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Moberg Pharma utvecklar och mark-
nadsfor receptfria produkter som
lindrar smarta och hudakommor,
framforallt nagelsvamp. Portfoljen
bestar av valetablerade varumarken i
attraktiva nischkategorier med fokus
pa utvartes behandling. Darutover har
bolaget en pipeline med lakemedel-
skandidater i sen klinisk fas, vars po-
tential vasentligt overstiger intakterna
I den nuvarande portfoljen.

Moberg Pharma har en vixande och lonsam kommersiell verksam-
het, dir forsiljningen har férdubblats de senaste tre aren, frimst
drivet av forvirv och tillvixt fér bolagets tre stora varumirken:
Kerasal Nail®, Dermoplast® och New Skin®. Bolaget har en ledande
stillning inom framférallt nagelsvamp, med en snabbverkande,
receptfri produkt pd marknaden sedan ett antal ar tillbaka och
nista generations nagelsvampsprodukt under klinisk utveckling,
for nirvarande i fas 3. Lingsiktigt efterstrivar Moberg Pharma en
EBITDA-marginal om 25 %, med en sund tillvixt. Vigen dit gir
via lonsam tillviixt frin strategiska varumirken, virdeskapande
forvirv och kommersialisering av utvecklingsprojekt med sam-
mantagen intiktspotential om 300-600 MUSD.

VARA VARUMARKEN

Moberg Pharma marknadsfér och siljer receptfria likemedel i
USA och Storbritannien i egen regi samt genom ett globalt dist-
ributdrsnitverk som omfattar fler in 40 linder. Huvudprodukten
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ir Kerasal Nail®, en marknadsledande behandling av nagelsvamp
som dven siljs utanfér USA, frimst i Europa och delar av Asien.
Under 2017 genomgick den kommersiella verksamheten bety-
dande férindringar, bdde vad giller produktmix och geografiskt
fokus. Idag kommer intikterna kommer till 89 % frin direkefor-
siljningen av vira tre stora varumirken, vart och ett marknadsle-
dare inom sin respektive nisch. Av de mindre varumirkena i pro-
duktportfoljen dterstir efter de senaste drens avyttringar endast ett.
Huvudprodukten Kerasal Nail® har numera stadigt sillskap fran
2016 4ars forvirv, New Skin® och Dermoplast®, som under iret
integrerades och delvis positionerades om infér en pibérjad till-
vixtresa. Redan under det forsta aret i ny regi uppnaddes en tva-
siffrig tillvixt i konsumentled for dessa nya varumirken.
Distributérsforsiljningen har minskat under 2017 och férvin-
tas dven framéver utgdra en mindre andel av forsiljningen i vintan
pd nista generations nagelsvampsprodukt, MOB-015, for vilken
potentialen ir stor pd samtliga befintliga marknader och fler dirtill.

PIPELINE

Moberg Pharma har utvecklat en pipeline med likemedelskandi-
dater i sen klinisk fas vars potential visentligt 6verstiger intikterna
frin bolagets nuvarande varumirken. MOB-015 ir nista genera-
tions nagelsvampsbehandling och BUPL ir en ny smirtbehandling
fér mun och svalg for cancerpatienter med oral mukosit (biverk-
ningar frin cancerbehandling). Bida likemedelskandidaterna har
uppvisat starka fas 2-resultat som indikerar att de har potential att
bli marknadsledande inom respektive nisch.

Vir bedémning att marknadspotentialen f6r MOB-015 upp-
gér till 250-500 MUSD, dir huvuddelen av forsiljningen forvin-
tas komma frin den hogt prissatta amerikanska marknaden for
receptbelagda likemedel. Dirutdver tillkommer virdet f6r BUPI,
med en arlig intiktspotential pa 50-100 MUSD.

EBITDA

EBITDA TILLVAXT
EXKLUSIVE REAVINSTER
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Den kommersiella verksamheten nadde under 2017 en tillvixt pA ~ NYCKELTAL 2017"

31 % trots minskad forsiljning i Asien. Tillvixten méjliggjordes Intikeer: 439 MSEK, +31 % (334 MSEK)
av en bittre produktmix, effektiv marknadsforing och forvirv som
resulterade i dkade skalférdelar i USA, vilket dven medforde ett
tydligare sisongsmonster med kad 16nsamhet under det andra

Bruttomarginal: 71 % (70 %)
EBITDA: 89 MSEK (78 MSEK), férdubblat

halvéret. justerat for reavinster till 76 MSEK
Parallellt med den kommersiella verksamheten avancerade fas EBITDA-marginal 20% (23%) justerat for

3-studierna for MOB-015, om 4in med forseningar, vilka hante- reavinster 17% (11%)

rades genom ett omfattande dtgirdsprogram. Med dessa dtgirder EBIT: 51 MSEK (62 MSEK)

pa plats dr planen att avsluta rekryteringen av patienter i de tva

Nettovinst: 11 MSEK (33 MSEK)

2019, utan ytterligare finansiering. For BUPI inlimnades ansékan Operativt kassafldde per aktie 3,07 SEK (-1,24)
for en fas 3-studie under 2017. Totala FoU utgifter 89 MSEK (62 MSEK)

De nirmaste tvé dren fokuserar vi pa att realisera tillvixtpo- 19% av omsittningen (18%)

pagaende studierna under 2018 och leverera topline-resultat under

tentialen i produktportféljen och stabilisera forsiljningsnivierna
utanfor USA, samtidigt som vi synliggér det underliggande virdet

i pipeline.
INTAKTER, MSEK EBITDA, %' BRUTTOVINSTMARGINAL, %
500 439 25 100
400 334 20 17% 80 70% 71%
300 15 60
1%

200 10 40
100 5 20

0 0 0

2016 2017 2016 2017 2016 2017

! justerat for reavinster i samband med avyttringar
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2017

OCH EFTER ARSSKIFTET

| januari utokades distributionen for New
Skin® till totalt 3900 Walmart-butiker och
fleran 1500 Walgreens-butiker, foljt av uté-
kad narvaro for Dermoplast® i april; 7500
CVS-butiker och 3500 Walmart-butiker

I mars utokades lanseringen
av Kerasal Nail® (lokalt
Zanmira®] iJapan.

] l
2017

l'augusti rapporterades positiva kliniska data for
Kerasal Nail®/ Emtrix®. Av studien framgick att
produkten ger synbar forbattring redan efteren
vecka for naglar drabbade av saval nagelsvamp
som nagelpsoriasis.

l'augusti avyttrades varumarket Fiber Choice® till Caret
Pharma LLC. for 6,7 MUSD plus lagervarde, vilket medférde en
reavinst om cirka 1,6 MUSD.

——— Den kommersiellaverksamheten
———  Pipeline

——— Bolagshdndelser

Efter &rsskiftet fick Moberg Pharma bifall
frén amerikanska National Advertising
Division [NAD) i en anmalan av huvudkon-
kurrent till Kerasal Nail® i USA. NAD
uppmanar konkurrenten att upphéra med
nuvarande forpackningsdesign och
reklam som fannsvaravilseledande.

Avtal om att avyttra varumaérket
Balmex® for 34,6 MSEK, vilket med-
for en reavinst om cirka 4,4 MSEK.
Affaren bidrartill att renodla pro-
duktportfoljen och mojliggor dkat
fokus pa bolaget.

\/

v l
2018
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I april offentliggjordes resultaten fran en undersékning
bland 90 amerikanska lakare dar det framgick att stor

rader stor efterfragan pa battre utvartes behandlingar
avnagelsvamp. Sex av tio lakare uppgav att de skulle
foredra en produkt med MOB-015:s produktprofil fram-
for befintliga utvartes lakemedel. En majoritet av
ldkarna foredrog ockséd MOB-015 framfér terbinafin-
tabletter.

4

y

Vid &rsstdmman i maj valdes Sara Brandt till ny
styrelseledamot. Sara Brandt har lang erfa-
renhet fran nordiska och internationella bolag
inom Fast Moving Consumer Goods (FMCG), dar
hon haft enrad ledande befattningar; daribland

Unilever, Coca-Cola och Cederroth AB.

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2017

w

| september utdkades bola-
gets ledningsgrupp med
Torbjérn Warnheim, Director
Pharmaceutical Innovation

and Development.

BUPI - Moberg Pharma erholl patentskydd for BUPI i
Kanada. | september publicerades positiva fas 2-resultat for
BUPI i Pain Reports. Under tredje kvartalet inlamnade bola-
gets partnerilindien, Cadila Pharmaceuticals, ansékan om
ett fas 3-program. Den indiska ldkemedelsmyndigheten ater-
kom med synpunkter pa ansdkan som vi och Cadila nu 6ver-
vager mojligheter att beméta.

A f

De tva fas 3-studierna pagick under aret parallellt i
Europa och Nordamerika, men drogs med forseningar. |
november offentliggjordes ett omfattande tgérdspro-
gram, inklusive byte av huvudansvarigt CRO i de tva paga-
ende fas 3-studierna, och en uppdaterad tidplan med
malet att leverera topline-resultat under 2019 utan ytter-

ligare finansiering.

I november organiserades forsaljningsverksamheten om
foratt battre spegla bolagets ckade fokus pa den nordame-
rikanska marknaden och for att realisera globala syner-
gier. En ny global sdlj- och marknadsfunktion etablerades
och omfattar numera bade direkt- och distributionsférsalj-
ningen.
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De senaste 18 manadernas forvarv
och avyttringar har resulterati en mer
renodlad produktmix med fokus pa
vara tre stora varumarken i USA, vart
och ett ledande inom sin respektive
nisch. Bolaget har under det gangna
aret vuxit med 30 % och fordubblat
den underliggande lonsamheten,
samtidigt som vi har identifierat ytter-
ligare potential i den nuvarande pro-
duktportfoljen. Parallellt avancerar nu
vara fas 3-studier for MOB-015 enligt
plan efter att vi under 2017 vidtagit
kraftfulla atgarder for att navigera ge-
nom ett antal utmaningar.

KOMMERSIELL VERKSAMHET MED GOD
TILLVAXTPOTENTIAL

Under 2017 utvecklades den kommersiella verksamheten positivt
samtidigt som vi identifierade yttetligare potential for var nuva-
rande produktportfélj. Framgingsrik marknadsforing och inte-
gration av 2016 ars forvirv resulterade i tvésiffrig férsiljningstill-
vixt i konsumentled for vara tre stora varumirken, dir New Skin®

och Dermoplast® stir for en allt storre del av forsiljningen. Kerasal
Nail® har de senaste tva dren utvecklat sin marknadsledande still-
ning i USA, inte minst tack vare starkare forsiljningsargument,
understddda av en ny klinisk studie som publicerades 2017, dir
synbar forbittring uppvisades redan efter en veckas behandling.
Férsiljningen utanfér USA uppvisade generellt ligre volymer
under 2017 jaimfort med tidigare, pga minskad forsiljning i Asien.

Under 2018 fortsitter vi att realisera tillvixtpotentialen for
véra tre stora varumirken samtidigt som vi arbetar for att sta-
bilisera intiktsnivierna utanfér USA genom att fokusera pd de
marknader dir vi ser stérst mojligheter, framféralle i EU och vissa
marknader i Asien. Vi ser fram emot ett gynnsamt marknadslige
for Kerasal Nail® i USA dé det positiva utfallet i var talan hos
NAD tvingar var frimsta konkurrent till visentliga indringar i sin
marknadsforing. En testlansering pabérjas ocksd mot en helt ny
mélgrupp; patienter drabbade av nagelpsoriasis, for vilket det idag
saknas receptfria preparat. Vi planerar att oka vér digitala nirvaro
for samtliga storre varumirken, bide vad giller marknadsféring
och e-handel via framforalle Amazon. Vi ser vidare fram emot att
sjositta var tillvixtplan fér Dermoplast® dir vi ser stark underlig-
gande efterfrigan och spinnande méjligheter inom bide sjukhus-
forsiljning och retail.

Vira mindre varumirken uppvisade under 2017 en svagare
utveckling, men efter flera avyttringar under det senaste aret, nu
senast forsiljningen av Balmex®, iterstir endast Domeboro® vid
sidan om vira tre stora varumirken: Kerasal®, New Skin® och Der-
moplast®. Renodlingen av produktportféljen frigor resurser och
mojliggor Skat fokus pd vira stora mer lonsamma varumirken. Vi
ser ocksa att 16nsamheten bérjar uppvisa ett sisongsmonster som

motsvarar vara langsiktiga férvintningar, bland annat tack vare

* Symphony IRI, MULO férsiljning (férsiljning rapporterad frin stérre aterforsiljare i USA) under dret fram till 31 december 2017
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okade skalférdelar i USA. Forvirvsstrategin framéver ir fortsatt
fokuserad pa varumirken inom vira kirnomriden samt bolag/
produkter av virde for kommersialiseringen av var pipeline. Vi vill
dock se att virdet i var pipeline reflekteras i bolagets virdering
innan vi genomfér storre forvirv.

I PIPELINE - BOLAGETS STORSTA POTENTIAL FINNS | MOB-015
Under aret befiste vi var beddmning av férsiljningspotentialen for
MOB-015, vilken vintas uppga till 250-500 MUSD med huvud-
delen av forsiljningen frin den hégt prissatta amerikanska mark-
naden for receptbelagda likemedel. Efterfragan frin marknaden
dr stor; en majoritet av de tillfrigade likarna i den undersokning
vi genomférde under 2017 uppgav att de skulle foredra MOB-
015 framfor nuvarande preparat, bade utvirtes och i tablettform.

INTAKTSTILLVAXT UNDER 2017
INTAKTERNA VAR 439 MSEK (334)
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De tvé fas 3-studierna fér MOB-015 pigir i Nordamerika och
Europa, samtidigt som forberedelser pagar for kommersialisering.
Det omfattande atgirdsprogrammet for att paskynda studierna
fortskrider enligt plan, inklusive bytet av huvudansvarigt CRO i
Europa till TFS International som slutférdes under mars manad.
Med dessa atgirder pd plats kvarstar vir bedomning att rekry-
teringen i Nordamerika blir klar sommaren 2018 och i Europa
under andra halviret 2018. Forseningarna har medfért okade
kostnader men vi bedémer att vi kan slutféra bigge studierna utan
ytterligare extern finansiering.

Gillande BUPI har den indiska likemedelsmyndigheten
framfore synpunkter till var partner i Indien, Cadila Phamaceu-
ticals, pa fas 3-ansokan. Vi overviger olika sitt att bemota dessa
synpunkter och ir fortsatt Svertygade om virdet av och méjlighe-
terna att ta BUPI till marknaden, vilket nyligen bekriftades i en
marknadsundersékning i USA.

TILLVAXT | KONSUMENTLED FOR VARA
TRE LEDANDE VARUMARKEN | USA

FOKUS PA ATT AVANCERA PIPELINE OCH REALISERA
TILLVAXTPOTENTIALEN

Med vidtagna atgirder for MOB-015 och momentum for vara tre
stora varumirken, fortsitter vi under den kommande tvaérsperio-
den att driva organisk tillvixt. Vi bedémer att vi har goda mojlig-
heter att realisera potentialen i var pipeline och att dirigenom ta
bolaget till en helt annan niva.

Vinligen,

Peter Wolpert
VD och grundare

MARKNADSPOTENTIALEN
FOR MOB-015
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DEN KOMMERSIELLA VERKSAMHETEN

- tre ledande varumarken

Efter forvarven 2016 sa har vi under
2017 fullfoljt var strategi att fokusera
pa vara lonsamma storre varumarken
i USA. Under 2017 avyttrades Fiber
Choice och nyligen ocksa Balmex.
Renodlingen frigor resurser for
organisk tillvaxt samt forbattrar

var lonsamhet.

DEN KOMMERSIELLA VERKSAMHETEN
Den kommersiella verksamheten domineras framférallt av tre stora
varumirken, var och en med en ledande stillning inom sin respek-
tive nisch; nagelsvamp, sarforband, och smirtlindring. Merparten
av intikterna, 90 %, kommer fran USA dir direktférsiljning sker
genom fler dn 30 000 forsiljningsstillen; diribland de storre varu-
husen sisom Walmart och Target, apotekskedjor sasom CVS eller
Walgreens, eller éver nitet; frimst Amazon. Verksamheten drivs
av marknads- och siljteam i New Jersey, USA, forstirkt med resur-
ser frin en kontrakterad siljstyrka. Dirutover finns en liten, men
vixande direktforsiljningsverksamhet i Storbritannien.

En mindre del av forsiljningen, cirka 10 %, sker via distribu-
torer i Kanada, EU och delar av Sydostasien sasom Hong Kong,
Taiwan och Japan.

VARUMARKEN

Kerasal Nail® ir Moberg Pharmas i sirklass storsta varumirke;
en receptfri, kliniskt beprévad behandling av nagelsvamp som
4r marknadsledande i USA, och iven marknadsférs under andra
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namn utanfér USA . Produkten ger synbar forbittring redan efter
en veckas behandling och har utéver nagelsvamp idven visat sig
ha kliniske bevisad effekt vid nagelspsoriasis. Under samma varu-
mirke marknadsfors i USA dven den mindre produkten Kerasal
Ointment®/Intensive Foot Repair® som behandlar torra fétter och

hudsprickor.

DOMEBORO®

Effektivbehandling for
hudirritationer och utslag

NMEn-
skin

e
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Vid sidan om Kerasal Nail® stir de forvirvade varumirkena
New Skin® och Dermoplast® fr en allt stdrre andel av bolagets
intikter. New Skin® ir ett flytande, vattentitt pldster, som penslas
eller sprayas pa den skadade huden, och som ir till sirskild nytta
for svaratkomliga hudomridden samt vid rérelse och idrott. Der-
moplast dr en snabbverkande spray for lindring av smirta och

BALMEX®

Behandling och prevention av
blojeksem. Produkten ar
under avyttring.

KERASAL®, EMTRIX® OCH ZANMIRA®

DERMOPLAST®

Kliniskt beprovade produkter for

NEW SKIN®

Vattentatt flytande forband for sar
och fératt forhindra skavsar

Spray som ger snabb lindring vid
smarta och kldda

nagelsvamp och torra fotter. Notera att
varumérket Naloc™/Nalox™ &gs av bolagets
partner
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klida. Produkten marknadsfors bade direkt till konsumenter och
till sjukhus. P4 sjukhus anvinds produkten bland annat fér smirt-
lindring eller klada i underlivet efter férlossning.

Varumirket Domeboro® slutligen, erbjuder effektiv behand-
ling av hudirritationer och utslag.

TILLVAXTSTRATEGI

Moberg Pharma har en integrerad syn pi kommersialisering,
utveckling och férvirv. Bolaget bygger upp starka, vilkinda nisch-
varumirken genom att erbjuda produkter med unika egenskaper
som moter marknadens behov och tillfér mervirde i produktka-
tegorin som helhet. Produkternas effekt pavisas genom kliniska
provningar och etablerar dirmed ett fértroende hos anvindare,
likare och aterforsiljare.

En ledande stillning inom nirliggande nischer bidrar till vir-
defulla insikter om konsumentbeteenden och marknadsdynamik,
vilket skapar skalfordelar genom hela kommersialiseringsproces-
sen och bidrar till att identifiera nya produktméjligheter; genom
utveckling eller forvirv. Som ett led i den forvirvsdrivna tillvix-
ten, sdker Moberg Pharma aktivt efter attraktiva produkter som

redan ir lanserade, men som skulle kunna forbittras, nylanseras
eller marknadsféras pd fler marknader. Genom de senaste tre arens
framgingsrika forvirv och integration, foljt av ett antal avytt
ringar av mindre varumirken for att frigdra resurser och renodla
portféljen, har bolagets forsiljning férdubblats.

PRODUKTFRAMSTALLNING

Tillsammans med vira samarbetspartners och konsulter efter-
strivar vi de bista majliga 16sningarna f6r act utveckla, tillverka
och distribuera véra produkter med minsta méjliga miljopéverkan
och hégsta etiska standard. Bolagets interna avdelning f6r pro-
duktforsérjning och kvalitetssikring ansvarar fér vart nitverk av
kontraktstillverkare som ir fullt integrerade i var logistikkedja. Vi
ir certifierade enligt 1SO13485, samt féljer noga utvecklingen av
Svriga internationella regelverk som péverkar var verksamhet.

OVERGRIPANDE UTVECKLING UNDER 2017 OCH FOKUS
FRAMOVER
Den kommersiella verksamheten priglades under 2017 av inte-

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING | PROCENT

KANALER

Via distributorer

1% Ovriga varumarken

15%
Avyttrade

8%

New Skin
20%

VARUMARKEN

GEOGRAFI

Europa
5% Gvriga varlden
Nalox/Kerasal Nail 5%
35%

Amerika
90%

Egen férsaljning
89% Dermoplast 22%
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grationsprocessen for New Skin” och Dermoplast’, respektive den
framgingsrika nylanseringen av New Skin®, vilket foregicks av ett
omfattande positioneringsarbete. Riktade marknadsinsatser samt
utdkad distribution bidrog till att férsiljningen for de bdda varu-
mirkena uppvisade tvasiffrig tillvixt i konsumentled redan under
det forsta aret i Moberg Pharmas regi.

Kerasal Nail® behsll en ledande stillning pd marknaden och
uppvisade fortsatt hog tillvixe, frimst tack vare starkare forsilj-
ningsargument for synbar effekt redan efter en veckas behand-
ling. Efter drsskiftet fick Moberg Pharma bifall i en anmilan
mot huvudkonkurrenten till Kerasal Nail® avseende vilseledande
marknadsféring. Beskedet frin Amerikanska National Adverti-
sing Division (NAD), motsvarande svenska reklamombudsman-
nen, begrinsar méjligheterna till effektiv marknadsféring av den
aktuella produkten framéver, vilket férvintas gynna Kerasal Nail®.

Under 2018 fortsitter vi att driva tillvixten for vara stora varu-
mirken i USA, samtidigt som vi satsar pd att utdka direktforsilj-
ningsverksamheten i Storbritannien. Fér Dermoplast® vintar ett
omfattande varumirkesarbete riktat mot bade privatkonsumenter
och sjukhus, och for Kerasal Nail® ser vi fram emot att pabérja
en testlansering mot en helt ny malgrupp; patienter med nagel-
psoriasis. For samtliga varumirken avser vi ocksé att oka den digi-
tala nirvaron, bade vad giller marknadsféring och forsiljning.
I 8vriga EU och Asien planerar vi att stabilisera nedgéngen genom
att fokusera pa de regioner dir intiktsnivderna ir goda och vi ser
mojligheter att lansera starkare forsiljningsargument.

Under de senaste tvé dren har fem mindre varumirken avyte
rats frin Moberg Pharma till forman for vara stérre varumirken,
dir vi 4r bittre positionerade for att ta marknadsandelar och driva
virde. Samtliga varumirken har bidragit positivt under inne-
haven, och silts med reavinst eller till bokfért virde. Framover
inriktas mojliga forvirv pa varumirken inom nischomridena,
samt pd objekt som ir av virde for kommersialiseringen av bola-
gets pipelinetillgingar.
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| USA lagger Kerasal Nail tva ar av
rekordstark tillvaxt bakom sig, som
ett resultat avden ompositionering
som gjordes av varumarket under
varen 2016. Under 2017 6kade
forsaljningen i konsumentled med
17 % och varumarket fortsatter
konsekvent att starka sin ledande
stallning.

KLINISK PROFIL OCH MALGRUPP

Kerasal Nail® 4r en patenterad och marknadsledande receptfri pro-
duke f6r nagelsvamp och nagelpsoriasis. Av kliniska studier fram-
gér att synbar férbittring kan ses redan efter en veckas behandling
med ytterligare forbictring efterfoljande veckor, vilket ir ett resul-
tat i sirklass sett till vriga utvirtes behandlingar pd marknaden.
Appliceringen sker snabbt och enkelt med hjilp av en avancerad
silikonapplikator. Behandlingen ir baserad pa beprévade substan-
ser vars effekt har dokumenterats upprepade ganger i kliniska stu-
dier med fler in 800 patienter.

Nagelsvamp
Nagelsvamp (onykomykos) ir mycket vanligt och drabbar
omkring var tionde person. Manga later bli att behandla sympto-

Symphony IRI, MULO férsiljning under aret fram till 31 december 2017
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men medan andra pibérjar behandling, men avbryter den i fortid
av olika anledningar. Bland huvudkonkurrenterna dterfinns andra
utvirtes behandlingar baserade pa framforallt Ciclopirox och
Amorolfine, samt receptbelagda orala behandlingar baserade pd
Terbinafin. Forsiljningen for Kerasal Nail® foljer ett sisongsmons-
ter med toppar infér och under sommarsisongen. I en klinisk
studie frin 2017 dokumenterades effekt redan efter en vecka och
93 % av patienterna uppgav att de upplevde synbar forbittring
efter fyra veckors behandling.

Fungal Nail
Renewal

ALY RS

T WEEK
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ANDEL PATIENTER SOM
RAPPORTERAR SYNLIG
FORBATTRING EFTER EN
RESPEKTIVE ATTA VECKOR
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Nagelpsoriasis

Nagelpsoriasis drabbar framférallt patienter som redan lider av
psoriasissymtom pé huden. Psoriasis dr en kronisk sjukdom som
drabbar 2-3 % av virldens befolkning och orsakar hud- och nagel-
problem. Ungefir varannan psoriasispatient lider ocksd av nagel-
psoriasis. Och s& manga som 4tta av tio patienter med psoriasisar-
trit, en variant av psoriasis som orsakar ledbesvir, drabbas dven av
nagelpsoriasis. Psoriasis ir irftligt och det finns inget botemedel
mot sjukdomen, men symptomen kan lindras med behandling.
Dessvirre har det hittills saknats effektiva receptfria behandlingar
for nagelpsoriasis, vilket vi nu kan erbjuda. I en klinisk studie
fran 2017 dokumenterades effekt redan efter en vecka och 94 %
av patienterna med nagelpsoriasis uppgav att de upplevde synbar
forbittring efter acta veckors behandling med Kerasal Nail®. De
starka resultaten ligger till grund for en testlansering under 2018
riktad mot denna mélgrupp.

MARKNADSOVERSIKT

67 % av intikterna for Kerasal Nail® kommer frin direktforsilj-
ning, frimst i USA, dir produkten tillhandahélls receptfritt hos
fler 4n 30 000 dterfdrsiljare samt genom e-handel hos framférallt
Amazon. Aven i Storbritannien distribueras Kerasal Nail® av bola-
gets egen siljorganisation, hir under varumirket Emtrix”. Dirut-
over siljs Kerasal Nail® pd ett 40-tal marknader i framférallt inom
EU, Kanada, i Japan och i Sydostasien, dir ett antal samarbets-
partners distribuerar produkten under olika lokala varumirken
sisom Emtrix®, Naloc®/Nalox® och Zanmira®. Bland distributo-
rerna aterfinns bland andra Mylan, Menarini och Endo. Lokala
regelverk och konsumentbeteenden skiljer sig vsentligt at mellan
de olika marknaderna i regionen, vilket pdverkar utvecklingen i

hég grad.
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UTVECKLING UNDER 2017 OCH FOKUS FRAMOVER
Direktforsaljningen

I USA ligger Kerasal Nail® tv4 ar av rekordstark tillvixt bakom
sig, som ett resultat av den ompositionering som gjordes av varu-
mirket under viren 2016. Forsiljning till konsument 6kade under
2017 med 17 % . Varumirket fortsitter konsekvent att stirka sin
stillning pd marknaden, 4ven om det idag blir allt mindre relevant
att tala om marknadsandelar, d4 en 6kande andel av konkurren-
ternas forsiljning ersitts med kedjornas egna varumirken (private
label), vilket inte redovisas i marknadsdata. Sommarens slagkraf-
tiga reklamkampanjer, underbyggda av nya, starkare forsiljnings-
argument, skapade en effekt som héll i sig langt in pa hésten.

Aven i Storbritannien ser utvecklingen lovande ut. Kerasal
Nail® (under det lokala varumirket Emtrix®) har en ledande still-
ning i grossistledet till podiatriker (likare inom fothilsa och fot-
kirurgi) och tillvixten gar enligt plan.

Under 2018 avser bolaget att stirka sin digitala nirvaro, bade
vad giller marknadsféring och e-handel. Bland annat startar digi-
tala testlanseringar i USA och Storbritannien riktad mot patienter
med nagelpsoriasis. Bolaget fortsitter att tillvarata framgingarna
fran 2017 och gynnas i USA av ett marknadslige dir huvudkon-
kurrenten Fungi-nail inte lingre tillits fortsitta med tidigare
marknadsféring. Detta pd grund av att amerikanska NAD, som
svar p& vir anmilan, fastslagit att nuvarande budskap i annonser
och pé férpackningar utgdr vilseledande marknadsforing.

Distributionsforsaljningen

Férsiljningen i EU och Asien uppvisade under dret en svagare
utveckling 4n vad som varit fallet historiskt, dven om vi sig en
viss aterhimtning mot slutet av aret. Samtidigt som intikterna

ir vikande och betydligt mindre dn direktférsiljningen i USA,
ir ldnsamheten god och den framtida potentialen f6r MOB-015
betydande p& dessa marknader. Potentialen for MOB-015 pa
marknader utanfér USA ir visentligt storre dn for Kerasal Nail®
pa samtliga marknader, men framférallt ger en likemedelsregist-
rering helt andra méjligheter till exempel i Kina och Japan. Det
finns dirfor mycket att vinna pa att verka i regionen for att satsa
pa de marknader som dnd3 vixer, och dka kunskapen om konsu-
mentbeteenden och lokala regelverk infér kommersialiseringen av
MOB-015.

Icke desto mindre ir det en stor besvikelse att utvecklingen i
framforallt Asien inte har levt upp till forvintningarna. Till exem-
pel var testlanseringen i Japan mycket lovande, men foljdes inte
av den férsiljningstillvixt som férvintades, ett monster vi sett pa
flera marknader i regionen; dels p& grund av begrinsade satsningar
frén véra distributérer, dels pd grund lokala regelverk som i olika
utstrickning hindrar effektiv marknadsféring.

Framover fokuseras distributorforsiljningsverksamheten till
marknader som har bist férutsittningar och det finns méjlighe-
ter att lansera starkare forsiljningsargument, sisom EU lagom till
hégsisongen, samt vissa marknader i Asien. P4 6vriga marknader,
diribland Kina, avvecklas férsiljningen i vintan pi MOB-015.
Genom att fokusera tid och resurser till regioner med stérre poten-
tial ir malet for det nirmaste aret att stabilisera distributions-
forsiljningen.
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Efter endast ett ar i Moberg Pharmas
regi uppvisade New Skin en tillvaxt i
konsumentled om 18 %. Utvecklingen
ar ett resultat av en lyckad integra-
tionsprocess och det omfattande om-
positioneringsarbete som initierades
direkt efter forvarvet och mojliggjorde
lansering av ny marknadsforing som
sjosattes infor hogsasongen 2017.

KLINISK PROFIL OCH MALGRUPP

New Skin® ir ett flytande pléster som sprayas eller penslas pa ska-
dad hud och som skyddar séir och forhindrar skavsir. Varumirket
forvirvades i juli 2016 och ir ledande inom sin kategori i USA,
med en marknadsandel om omkring 75 %. I praktiken innebir
detta att marknaden domineras av New Skin®, vid sidan om ked-
jornas egna varumirken och ett fital mindre aktérer. Férdelarna
med New Skin® - som ir flexibelt, vattentitt och antibakteriellt -
ger méjligheter att ta marknadsandelar fran den visentligt stdrre
kategorin med traditionella plaster — sirskilt fér anvindning vid

idrott eller aktiviteter med mycket rorelse.
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MARKNADSOVERSIKT

New Skin® siljs i USA och Kanada via Moberg Pharmas nuva-
rande aterforsiljare sisom varuhus och apotekskedjor; bland annat
Walmart, CVS och Walgreens, totalt cirka 26 000 forsiljnings-
stillen. Dirutdver sker forsiljning éver nitet, bland annat hos
Amazon. Forsiljningen foljer ett sisongsmonster som styrs av en
hégre efterfragan under sommarhalvérets utomhusaktiviteter.

UTVECKLING UNDER 2017 OCH FOKUS FRAMOVER

Efter endast ett ar i Moberg Pharmas regi uppvisade
New Skin® en férsiljning om 86,6 MSEK. Utvecklingen ir ett
resultat av en lyckad integrationsprocess och det omfattande
ompositioneringsarbete som snabbt initiecrades och slutférdes
redan under varen for att styra all marknadsféring infér hogsi-
songen 2017. Reklamkampanjen "Mr-Cut” sindes pa rikstick-
ande tv och fick ett stort genomslag. Under sindningsperioderna
okade antalet silda enheter med 39 % mot jimforelseperioden.
Under hela aret var tillvixten 18 % i konsumentled. Under 4ret
utdkades distributionen av New Skin® Spray bade hos Walmart
och Walgreens. Under 2018 utékas den framgangsrika reklam-
kampanjen till att dven omfatta digitala kanaler, sisom sociala
medier. Dirutdver avser bolaget att utdka nirvaron i nuvarande
e-handelskanaler.

TILLVAXT | KONSUMENTLED
| USA
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Dermoplast integrerades i borjan av
aret pa ett bra satt i den 6vriga verk-
samheten och uppvisade under 2017
en tillvaxt i konsumentled om 13 %
samtidigt som vi paborjade ett
omfattande varumarkesarbete med
malet att 6ka forsaljningen via bade
apotek och sjukhus.

KLINISK PROFIL OCH MALGRUPP

Varumirket Dermoplast® férvirvades av Moberg Pharma i decem-
ber 2016 och ir den stérsta smirtlindrande sprayen hos éterfor-
siljare i USA. Varumirket omfattar tvi olika produkter inom
kategorin, dir det som helhet finns ett tiotal olika varumirken for
utvirtes, smirtlindrande behandling av bland annat brinnskador,
insektsbett och andra typer av ytliga sar. P4 sjukhus anvinds pro-
dukten frimst for smirtlindring efter forlossningsrelaterade skador.

MARKNADSOVERSIKT

Dermoplast® siljs i USA via Moberg Pharmas nuvarande aterfor-
siljare sdsom varuhus och apotekskedjor; bland annat Walmart,
CVS och Walgreens, totalt cirka 25 000 férsiljningsstillen. Denna
marknad stir f6r omkring 40 % av intikterna for Dermoplast”.
Resterande, 60 %, ir forsiljning som sker direke till sjukhusen; en
ny kanal f6r Moberg Pharma att utveckla under det kommande
dret.

* Symphony IR, MULO férsiljning under ret fram till 31 december 2017. Notera att ca
60 % av férsiljningen for Dermoplast” sker via sjukhus vilket gér att data fér konsument-
forsiljning inte ger en lika heltickande bild som fér évriga varumirken.
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UTVECKLING UNDER 2017 OCH FOKUS FRAMOVER
Under det ar Dermoplast® har varit Moberg Pharmas regi har for-
siljningen i konsumentled ékat med en 13 %*. Varumirket har
integrerats pd ett bra sitt i den 6vriga verksamheten och distri-
butionen av en andra produktvariant kunde redan under varen
utdkas hos bide Walmart och CVS. Den totala tillvixten ir dock
fortfarande ligre 4n forvintat beroende pd lageruppbyggnad for
sjukhusforsiljningen innan 6vertagandet, vilket nu dr utagerat.
Under 2018 vintar motsvarande varumirkesarbete som tidi-
gare har genomférts for bide New Skin® och Kerasal Nail®, foljc av
utokad marknadsféring riktad mot bade privatkonsumenter och
sjukhus. Till grund for detta arbete ligger marknadsanalyser som
genomfordes under 2017, vilken gav virdefulla insikter om konsu-
mentbeteenden hos bide privatpersoner och sjukhuspatienter samt
en bittre forstaelse fér hur vi bist kan bearbeta sjukhuskanalen.
De utdkade insatserna fér Dermoplast® under 2018 innefattar dven
hégre nirvaro i digitala kanaler, bide avseende marknadsforing
och forsiljning.

FORSALJNINGSSTALLEN

ANDEL AV FORSALJNINGEN
TILL SJUKHUS



Moberg Pharma har utvecklat en pi-
peline med lakemedelskandidateri
sen klinisk fas vars potential vasentligt
overstiger intakterna fran bolagets
nuvarande portfolj. MOB-015 ar nasta
generations nagelsvampsbehandling
och BUPI ar en ny smartbehandling
for mun och svalg for cancerpatienter
med oral mukosit (biverkningar fran
cancerbehandling). Bada lakemedel-
skandidaterna befinner sig for narva-
rande i fas 3 och har uppvisat starka
fas 2-resultat som indikerar att de har
potential att bli marknadsledande
inom respektive nisch.

Under 2017 avancerade fas 3-studierna for MOB-015 samtidigt
som forberedelser for fas 3-programmet f6r BUPI fortsatte genom
en formell ansékan till de berérda myndigheterna i Indien. Som
ett led i forberedelserna infér kommersialiseringen av tillgdng-
arna i pipeline, befistes bolagets tidigare beddmningar om mark-
nadspotentialen. De uppskattade intikterna for MOB-015 uppgar
till 250-500 MUSD, frimst baserat pa forsiktiga antaganden om
andel av den hogt prissatta amerikanska marknaden for receptbe-
lagda likemedel. Dirutéver tillkommer virdet f6r BUPI, med en
uppskattad arlig intiktspotential pa 50-100 MUSD.
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NAGELSVAMP
Topikalt terbinafin
Malprofil: Snabb synlig férbittring och

' - bist likningsgrad (av utvirtes preparat)

Il ARLIG FORSALJNINGSPOTENTIAL
“ UPPSKATTAD TILL 250-500 MUSD

I FAS 3-STUDIER PAGAR

Rekryteringen av 750-800 patienter till tvé fas
3-studier i Nordamerika och Europa pagar

PATENTSKYDD TILL 2031

Patent beviljade pa stora marknader,
inklusive USA, EU och Japan

LEDANDE FAS 2-DATA FOR SVART
ANGRIPNA NAGLAR

54 % mykologisk likning vid 60 veckor
100 % negativ odling vid 60 veckor

1000x mer terbinafin i nagel jimfort med
tablettbehandling
40x mer terbinafin i nagelbiddden jimfért med

tablettbehandling

SMARTLINDRING VID ORAL MUKOSIT
Sugtablett med bupivakain

Malprofil: Bittre och lingre smirtlindring dn
befintliga produkter

ARLIG FORSALJNINGSPOTENTIAL
UPPSKATTAD TILL 50-100 MUSD

FAS 3-FORBEREDELSER PAGAR

Ansoékan om en fas 3-studie inlimnad i Indien av

bolagets partner Cadila Pharmaceuticals

PATENTSKYDD TILL 2031
Patent beviljat i EU och Kanada.
Pigiende patentansdkan i USA

FAS 2 DATA VISADE VASENTLIGT BATTRE
SMARTLINDRING AN STANDARDBEHANDLING
Primir effektvariabel: 31 % ligre smirta i
BUPI-gruppen
(hogsta VAS-virdet i mun/svalg, p = 0,0032)

50 % ldgre smirta i munnen f6r BUPI-gruppen
(Sm = 0,0002)
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Under 2017 avancerade fas 3-studier-
na for MOB-015 efter kraftfulla atgar-
der for att navigera utmaningari
patientrekryteringen. Bolagets
tidigare bedomning av en arlig
forsaljningspotential om 250-500
MUSD befastes ytterligare.

Produktprofil och malgrupp
MOB-015 ir nista generations nagelsvampsbehandling som riktar
sig till bdde receptfria- och receptbelagda marknader virlden dver.
Bolagets patenterade formuleringsteknologi méjliggor att héga
koncentrationer av en beprovad svampdédande substans (terbina-
fin) transporteras in i och genom nageln, och har dven mjukgsrande
och keratolytiska effekter som bidrar till snabb, synlig forbéttring.
Nagelsvamp dr mycket vanligt och forekommer hos cirka
10 % av befolkningen. P4 marknaden finns ett antal topikala

behandlingar, bade receptfria och receptbelagda, diir Kerasal Nail
har en ledande stillning i den receptfria kategorin. Den mest
effektiva behandlingen idag ir terbinafin i tablettform, som dock
ir forknippad med risker for allvarliga leverskador. Det finns dir-
for ett stort intresse for MOB-015 som tillfér terbinafin lokalt,
utan risk for leverskador och andra systemiska biverkningar. Hud-
likare 6ver hela virlden dr verens om det stora behovet av bittre
topikala behandlingar utan risk foér systemiska biverkningar.
MOB-015 méter detta behov och ir patentskyddad fram till 2032
pa flera stérre marknader, ddribland USA, EU och Japan.

Klinisk utveckling och resultat
Foér nirvarande pagar parallellt tvd fas 3-studier for MOB-015
i Nordamerika och Europa. Fas 3-programmet omfattar 800
patienter och primidrmateet dr fullstindig likning efter 52 veckor.
Rekryteringen till studierna vintas slutféras under sommaren 2018
i Nordamerika och under andra halvaret 2018 i Europa. Toplinere-
sultat forvintas ca 15 manader senare for respektive studie.
Resultaten fran fas 2-programmet presenterades under hos-
ten 2014 och overtriffade férvintningarna. Den &ppna kliniska

MOB-015 TRANSPORTERAR HOG MANGD TERBINAFIN GENOM NAGELPLATTAN OCH GER LAG SYSTEMISK EXPONERING

Vavnad Mingd terbinafin (ug/g)
Nagel 1610 (median)
Nagelbadd 45 (median)

Plasma 0,0015 (max)
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Jamfort med oral behandling
1000x hogre an oralt
40x hdogre an oralt

1000x lagre an oralt

Kélla: Data frénvavnadsproveriFas 2 studie for MOB-015.

STARKA RESULTAT | FAS 2:

MYKOLOGISK LAKNING
VID 24 VECKOR

MYKOLOGISK LAKNING
VID 60 VECKOR

NEGATIV SVAMPODLING
VID 60 VECKOR
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studien omfattade 25 patienter och utférdes pi Sahlgrenska uni-
versitetssjukhuset i Géteborg. Studien inkluderade patienter med
mycket utbredd nagelsvamp; 60 % av nageln i genomsnitt. Patien-
terna erholl behandling med MOB-015 under tolv minader och
foljdes under totalt femton manader. Av de patienter som slutférde
studien uppnddde 54 % det primira behandlingsmaélet, myko-
logisk utlikning definierat som negativ mikroskopi och negativ
svampodling efter 15 manader frin behandlingsstart. Samtliga
patienter (100 %) uppvisade negativ svampodling efter 15 mana-
der, vilket inkluderade en wash-out period pd tre manader efter
att behandlingen slutférts. Biopsier (vdvnadsprover) bekriftade
héga nivder av terbinafin i nagel och nagelbidd, samtidigt som
plasmaprover visade att risken for leverskador var obefintlig da
plasmanivierna var tusen ginger ligre in vid oral behandling.
MOB-015 var i allminhet vil tolererad.

Marknadsdversikt

Kommersialiseringsplanerna for MOB-015 innefattar en kombina-
tion av direktforsiljning, samdistribution med partners och utlicen-
siering till vissa marknader. Till grund for arbetet ligger virdefulla
erfarenheter frin Kerasal Nail, som tillhér samma produkenisch och
idag marknadsfors pa ett 40-tal olika marknader inklusive USA, som
ir den viktigaste marknaden f6r Moberg Pharma.

Omkring fem miljoner nagelsvampsbehandlingar forskrivs
drligen pa den amerikanska marknaden. Den underliggande till-
vixten har de senaste fem dren uppgitt till omkring 5 % per ar.
Minga patienter later bli att behandla sina besvir och ytterligare
andra som viljer att pabérja behandling fullféljer den inte av olika
anledningar. Av tidigare lanseringar framgér att marknaden ir
extremt mottaglig for nya typer av preparat och att patientbasen
okar nir en ny produkt lanseras. Med 30—40 miljoner amerikaner
drabbade av nagelsvamp ir méjligheterna goda att utoka markna-
den nir ett nytt effektivt preparat lanseras.
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I en omfattande undersékning som genomfdrdes under 2017 bland
90 amerikanska likare (podiatriker och dermatologer) framkom
att det finns stor efterfrigan pd bittre utvirtes behandlingar av
nagelsvamp, utan de medicinska risker som ir férenade med orala
behandlingar. Sju av tio uppgav att de undvek att forskriva terbi-
nafintabletter pa grund av patienternas oro for leverskador. Fler dn
sex av tio uppgav att de skulle féredra en utvirtes behandling med
denna verksamma substans framfor andra utvirtes behandlingar
som finns tillgingliga pd marknaden idag, att jimfora med drygt
6-15% som skulle fortsitta att férskriva de befintliga utvirtes pre-
paraten. I en f6ljdfraga till de likare som forskriver orala behand-
lingar uppgav 65 % att de skulle foredra en utvirtes behandling
med den aktuella produktprofilen, enskilt eller i kombination med
oralt terbinafin, fér att undvika risken fér just leverskador.

Resultaten stirker ytterligare vir uppfattning om potentialen for
MOB-015 som vi nu ligger i en extra vixel for att forverkliga.

Marknadsvillkoren varierar frén en region till en annan, med
receptbelagda behandlingar, héga listpriser (ca 1700 USD/for-
packning) och omfattande rabatteringssystem i bland annat USA,
Japan och Kanada, respektive receptfria behandlingar med ligre
prissittning (ca 15 USD/férpackning) i 6vriga regioner sisom EU,
Ryssland och Asien. Med forsiktiga antaganden om en marknads-
andel pa 5-7,5 % i USA uppgar de mojliga intikterna for MOB-
015, enbart pd denna marknad, till 170-300+ MUSD beroende
pa rabattnivier, och motsvarande 50—100 MUSD vardera i Japan/
Kanada respektive EU/6vriga virlden.

5 MILJONER NAGELSVAMPSBEHANDLINGAR VANTAS FORSKRIVAS 2022

Jublia och Kerydin lanserades 2014, férsaljningen nddde 338 miljoner

USD 2015 med intensiv marknadsforing for Jublia
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Killa: Symphony Health, Moberg Pharma analys antar 3% tillviixt 2018E-2022E



Utveckling under 2017 och fokus framover

Under aret péagick de tvé fas 3-studierna f6r MOB-015 parallellt
i Nordamerika och Europa. Tidtabellen for att slutféra patientre-
kryteringen blev dock forsenad pd grund av ett visentligt storre
patientbortfall 4n vintat i samband med screeningprocessen. En
noggrann screeningprocess ir i grunden positiv da det dr avgd-
rande fér mojligheterna att fa ete starke resultac i studierna. For
att paskynda programmet, framforallt i Europa, beslutade vi att
driva igenom ett omfattande dtgirdsprogram. Bland annat bytte
vi ut huvudansvarigt CRO till TFS International som fick uppdra-
get att fullfélja den europeiska studien. TFS har spetskompetens
inom dermatologi och nagelsvamp, en bred nirvaro i Europa och
en konkret handlingsplan fér att slutfora patientrekryteringen. I
Nordamerika arbetar Moberg Pharma numera direkt mot Novella

ARLIG FORSALJNINGSPOTENTIAL | USA FOR MOB-015
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Clinical, dessférinnan underleverantor, vilket effektiviserar arbets-
processen jamfort med tidigare. Med dessa, och andra, dtgirder pa
plats dr vi dvertygade om att patientflddet 6kar och att studierna
kommer att genomféras framgingsrike. Var kvarstdende bedom-
ning ir att vi i Nordamerika blir klara med rekryteringen som-
maren 2018 och i Europa under andra halviret 2018, samt att vi
kan slutféra bigge studierna utan yteerligare extern finansiering.
Toplineresultat férvintas ca 15 manader efter slutférd rekrytering
for respektive studie.

Fokus under de kommande tva dren ir att avsluta de bida stu-
dierna enligt plan, uppvisa évertygande fas 3-resultat samt pdbérja
processen for att f produkten slutligt godkind. Under tiden eta-
blerar vi relationer med méjliga kommersialiseringspartners och
utarbetar lanseringsstrategier for tilltinkta marknader.

5-7.5% marknadsandel av 5 miljoner x $1700 med
50-60% rabatt fran listpris = $170-300 MUSD
i arlig férsaljningspotential for MOB-015 i USA




PIPELINE

BUPI moter ett stort behov av smart-
lindring for patienter med oral muko-
sit; en allvarlig komplikation vid
cancerbehandling som forhindrar pa-
tienter fran att slutféra sin cancerbe-
handling. Produkten befinner sig i sen
klinisk fas och har potential att bli den
ledande behandlingen pa omradet en-
ligt en ny studie bland amerikanska
lakare.

PRODUKTPROFIL OCH MALGRUPP

BUPI ir en sugtablett med bupivakain avsedd f6r smirtlindring i
mun och svalg, till exempel i samband med oral mukosit ("OM?),
en allvarlig komplikation vid stralning eller annan cancerbehand-
ling som orsakar mycket smirtsamma sir i munhalan. Aven trans-
plantationspatienter kan drabbas av OM. Komplikationen férhin-
drar patienter frin att slutfora sin cancerbehandling och orsakar
kostsam sjukhusvard och lidande.

Marknadsdversikt

Moberg Pharma bedémer att de viktigaste marknaderna fér kom-
mersialiseringen av BUPI kommer att bli USA, EU, Kanada och
Japan. Enbart i USA drabbas érligen cirka 400 000 patienter av
OM. Bolaget uppskattar den arliga férsiljningspotentialen for
BUPI till 50 - 100 MUSD, givet framgangsrik kommersialise-
ring inom oral mukosit och ytterligare atminstone en indikation.
Marknadsestimatet validerades nyligen i en undersékning bland
amerikanska likare.
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Klinisk utveckling och resultat

Resultaten fran fas 2 publicerades 2017 och visade att BUPI &stad-
kom en statistiskt signifikant smirtlindring i munhélan jaimfore
med standardbehandling. Den primira effektvariabeln, som upp-
naddes med hog statistisk signifikans, var smirta i mun eller svalg
60 min efter intag av BUPI jimfért med medelvirdet av smirta
under dagen for kontrollgruppen. Gruppen som fick BUPI hade
31 % ldgre smirtnivd. Bada grupperna hade tillging till gingse
smirtbehandling under studien. Kontrollgruppen hade dven till-
gang till annat lokalt verkande bedévningsmedel fér munhalan
i form av en lidokaingel. Vidare var skillnaden i munnen (sval-
get exkluderat) mer pitaglig, dir BUPI reducerade smirtan med
50 % jimfort med standardbehandling.

Utveckling under 2017 och fokus framover

Under 2017 erhéll vi, utdver det skydd vi redan har i EU, patent-
skydd till 2031 i Kanada. I USA avvaktar vi besked. I septem-
ber 2017 publicerades de positiva resultaten fran fas 2 - studien
i tidskriften Pain Reports. Dessa visade att BUPI dstadkom en
statistiskt signifikant smirtlindring i munhalan jimfért med stan-
dardbehandling.

I bérjan av 2017 hélls radgivande méten med likemedelsver-
ken i Sverige och Tyskland, vilka lag till grund f6r den ansékan om
fas 3-programmet som limnades in efter sommaren av var partner
iIndien, Cadila Pharmaceuticals. I februari avridde en radgivande
kommitté den indiska likemedelsmyndigheten frin att godkinna
den aktuella fas 3-ansékan for BUPI med hinvisning till risker
for overdosering, mot bakgrund av den breda tillgéingligheten till
receptbelagda likemedel i landet. Vi forvintar oss inte att denna
fraga ska paverka de stora marknaderna for produkten; USA,
Kanada, Europa och Japan, dir tillgdngen till receptbelagda like-
medel ir hirdare reglerad. Vi dverviger mojliga sitt att bemota
detta och utvirderar samtidigt andra vigar framét. Detta hinder
till trots, dr vi fortsatt évertygade om virdet av och méjligheterna

att ta BUPI till marknaden.




MEDARBETARE

Formagan att attrahera, motivera och
behalla ratt personer ar central for
Moberg Pharmas tillvaxtstrategi. Vi
soker efter erfarna personer med driv,
engagemang och integritet och i utby-
te erbjuder vi en stimulerande och
stottande miljo praglad av lag- och
entreprendrsanda.

KONSFORDELNING*

Ovrig
utbildning
36%

Man
30%

Kvinnor
70%

Ovrig akademisk

UTBILDNINGSNIVA*

ORGANISATION

I bolaget arbetar ett fyrtiotal personer med en rad olika specialist-
kompetenser och ling erfarenhet fran likemedelsindustrin. Tea-
met ir baserat i Stockholm, Sverige och New Jersey, USA. Diruto-
ver har bolaget en rad externa leverantorer, samarbetspartners och
konsulter runt om i virlden, bland annat inom produkttillverk-
ning, klinisk utveckling och forsiljning.

Vid arsskiftet etablerades i New Jersey en global silj- och mark-
nadsfunktion som omfattar bade direke- och distributionsférsilj-
ning. Den nya organisationen speglar bolagets 6kade fokus pa den
nordamerikanska marknaden. Genom att samordna ledningen av
forsiljningsverksamheten globalt férenklas kunskapséverforing i
marknadsfrigor samtidigt som vi frimjar synergieffekter vid den
fortsatta expansionen av vir OTC-portflj och forberedelserna
infér kommersialiseringen av MOB-015.

ALDERSSTRUKTUR*
Doktors- 53/9 ar
(e;>u</amen i ’ 30-39 &r
0 50-ar 19%
36%
40-49 &r

42%

utbildning 42%
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*Baserat p8 40 anstallda

VARDERINGAR

Formdagan att attrahera, motivera och behélla rict personer ir cen-
tral for bolagets tillvixtstrategi. Vi tror pa att férena starka varu-
mirken med nyskapande innovationer. Vir helhetssyn pa kom-
mersialisering, utveckling och férvirv gér att varje medlem i vart
team viktig for vira framgingar.

Vi efterstrivar att rekrytera de bista medarbetarna och sam-
arbetsparterna globalt inom vira fokusomraden. Vi soker efter
erfarna personer med driv, engagemang och integritet. Vi tror att
méngfald frimjar verksamheten och ger oss méjlighet att tinka
nytt och annorlunda. I utbyte erbjuder vi en stimulerande och
stéttande miljé priglad av lag- och entreprendrsanda som fram-
haller vikten av individuella bidrag. Dessa virden ir ocksd infor-
livade i vdra kompensationsprogram som erbjuder béde kort- och
langsiktiga incitament for alla medarbetare. Moberg Pharma upp-
muntrar innovation och initiativfsrméga och belénar prestationer
pa bide individuell-, team- och bolagsniva.
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FINANSIELL INFORMATION

Styrelse och verkstallande direktor i Moberg Pharma AB (publ) org. nr 556697-7426 lamnar
hérmed arsredovisning och koncernredovisning for rékenskapsaret 2017-01-01-2017-12-31.

FINANSIELL OVERSIKT 2013-2017

FRAN RAPPORT OVER TOTALRESULTAT (TSEK) 2017 2016 2015 2014 2013 NYCKELTAL 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomsattning 439032 334304 285566 200180 157389 Nettofordran (TSEK]) -472 351 -502936 42023 45797 -2862
Bruttoresultat 313853 232949 213 646 151 116 117422 Skuldsattningsgrad 107% 105% 1% 5% 15%
Rorelseresultat 51075 62172 35184 17227 -14 055 Soliditet 45% 46% 89% 84% 74%
Arets resultat 11158 32668 25537 12268 -11358 Rantabilitet pa eget kapital 2% 6% 7% 4% -6%
Totalresultat -12419 52252 38582 45312 -12083 Forsknings- och utvecklingskostnad (TSEK) -14.411 -12442 -23255 -19930 -29039

o . . Personalkostnad [TSEK] -58313 -50799 -43685 -38551 -37014
FRAN RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING R ) :
(TSEK) 2017 2016 2015 2014 2013 Antalet anstéllda vid periodens slut 40 37 33 29 29
Anlaggningstillgangar 989853 1011303 278341 242275 212390 Aktiedata
Varulager 26 561 42224 22200 13135 6968 Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 0,64 2,27 1,80 0,96 -1,01
Kortfristiga fordringar 87406 92545 51557 41847 25113 Resultat per aktie efter utspadning [SEK)? 0,64 2,25 1,78 0,95 -1,01
Kassa och bank 19437 86104 45356 62463 27138 Eget kapital per aktie (SEK) 31,67 32,26 24,82 21,75 16,94
Summa tillgdngar 1223257 1232176 397454 359720 271609 Utdelning per aktie - - - - -

Antal aktier vid periodens slut 17440762 17411842 14217522 13962537 11893572
Egetkapital 552409 561625 352823 303749 201494 Genomsnittligt antal aktier fére utspadning 17428719 14413627 14172130 12719642 11265704
Léngfristiga skulder 597157 5960M 0 3333 18527 Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17540270 14503738 14386605 12859499 11735821
Kortfristiga skulder 73691 74540 44631 52638 51588
Summa eget kapital och skulder 1223257 1232176 397454 359720 271609 1 de perioder koncernen redovisar negativt resultat uppkommeringen utspadningseffekt. Detta eftersom utspadningseffekt
enbart redovisas naren potentiell konvertering till stamaktier skulle innebara att resultat per aktie blir lagre.
FRAN KASSAFLODESANALYSEN (TSEK) 2017 2016 2015 2014 2013
Kassafldde frdn den lopande verksamheten 53819 17 941 30719 16162 -3150 Férnyckeltalsdefinitioner, se not 33.
Kassaflade fran investeringsverksamheten -19677  -680656 -43883 -24.497 -47158
Kassaflade fran finansieringsverksamheten 858 737952 -421 42 604 24049
Periodens kassaflode 35000 39355 -17375 34 269 -26 259
MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2017



FINANSIELL INFORMATION

Belopp ir uttryckta i TSEK (tusentals svenska kronor) om inget annat anges. Belopp och siffror inom
parentes avser jimforelsesiffror f6r motsvarande period foregéende ér.

VERKSAMHET

Moberg Pharma AB (publ) bildades under 2006 och ir ett snabbt vixande svenskt likemedelsbolag
med direktf6rsiljning genom egen forsiljningsorganisation i USA och férsiljning via distributérer i
fler in 40 linder. Bolagets produktportfs]j inkluderar Kerasal Nail® (Emtrix®, Zanmira® eller Nalox™
pa ménga marknader utanfér USA) en produkt fér utvirtes behandling av nagelsvamp, Dermoplast®,
ett likemedel for att lindra smirta och klada vid hudsprickor och hudskador, NewSkin®, det ledande
varumirket fér flytande férband i USA, Kerasal®, fér behandling av torra fotter och hilsprickor,
Domeboro®, ett topikalt likemedel for behandling av kléda och irriterad hud och Balmex®, for
behandling av blsjeksem (produkten dr under avyttring).

Kerasal Nail“ir det ledande receptfria preparatet for behandling av nagelsjukdomar i USA, Kanada
samt flera linder i EU och Sydostasien. Portfoljen utvecklas genom forvirv och in-licensiering av pro-
dukter samt genom produktutveckling med innovativ drug delivery av beprovade substanser, vilket
minskar tid till marknad, utvecklingskostnader och risk. Bolaget har tvé likemedelsprojekt i sen klinisk
utveckling, MOB-015 (nagelsvamp, fas 3-studier pigir) samt BUPI (smirtlindring vid oral mukosit,
fas 3-férberedelser pagar). Moberg Pharma har kontor i Stockholm och New Jersey och bolagets aktie 4r
noterad under Small Cap pa NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm (OMX: MOB).

BOLAGSUPPGIFTER

Koncernen bedriver verksamhet i associationsformen aktiebolag, har sitt site i Stockholm och dot-
terbolag i USA. Huvudkontorets adress dr Gustavslundsvigen 42, 5tr, 167 51 Bromma. Koncernen
bestdr av moderbolaget Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426 och de heligda dotterbola-
gen Moberg Derma Incentives AB, org. nr 556750-1589 samt, Moberg Pharma North America LLC
(tidigare Alterna LLC). Den enda verksamheten i Moberg Derma Incentives AB ir att administrera
Moberg Pharmas personaloptionsprogram. Verksamheten i Moberg Pharma North America LLC
bestir av marknadsféring och férsiljning av receptfria produketer.

MEDARBETARE

Per den 31 december 2017 hade Moberg Pharma-koncernen 40 (37) anstillda varav 70 % (68) kvin-
nor. 27 (27) personer var anstillda i moderbolaget varav 74 % (70) kvinnor. Av de anstillda hade 9 %
(16 %) doktorsexamen, 66 % (59) 6vrig akademisk utbildning och 26% (24) évrig utbildning. Se not
7 for ytterligare uppgifter om anstillda och personalkostnader.

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

Omsaéttning

Under 2017 uppgick nettoomsittningen till 439 MSEK (334,3), en 6kning med 31 %. Merparten,
154,2 MSEK (151,3), kom frin produktférsiljningen av Kerasal Nail®. Av de produkter som for-

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2017

virvades foregdende rikenskapsar, stod New Skin® f6r 20 %, 86,6 MSEK (36) och Dermoplast® for
22 %, 95,5 MSEK (0) av omsittningen 2017. C")vriga produkters omsittning uppgick till 65,5 MSEK
(82,1) och intikterna for avyttrade produkeer uppgick till 37,3 MSEK (65).
Savil 2017 som 2016 var transaktionsintensiva dr och mindre 4n halva omsittningen kom frin

produkter som dgdes under hela 2017 samt hela jimf6relsedret. Transaktioner under 2016-2017:

JointFlex®, Fergon® och Vanquish® avyttrade 4 april 2016

New Skin® PediaCare® och Fiber Choice® forvirvade 8 juli 2016, PediaCare” avyttrad 24 november

2016

Dermoplast® forvirvad 31 december 2016

Fiber Choice” avyttrad 28 augusti 2017

Vi rapporterar solid tillvixt f6r bade Kerasal Nail® och New Skin® i USA, savil for vir egen forsiljning
som underliggande forsiljning i konsumentled. Tillvixten 4r driven av framgingsrik marknadsfs-
ring, framfor allt under andra och tredje kvartalet, med god effekt ocksa under resten av aret. Bigge
produkterna har ett tydligt sisongsmonster, dir efterfrigan pa Kerasal Nail” och New Skin® 4r star-
kast under var och sommar. I takt med att dessa produkter utvecklas vil och stdr for en storre andel
av forsiljningen, i kombination med att produktmixen har dndrats genom avyttringar, ser vi ett mer
utpriglat sisongsmonster fér portféljen som helhet.

Fér Dermoplast® ser vi en stark forsiljning i konsumentled som inte fullt ut reflekteras i vira
intikter. Vad giller sjukhusforsiljningen, som star for cirka 60 %, piverkades denna av de hoga lager-
nivier som uppstod infér forvirvet i december 2016.

Férsiljning genom distributdrer sker for produkten Kerasal Nail® och uppgick under 2017 «ill
50,2 MSEK (60,6) vilket ir en minskning med 17 % hinforlige «ill ligre forsiljning i Asien. Distri-
butdrsforsiljningen utgjorde dirmed 11 % av den totala omsittningen. I intikeer fran produktférsilj-
ning till distributorer ingar milstolpeintikter med 8,2 MSEK under 2017.

Vira mindre varumdirken har haft en svagare utveckling under 2017, -20%.

Merparten av bolagets fakturering sker i utlindsk valuta (frimst amerikanska dollar och euro), varfér
vi dr beroende av kursutvecklingen gentemot den svenska kronan. Direktforsiljningsverksamheten
rapporterades med en relativt jimt dollarkurs under 2017 jimfért med 2016, som i genomsnitt dver
hela dret minskade med 0,3 % mot kronan jimfért med 2016.

Férsiljningen i Europa uppgick till 20,4 MSEK (19,4), i Amerika till 396,0 MSEK (274,8) och i
Svriga virlden till 22,6 MSEK (40,1).

Ovriga rorelseintikter utgérs huvudsakligen av en reavinst i samband med forsiljningen av varu-
mirket Fiber Choice® om 13 MSEK, en omvirdering av skulder om 4 MSEK samt valutakursvinster
pé rorelsekapital. T 6vriga rorelseintikter for 2016 ingar dven forskningsanslag, valutakursférind-
ringar pa rorelsefordringar samt en reavinst om 41,1 MSEK i samband med férsiljningen av varu-
mirkena JointFlex®, Fergon® och Vanquish®.



FINANSIELL INFORMATION

RESULTAT

Rérelseresultatet fér 2017 blev 51,1 MSEK (62,2). Notera att det underliggande rérelseresultatet for-
bittrades da féregiende drs rérelseresultat inkluderade en reavinst om 41.1 MSEK frén avyttringen av
Jointflex®, Fergon® och Vanquish®. Okningen ir, vid sidan om effektiv marknadsféring, frimst driven
av genomforda férvirv och avyttringar, vilka resulterat i en férindrad produktmix och skalférdelar.

Kostnad fér sdlda varor uppgick till 125,2 MSEK (101,4). Rérelsens kostnader, exklusive kostnad
for salda varor, uppgick till 280,1 MSEK (220,0). Bruttomarginalen blev 71 % (70). Resultat efter
finansnetto uppgick till 11,7 MSEK (46,5).

Forsiljningsintikterna 6kade med 31 % under 2017, kostnad sélda varor 6kade med 24 %, medan
rorelsens kostnader ckade med 27 % under 2017 jaimf6rt med 2016. I rérelsens kostnader ingar
forsiljningskostnader, vilka 6kade i samma take som forsiljningsintikterna, med 33 %. Resultatet
2017 stirktes av en reavinst i samband med avyttringen av Fiber Choice® om 13,0 MSEK under 2017.

Arets resultat efter skatt blev 11,2 MSEK (32,7) och totalresultatet blev -12,4 MSEK (52,3). 1
totalresultatet ingédr valutakursomrikningar om 23,6 MSEK till f6ljd av den svagare amerikanska
dollarkursen sista december jimfért med drsslutet 2016.

EBITDA blev 89,4 MSEK (77,9) vilket gav en EBITDA-marginal om 20 % (23). Justerat for rea-
vinster férdubblades EBITDA under 2017 jimf6rt med foregiende ar till 76,4 MSEK, med en EBIT-
DA-marginal om 17% (10) justerad for reavinster i samband med avyttringar. Rensat for kostnader
for FoU/Affirsutveckling for framtida produkter uppgick EBITDA fér befintlig produkeportfsl; till
24% (28%).

INVESTERINGAR

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar under 2017 avsag frimst:
investeringar i balanserade utgifter for utvecklingsarbete om 71,8 MSEK (50,7)
forsiljningen av Fiber Choice® i augusti (avyttrades for 54 MSEK plus lagervirde, inkl. en reavinst
om 13 MSEK).

Bolaget har tre pagiende utvecklingsprojekt under 2017, dels nista generation av Kerasal Nail®/
Nalox™, dels MOB-015, dels BUPI, som balanseras. Samtliga direkta utvecklingsarbeten for nista
generation av Kerasal Nail®/Nalox™ har balanserats frin 2015. Frin och med Q2 2015 inleddes fas
3-forberedelser f5r MOB-015 vilket foranledde att direkta utvecklingsutgifter for MOB-015 balan-
seras frin och med detta kvartal. Frin och med Q1 2016 inleddes fas 3-férberedelser for BUPI vilket
foranledde att direkta utvecklingsutgifter for BUPI balanseras frin och med detta kvartal. Se not 13
for ytterligare uppgifter om immateriella tillgdngar.

Utover balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten hade Moberg Pharma iven
utgifter hinfrliga till forskning och utveckling som kostnadsférdes direkt i rapporten éver totalre-
sultatet om 12,4 MSEK (11,2), varav 6,3 MSEK (6,1) var relaterade till framtida produkter.

Ovriga investeringar i immateriella tillgdngar dr datasystem om 1,1 MSEK (0,2) samt transak-
tionskostnader fran forvirvet av Dermoplast® i december 2016 om 0,2 MSEK.

Under 2017 investerades 0,4 MSEK (0,3) i materiella anlidggningstillgingar.
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SKULDER

Rintebirande skulder bestar av ett obligationslin om 600 MSEK, vilket motsvarar obligationslanets
totala rambelopp. Lanet 16per med en rorlig rinta om STIBOR 3 mén + 6 %. Obligationsldnet har
inga kovenanter fér den Iopande verksamheten utan endast i det fall bolaget vill utdka linet inom
rambeloppet. Enligt IAS 39 ska obligationslinet redovisas efter avdrag for transaktionskostnader
vilka periodiseras dver linets l6ptid, dirav skillnaden mellan 600 MSEK och beloppet i rapporten
&ver finansiell stillning som uppgick till 591,8 MSEK. Fullstindiga villkor fér obligationslinet finns
tillgingliga pa bolagets hemsida www.mobergpharma.se.

Ovriga kortfristiga skulder innehéller en tilliggskopeskilling till Prestige i samband med for-
virven av New Skin’, Fiber Choice” och PediaCare. Totalt kan tilliggskopeskilling om maximalt
2,5 MUSD, motsvarande 21 MSEK, komma att betalas, varav bolaget redovisar en skuld om 1,85
MUSD, motsvarande 15 MSEK. Tilliggskdpeskillingen begrinsar Moberg Pharmas riskexponering
relaterad till returer och vissa omkostnader f6r Fiber Choice” och PediaCare” och forvintas regleras
under 2018.

LIKVIDITET OCH FINANSIELL STALLNING

Moberg Pharmas strategi innebir att bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pé forsk-
ning och utveckling sdvil som affirsutveckling. Dessa insatser ticks idag av innestdende likvida medel
och kommersiella intikter och Moberg Pharma har en god finansiell stillning. Moberg Pharma ir
i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till att
intikter ska erhallas i framtiden. Dirmed férbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet ir finansie-
rad genom intikter fran produktférsiljning, dgartillskott via nyemissioner samt via ett obligationslan
om 600 MSEK som bolaget emitterade under 2016. Investeringar framdt férvintas finansieras av
intikter frén lopande kassafldde. Om det uppkommer majligheter till snabbare tillvixt, exempelvis
genom fdrvirv, kan Moberg Pharma behéva anskaffa ytterligare kapital genom emission eller ytter-
ligare upplining.

Soliditeten vid drsskiftet uppgick till 45 % (46). Det operativa kassaflodet fore fordndringar i rérel-
sekapital under aret uppgick till 41,8 MSEK (26,5). Bolaget har en forbittring av kapitalbindningen
genom integration av férvirvade produketer i direktforsiljningsverksamheten fran 2016 och ligre lager.
Kassaflédet fran den 16pande verksamheten for ar 2017 uppgick till 53,8 MSEK jimfért med -17,9
MSEK féregdende 4r. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -19,7 MSEK (-680,7)
och bestar frimst av balanserade utgifter for utvecklingsarbete, se stycke “investeringar” ovan.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,9 MSEK (738,0) som bestér av erhil-
len likvid nir teckningsoptioner i Moberg Pharma utnyttjades inom ramen fér bolagets aktiebaserade
incitamentsprogram (jimfort med 10,8 MSEK under 2016).

Likvida medel uppgick till 119,4 MSEK vid 4rets slut jimfért med 86,1 MSEK vid utgéngen av 2016.
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VASENTLIGA HANDELSER UNDER 2017

Under aret genomgick den kommersiella verksamheten stora férindringar, bade vad giller pro-
duktsammansittning och geografiskt fokus. Vi integrerade de varumirken vi forvirvade 2016, och
genomforde en framgangsrik nylansering for ett av dessa, samtidigt som vi drev pa utvecklingen for
Kerasal Nail® och avancerade fas 3-studierna for MOB-015. De nidrmaste tvd aren fokuserar vi pa att
realisera tillvixtpotentialen i produktportfoljen samtidigt som vi synliggér det underliggande virdet
i pipeline.

P& marknaden - stark kommersiell verksamhet med férdubblad omséttning de senaste tre aren

Den kommersiella verksamheten genomgick under 4ret betydande forindringar. Fran att ha domi-
nerats av ett enskilt varumirke, vid sidan om ett antal mindre produkter, bestir produktportfoljen
idag frimst av tre stora varumirken, vart och ett ledande i sin respektive nisch. Renodlingen av pro-
duketportfsljen, tillsammans med en lyckad integrationsprocess och kade skalfordelar i USA bidrar
till att lonsamheten f6r den kommersiella verksamheten bérjar uppvisa ett sisongsmonster som mot-
svarar vara langsiktiga forvintningar. Under det fiirde kvartalet uppgick EBITDA till 27 MSEK,
motsvarande en EBITDA-marginal om 30 %. Bruttomarginalen uppgick till 72 %. Forsiljningen var
fortsatt stark, 90,1 MSEK; en ihillande effekt av sommarens starka reklamkampanjer.

Kerasal Nail bibehdller ledande stillning och gynnas av nya marknadsforhallanden
Kerasal Nail® har de senaste tvd aren bibehallit en marknadsledande stillning i USA med 17 %*
tillviixt i konsumentled, bade under kvartalet och aret som helhet, inte minst tack vare nya, starkare
forsiljningsargument, understodda av en klinisk studie som publicerades 2017, dir synbar forbittring
uppvisades redan efter en veckas behandling. Tillvixttakten i vir egen forsiljning dr ndgot ligre péd
grund av lagereffekter hos kunder. Vi bibehaller ocksa en stark marknadsandel, 28 %, men det ir ett
mitetal som blir allt mindre relevant d4 en okande andel av véra konkurrenters forsiljning ersitts
med kedjornas egna varumirken (private label), vilket inte redovisas i marknadsdata. Kerasal Nails
ledande stillning vintas befistas ytterligare framéver tack vare ett positivt utfall frin NAD i USA
(motsvarande svenska Reklamombudsmannen). Var huvudkonkurrent har férbundit sig att dra till-
baka nuvarande marknadsféring samt indra férpackningsdesign, tv-reklam och tryckt annonserings-
material for produkten. Vi avser dven att genom en testlansering pibérja marknadsforing av Kerasal
Nail mot en helt ny méilgrupp; patienter drabbade av nagelpsoriasis. I den nimnda kliniska studien
uppgav 94 % av patienterna med nagelpsoriasis att de upplevde synbar forbittring efter atta veckors
behandling. Resultaten dr mycket intressanta dd det idag saknas receptfria preparat for behandling
av nagelpsoriasis.

Forsiljningen utanfér USA uppvisade ligre volymer jimfort med féregiende &r och forvintas
dven framgent utgora en mindre, om dn l6nsam, andel av bolagets totala intikter. Lanseringen i
Asien har dessvirre inte motsvarat vara forvintningar. Lokala regelverk och konsumentbeteenden

skiljer sig visentligt t mellan de olika marknaderna i regionen, vilket paverkat utfallet i hogre grad
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in forvintat. Dir intdkesnivderna dr betydande och vi ser méjligheter att lansera starkare forsilj-
ningsargument, hoppas vi kunna stabilisera nuvarande férsiljningsutveckling; sisom i EU, Japan,
Taiwan och Hong Kong. P4 vissa 6vriga marknader, diribland Kina, avvecklar vi forsiljningen i
vintan pa nista generations nagelsvampsprodukt. Potentialen f6r MOB-015 pa marknader utanfér
USA ir visentligt storre dn for Kerasal Nail® pd samtliga marknader, men framfor allt s& ger en like-
medelsregistrering helt andra méjligheter till exempel i Kina och Japan. Vid arets slut organiserades
forsiljningsverksamheten om for att realisera synergier i verksamheten globalt och bittre spegla vart
dkade fokus pd den nordamerikanska marknaden, som idag stir fér nistan 90 % av bolagets totala
intikter. En global silj- och marknadsfunktion etablerades och omfattar numera bade direkt- och
distributionsférsiljningen. Nuvarande verksamhetschef i USA, Jeff Vernimb, utsigs till VP Global
Consumer Health.

Tvasiffrig tillvixt for New Skin® och Dermoplast® sedan forvirven

Vid sidan om Kerasal Nail® star New Skin® och Dermoplast® for en allt storre del av forsiljningen.
Under det dryga dr som gétt sedan overtagandet av dessa varumirken har en lyckad integration,
effektivt marknadsarbete och ett utdkat antal férsiljningsstillen’ hos bland annat CVS, Walmart och
Walgreens, resulterat i tvasiffrig forsiljningsékning fér de bdda varumirkena. New Skin® uppvisade
en tillvixt i konsumentled om 18 % fr helaret, respektive 21 % for fjirde kvartalet, vilket ir ett resul-
tat av ett genomgripande positioneringsarbete med bland annat férdjupande konsumentstudier och
rikstickande tv-reklam (Mr. Cut). Under det kommande éret ser vi fram emot att 6ka den digitala
nirvaron, bade vad giller marknadsféring och e-handel.

Fér Dermoplast®, som vi endast dgt under 2017, 4r den underliggande efterfragan fran slutkund
stark med 13 % i forsiljningstillvixt i konsumentled via apotek under éret, respektive 14 % for
kvartalet®. Den totala tillvixten dr dock fortfarande ligre dn férvintat beroende pa lageruppbyggnad
for sjukhusforsiljningen innan évertagandet, vilket nu ér utagerat. Vi ser goda mojligheter till en
tillvixtplan f6r Dermoplast®, pa liknande sitt som vi genomfort fr Kerasal Nail” och New Skin®, och
ser fram emot att arbeta med de spinnande tillvixtmajligheter vi ser sévil inom sjukhusférsiljningen
som retail, samt genom okad digital nirvaro.

Renodlad portfolj framjar storre varumarken

I november 2017 saldes Fiber Choice” fér 54 MSEK plus lagervirde, vilket medférde en reavinst
om 13 MSEK. PediaCare® sildes i slutet av 2016 f6r 5 MUSD plus lagervirde. Samtliga varumir-
ken bidrog positivt under innehaven, men genom att renodla produktportfoljen frigors resurser till
forman for bolagets stdérre varumirken. Den lingsiktiga férvirvsstrategin ir fortsatt fokuserad pa
varumirken inom vara kirnomréden samt bolag/produkter av virde for kommersialiseringen av vir

pipeline.

* Symphony IRI, MULO férsiljning under dret fram till 31 december 2017

> Totalt siljs bdde New Skin” och Dermoplast® i cirka 25 000 butiker vardera

¢ Notera att ca 60 % av férsiljningen fér Dermoplast® sker via sjukhus vilket gor att data
for konsumentférsiljning inte ger en lika heltickande bild som fér évriga varumirken.
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| pipeline - P& vigen mot fas 3-data

Bolagets strsta potential finns i MOBOI5

Under aret pagick de tvé fas 3-studierna f6r MOB-015 parallellt i Nordamerika och Europa. Tid-
tabellen for att slutféra patientrekryteringen blev dock férsenad pé grund av ett visentligt storre
patientbortfall 4n vintat i samband med screeningprocessen. En noggrann screeningprocess ir i
grunden positiv di det 4r avgorande for méjligheterna att fa ett starke resultat i studierna. For att
paskynda programmet, framférallt i Europa, beslutade vi att driva igenom ett omfattande atgirds-
program. Bland annat bytte vi ut huvudansvarigt CRO till TFS International som fick uppdraget att
fullfélja den europeiska studien. TFS har spetskompetens inom dermatologi och nagelsvamp, en bred
nirvaro i Europa och en konkret handlingsplan for att slutfora patientrekryteringen. I Nordamerika
arbetar Moberg Pharma numera direkt mot Novella Clinical, dessférinnan underleverantér, vilket
effektiviserar arbetsprocessen jimfért med tidigare. Med atgirdsprogrammet pa plats har situationen
forbittrats, patientflodet 8kar och vér plan ligger fast att slutfora rekryteringen i Nordamerika under
sommaren 2018 och i Europa under andra halviret 2018, samt att slutfora bigge studierna utan
ytterligare extern finansiering. Toplineresultat forvintas ca 15 ménader efter slutford rekrytering for
respektive studie.

Fokus under de kommande tvé aren ir att avsluta de bada studierna enligt plan, uppvisa 6verty-
gande fas 3-resultat samt pibdrja processen for att fi likemedlet registrerat. Under tiden etablerar vi
relationer med méjliga kommersialiseringspartners och utarbetar lanseringsstrategier for tilltinkta
marknader. Under 2017 férdjupade vi och verifierade vi vir marknadsanalys. Bland annat genomfor-
des en marknadsundersékning bland 90 amerikanska likare (podiatriker och dermatologer) dir det
bland annat framkom att det finns stor efterfrigan pi béttre utvirtes behandlingar av nagelsvamp,
utan de medicinska risker som ir forenade med orala behandlingar. Sju av tio uppgav att de und-
vek att forskriva terbinafintabletter pd grund av risken for leverskador. Fler 4n sex av tio uppgav
att de skulle foredra en utvirtes behandling med MOB-015s egenskaper framfér befintliga utvirtes
behandlingar, att jimféra med drygt var fjirde likare som skulle fortsitta att forskriva befintliga
utvirtes likemedel. I en foljdfraga till de likare som forskriver orala behandlingar uppgav 65 % att
de skulle féredra utvirtes behandling med MOB-015s profil, enskilt eller i kombination med oralt
terbinafin, for att undvika risken f6r just leverskador. Resultaten stirker ytterligare var uppfattning
om potentialen for MOB-015.

Omkring fem miljoner nagelsvampsbehandlingar férskrivs arligen pa den nordamerikanska
marknaden. Den underliggande tillvixten har de senaste fem dren uppgitt till omkring 5 % per ér.
Miénga patienter liter bli att behandla sina besvir och ytterligare andra som viljer att pibérja behand-
ling fullféljer den inte av olika anledningar. Av tidigare lanseringar framgér att marknaden ir extremt
mottaglig for nya typer av preparat och att patientbasen 6kar nir en ny produkt lanseras. Villkoren
varierar frin en region till en annan, med receptbelagda behandlingar, héga listpriser (ca 1700 USD/
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forpackning i USA) och omfattande rabattsystem i bland annat USA, Japan och Kanada, respektive
receptfria behandlingar med ligre prissittning (ca 15 USD/férpackning) i 6vriga regioner saisom EU
och Asien. Med forsiktiga antaganden om en marknadsandel pa 5-7,5 % i USA uppgir de méjliga
intikterna for MOB-015, enbart pd denna marknad, till 170-300+ MUSD beroende pa rabattnivéer,
och motsvarande 50-100 MUSD vardera i Japan/Kanada respektive EU/6vriga virlden.

BUPI — pagiende forberedelser for fas 3

Under 2017 erhdll vi, utdver det skydd vi redan har i EU, patentskydd till 2031 i Kanada. I USA
forvintas besked om patent under 2018. I september publicerades de positiva resultaten frin fas
2-studien i tidskriften Pain Reports. Dessa visade att BUPI astadkom en signifikant smirtlindring i
munhalan jimfort med standardbehandling.

Vi fick nyligen en uppdatering gillande status for BUPI fran vér partner i Indien, Cadila Phama-
ceuticals. En radgivande kommitté har avritt den indiska likemedelsmyndigheten frin att godkinna
den aktuella fas 3-ansékan for BUPI med hinvisning till risker for éverdosering, mot bakgrund av
den breda tillgingligheten till receptbelagda likemedel i landet. Vi férvintar oss inte att denna friga
ska paverka de stora marknaderna for produkten; USA, Kanada, Europa och Japan, dir tillgingen till
receptbelagda likemedel dr hirdare reglerad. Vi overviger mojliga sitt att bemota detta och utvirde-
rar samtidigt andra vigar framat. Detta hinder till trots, 4r vi fortsatt 6vertygade om virdet av och
mojligheterna att ta BUPI till marknaden.

FORSAKRINGAR

Moberg Pharmas forsikringsskydd innefattar utdver foretagsforsikring sirskild forsikring for patien-
ter som deltar i kliniska prévningar och produktansvarsforsikringar fér produkter under utveckling
och p& marknaden. Férsikringsskyddet dr foremal for 16pande versyn. Styrelsen bedémer att forsik-
ringsskyddet 4r vil anpassat till verksamhetens nuvarande omfattning.

MILJO OCH ANSVAR

Moberg Pharmas verksamhet medfér inga sirskilda miljérisker och kriver inte nigra sirskilda mil-
jorelaterade tillstind eller beslut fran myndigheter. Moberg Pharma bedomer att bolaget bedriver sin
verksamhet enligt tillimpliga hilso- och sikerhetsregler samt erbjuder sina anstillda en siker och
sund arbetsmiljs.

TVISTER

Moberg Pharma ir inte, och har aldrig varit, part i nigot ritesligt forfarande eller skiljeférfarande
som vid nagot tillfille har eller haft betydande effekter pa Moberg Pharmas finansiella stillning eller
l6nsamhet.
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STYRELSEARBETET UNDER 2017

Vid 4rsstimman 2017 valdes sex ledaméter for perioden till nista arsstimma. Ledaméternas kompe-
tens innefattar omradena likemedelsutveckling, medicinsk forskning samt marknads-, finans- och
strategifragor. Styrelsen har haft 14 protokollférda styrelseméten under aret, varav fyra telefonsty-
relseméten samt tre méten per capsulam. Féredragande pa styrelsemétena har framféralle varit VD,
men dven andra medlemmar i ledningsgruppen.

Fokus fér styrelsearbetet 2017 har varit strategifrigor, framfor allt avseende produktutveckling,
affirsutveckling och forvirv och avyttringar, samt vidareutveckling av bolagets affirsplan. Styrel-
sens arbete foljer den faststillda arbetsordningen, vilken reglerar omriden som ansvarsfrdelning,
antal obligatoriska sammantriden, formen for kallelser, underlag och protokoll, jiv, obligatoriska
drenden som VD ska understilla styrelsen samt firmateckning. Styrelsen behandlar Iopande 4ren-
den som affirsliget, periodbokslut, budget, strategier och extern information. Styrelsen har haft ett
ersittningsutskott som berett férslag avseende ersittningsfrigor, samt ett revisionsutskott som berett
forslag avseende finansierings- och revisionsfrigor. Utover detta har samtliga frégor behandlats av
styrelsen i sin helhet.

Fér personinformation om styrelseledaméterna, se sida 76.

VALBEREDNING

Valberedningen infor drsstimman 2018 bestdr av fyra ledamdter, Thomas Eklund, styrelseordfs-
rande, Gillis Cullin, utsedd av Ostersjostiftelsen, Anders Rodebjer, utsedd av Wolco Invest och
Fredrik Persson, utsedd av Zimbrine Holding. Valberedningen limnar férslag till val av styrelseord-
forande och 6vriga ledaméter i styrelsen, samt forslag till arvode och annan ersittning till styrelsele-
daméterna. Valberedningen limnar dven forslag till val och arvodering av revisor. Valberedningens
forslag kommer att presenteras i kallelsen till rsstimman 2018.

BOLAGSSTYRNING

Fran och med 26 maj 2011 da bolagets aktier noterades pd NASDAQ OMX Nordic Exchange Stock-
holm tillimpar Moberg Pharma den svenska koden for bolagsstyrning. Bolagsstyrningsrapporten
dterfinns pd sidan 69.

INFORMATIONSGIVNING

Moberg Pharma efterstrivar en god kommunikation med aktieéigarna. Bolagets information ska vara
korreke, tydlig, saklig, trovirdig och snabb. Moberg Pharmas kommunikation ska ocksi priglas av
oppenhet och bolaget publicerar l6pande deldrsrapporter och drsredovisningar pa svenska och engel-
ska. Hiindelser som bedéms vara kurspaverkande offentliggtrs genom pressmeddelanden.

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2017

FORSLAG TILL BOLAGETS ARSSTAMMA 2018 - STYRELSENS FORSLAG TILL

PRINCIPER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelsens forslag stir i Gverensstimmelse med tidigare drs ersittningsprinciper och baseras i huvud-
sak pé redan ingingna avtal mellan bolaget och ledande befattningshavare. Moberg Pharma ska
erbjuda en marknadsmissig totalkompensation som méjliggér att kvalificerade ledande befattnings-
havare kan rekryteras och behillas. Ersittningen till verkstillande direktdren och andra ledande
befattningshavare fir bestd av grundlén, rérlig ersittning, andra férmaner och pension. Grundlénen
ligger till grund for den totala ersittningen och ska vara proportionerlig mot befattningshavarens
ansvar och befogenheter. Den rorliga ersittningen fir inte Sverstiga 25-50% av drsgrundlonen for
respektive befattningshavare. Den rérliga ersittningen baseras pa resultat i forhallande till individu-
ellt definierade kvalitativa och kvantitativa mal samt resultat f6r Bolaget i forhallande till av styrelsen
uppsatta mdl. Pensionsgrundande 16n utgors enbart av grundlon. I den mén styrelseledamot utfér
arbete for Bolagets eller annat koncernbolags rikning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmis-
sigt konsultarvode kunna utga.

Uppsigningstiden ska vara minst tre ménader vid uppsigning pd initiativ av den ledande befatt-
ningshavaren och vid uppsigning fran Bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgangsvederlag
kan utgd, dock kan den sammalagda ersittningen samt avgingsvederlag aldrig 6verstiga tolv mana-
ders 16n. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstimman.
Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bortsett frin aktiebaserad ersittning som
har tilldelats och intjinats och vad som foljer av anstillningsavtal enligt ovan har de ledande befatt-
ningshavarna inte ritt till nigra formaner efter anstillningens/uppdragets upphérande. Styrelsen ska
dirutdver ha mojlighet att tilldela ledande befattningshavare ytterligare rérlig ersittning av engangs-
karakeir nir styrelsen finner det limpligt. Styrelsen ska ha ritt att fringa ovanstiende riktlinjer for
ersittning till ledande befattningshavare om det finns sirskilda skil.

UTSIKTER FOR 2018

Moberg Pharmas mal ir att skapa virden och ge en bra avkastning till aktieigarna genom l6nsam
tillvixt, med en lingsiktig EBITDA-marginal pi minst 25 %. Bolagets tillvixtstrategi inkluderar
organisk forsiljningstillvixt, férvirv/in-licensiering av nya produkter samt kommersialisering av
utvecklingsprojekt.

Under 2018 ligger fokus pa att driva organisk tillvixt med fokus pd véra tre storsta varumirken,
stabilisera férsiljningen utanfér USA samt avancera foretagets fas 3-utvecklingsprogram for att skapa
framtida tillvixt. Moberg Pharma utnyttjar kassaflodet frin den 16pande verksamheten till att frimst
investera i de pagdende fas 3-studierna f6r MOB-015. Bolaget kommer ocksd att férdjupa kom-
mersialiseringsplanerna for utvecklingsprojekten och etablera relationer med potentiella partners for
marknadsintroduktion i flera regioner.
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MODERBOLAGET MOBERG PHARMA AB (PUBL)

Moberg Pharma AB (publ), org. nr 556697-7426, ir moderbolag i koncernen. Verksamheten i kon-
cernen bedrivs frimst i moderbolaget (utover forsiljningsorganisationen i USA) och utgors av forsk-
ning och utveckling, forsiljning och marknadsféring samt administrativa funktioner. Moderbolagets
nettoomsittning uppgick under 2016 till 130,1 MSEK (103,3). Rérelsens kostnader, exklusive kost-
nad for salda varor, uppgick till 88 MSEK (64,3) och resultat efter finansnetto uppgick till 3,2 MSEK
(18,1). Likvida medel uppgick till 97,2 MSEK (72,4) vid periodens slut.

FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION (TSEK)

1 januari 2016 infordes en dndring i arsredovisningslagen som innebir att for aktiverade internt gene-
rerade utgifter for utvecklingsarbeten redovisas motsvarande belopp i en bunden fond under eget kapi-
tal "Fond for utvecklingsutgifter”. Moberg Pharma hade utgifter om 70,6 MSEK i aktiverade internt
genererade utgifter for utvecklingsarbeten under 2017 och redovisar dirmed totalt 122,3 MSEK i
bundet eget kapital.

Till drsstimmans férfogande finns féljande fria fond, balanserat resultat och 4rets vinst i moderbolaget:

Overkursfond 406044
Balanserat resultat -30158
Arets resultat 2249

378135

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rikning. Efter dispositionen uppgar det fria egna
kapitalet till:

Overkursfond 406 044
Balanserat resultat -27909
378135
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Moberg Pharmas verksamhet 4r forknippad med risk. Med risker avser Moberg Pharma hindelser
som kan leda till verksamhetsavbrott, skador eller forluster och dirmed avsevird negativ inverkan p
médjligheten att uppné koncernens mal. Hur risker hanteras ir av fundamental betydelse for Moberg
Pharmas framgang. En forutsittning for act kunna hantera riskerna pa ett vil avviigt site dr act de 4r
identifierade och kartlagda. Moberg Pharma bedriver ett riskhanteringsarbete dir riskerna kartliggs
pé ett systematiske sitt. Nedan anges de riskfaktorer som bedéms ha sirskild betydelse for koncernens
framtida utveckling. Riskfaktorerna ir inte angivna i prioritetsordning och gér inte ansprak pd att
vara heltickande. Det kan inte garanteras att Moberg Pharma framgéngsrikt kan hantera
nedanstdende eller andra risker.

OVERSIKT AV MOBERG PHARMAS RISKER, RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Utveckling av

nya produkter Marknadsfdring och forsaljning Organisation

e Prekliniska och kliniska studier

* Myndighetsbeslut

e Kommersiell potential for produktkandidater
e Sjukvardsreformer

* Konkurrens och prisbild
e Parallellimport

e Egenforsaljning

* Samarbetspartners

e Tvister

* Biverkningar

* Produktansvar

e Patentoch varumarken
* Produktion

e Varulager

e Forvarv

* Konjunkturutveckling

* Nyckelpersonsberoende

* Rekryteringsbehov

¢ Féretagshemligheter och Know-How
» Sdkerhetslackor

* Incitamentsprogram

RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER
Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta atgirder betriffande dessa. Bolaget tillimpar en riskhanteringspolicy som syftar till att
identifiera och virdera risker samt ta fram en riskhanteringsplan. Savil policyn och planen uppda-
teras minst 4rligen och godkinns av styrelsen. Den interna kontrollmiljon omfattar huvudsakligen
foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kom-
munikation samt uppféljning.

For varje identifierad risk av visentlig karaktdr utformas en riskhanteringsstrategi och atgirds-
plan. I planeringen involveras virldsledande extern expertis t ex vad giller regulatoriska fragor eller
utformning av kliniska studier.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS

Finansiellarisker AKTIER

e Refinansieringsrisk och framtida kapitalbehov ¢ Aktiekurs och likviditet
e Valutarisk * Utdelning
e Ranterisk och likviditetsrisk e Aktiedgare med betydande inflytande
* Kredit- och motpartsrisk e Aktiedgareiandra jurisdiktioner

» Skatt forhindrande att deltaieventuella

« Underskottsavdrag framtida foretradesemissioner
e Icke uthalliga intaktskallor
* Goodwill och andra immateriella tillgdngar

* Finansiella dtaganden

RISKHANTERING OCH KONTROLLSTRATEGIER

* Policydokument, manualer och rekommendationer
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* Regulatorisk dokumentation upprattas parallellt med kliniska studier

* Minskat beroende av partners genom egen férsaljningsorganisation i USA
* Produktansvarsforsakring

* Samarbete med vilrenommerade patentombud

e Strukturerade investeringsbeslut
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UTVECKLING AV NYA PRODUKTER

Prekliniska och kliniska studier

Moberg Pharma bedriver utveckling av nya likemedel och andra medicinska produkter. Fér att fa
tillstind fran myndigheter att starta frsiljning ska Moberg Pharma — eller eventuella samarbetspart-
ners — visa effekt och sikerhet for potentiella likemedel pé varje angiven indikation. Omfattningen
av de prekliniska och kliniska studier som krivs varierar beroende pi produktkandidatens klassifi-
cering, indikation, tidigare publicerade data, samt de regulatoriska krav som giller for den specifika
produktkandidaten. Det finns dock en risk for att pagiende eller framtida kliniska prévningar inte
kan pévisa tillricklig effekt och sikerhet for att nédvindiga myndighetsgodkinnanden ska erhéllas
eller att dessa inte leder till produkter som kan siljas pA marknaden.

Preklinisk och klinisk utveckling 4r tidskrivande och kostsamma aktiviteter som paverkas av en
mingd faktorer, diribland sidana som ligger utanfér Moberg Pharmas kontroll, exempelvis resultat
av stabilitetsstudier eller langsammare patientrekrytering én férvintat. Under utvecklingsarbetet kan
det visa sig att bolagets produktkandidater inte har férvintad effeke eller att de visar sig ha oférut-
sedda och odnskade biverkningar eller andra egenskaper som kan forsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen. Moberg Pharma anvinder dven konsulter och kontraktsforskningsorganisatio-
ner ("CRO:s”) vid utvecklingen av likemedel och andra medicinska produkter. Det finns en risk att
sidana tredje parter inte uppfyller sina dtaganden gentemot Moberg Pharma eller att Moberg Pharma
inte i tillricklig utstrickning kan dvervaka dessas arbete, vilket kan ge upphov till forseningar, for-
dyringar, kvalitetsproblem eller andra brister i utvecklingsarbetet. Det finns ocksa en risk for att
Moberg Pharma inte kan upphandla sddana konsulter eller CRO:s med tillrickliga kvalifikationer,
till ett férmanligt pris eller 6ver huvud taget. Eventuella brister eller férseningar i genomforandet av
bolagets utvecklingsprogram kan komma att reducera eller férsena Moberg Pharmas méjligheter att
kommersialisera befintliga produktkandidater.

Prekliniska tester och kliniska studier dr vidare svira att utforma och implementera effektivt samt
ir osikra vad avser utfall. Det kan ta bolaget eller samarbetspartners manga ar att utfora prekliniska
tester och kliniska studier for att bevisa sikerheten och effektiviteten for bolagets produktkandidater.
Pabérjandet och slutférandet av kliniska studier kan bli forsenat eller stoppat pa grund av forindrade
regulatoriska krav, tillverkningsproblem, vidtagandet av erforderliga administrativa dtgirder, lang-
sammare in férvintad patientrekrytering, férindrade vardstandarder, tillgingligheten eller forefint-
ligheten av jimférbart likemedel eller erforderlig tidigare behandling, kliniska utfall eller finansiella
begrinsningar.

Utveckling av likemedel och medicinska produkter ir férknippad med osikerhet. Typiske sett
finns det ett stort bortfall av produktkandidater under preklinisk och klinisk utveckling pa grund
av vetenskaplig genomfdrbarhet, sikerhet, effektivitet, forindrade medicinska standarder eller andra
faktorer. Risken for misslyckanden 8kar for produktkandidater som ir baserade pa nya teknologier.

Ett flertal bolag har drabbats av oférutsedda betydande misslyckanden i kliniska studier pa grund
av faktorer sdsom icke dvertygande resultat vad avser biverkningar och effekt. Oférutsedda misslyck-
anden kan intriffa dven i de fall dir tidigare prekliniska studier har visat positiva resultat som var till-
fredsstillande for savil bolaget som regulatoriska myndigheter. Utfallet av kliniska studier ir alltjaimt
oférutsigbart och det dr méjligt att en eller flera av bolagets kliniska studier kan misslyckas pa grund
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av otillricklig effeke hos produkterna, deras sikerhet, andra viktiga upptickter under den kliniska
studien eller regulatoriska krav. Resultat fran prekliniska tester eller tidiga kliniska studier av en
produktkandidat behdver inte sammanfalla med erhillna resultat i ett senare stadium av studierna.
Bolaget, European Medicines Agency ("EMA”), Food and Drug Administration ("FDA”), en IRB
(oberoende etikkommitté) eller annan regulatorisk myndighet, kan nir som helst besluta att kliniska
studier ska upphéra av ett flertal orsaker. Sidana orsaker kan vara en 6vertygelse om att patienterna
som deltar i studien utsitts f6r oacceptabla hilsorisker eller skadliga biverkningar. P4 samma sitt kan
en IRB eller en etikkommitté besluta att kliniska studier som utférs pa en viss plats ska upphora.

Myndighetsbeslut

Moberg Pharma utvecklar och kommersialiserar medicinska produkter och ir likt 6vriga bolag inom
branschen beroende av bedémningar och beslut frin berérda myndigheter, exempelvis Likemedels-
verket i Sverige, FDA i USA eller EMA i EU. Sidana bedémningar féregar beslut om bland annat
tillstind act ucfdra kliniska prévningar och tillstind att marknadsféra och silja likemedel eller med-
icintekniska produkter. Det finns dock en risk for att Moberg Pharma inte kommer att erhalla de
myndighetsbeslut som dr nodvindiga for att utveckla kommersiellt och finansiellt virdefulla produk-
ter p marknaden.

En ans6kan om marknadsgodkinnande kriver omfattande dokumentation avseende bland annat
kliniska resultat, kvalitetssikring och produktion som uppfyller nationella och internationella krav.
Aven om Bolaget upprittar stora delar av denna dokumentation parallellt med de kliniska studierna
finns det dock en risk fér att oférutsedda omstindigheter medfér férseningar. Eftersom likemedel-
smyndigheten kan komma att begira in kompletteringar eller ha andra synpunkter pé ansokan ir
tidpunkten och kostnaderna for ett eventuellt marknadsgodkinnande férenat med osikerhet.

Moberg Pharmas lanserade medicintekniska produkter har godkints av ett oberoende kontrollor-
gan, vilket innebir att produkterna fir marknadsforas pa relevanta marknader. Det finns dock en risk
for att nationella myndigheter gor en annan bedomning eller agerar for att produkten inte far siljas i
det aktuella landet vilket kan leda till forsenat, uteblivet eller indraget marknadsgodkinnande.

Dé Moberg Pharma marknadsfor en del produkter som i dagsliget klassificeras som kosmetika,
sasom Kerasal Nail® och Kerasal®, vilket pa vissa marknader inte kriver myndighetsgodkinnande,
finns det en risk for att myndigheterna i framtiden gor en annan bedomning, vilket kan medféra att
produkterna beliggs med forsiljningsforbud.

Vidare paverkas bolaget av myndighetsbeslut gillande till exempel férindrade tullar eller skatter,
forutsittningar for forskrivning av likemedel, prissittning av likemedel som omfattas av subven-
tionssystem och rabattering av likemedel. Det finns en risk for att de regulatoriska forutsittningarna
pa marknaden férindras sa att bolagets méjligheter att utveckla och tillverka kommersiellt virdefulla
produkter forsimras.

Kommersiell potential for produktkandidater

Det ir forenat med svarigheter att uppskatta den kommersiella potentialen for produktkandidater pa
grund av flera viktiga faktorer, sisom sikerhet och effektivitet jimfért med andra tillgingliga behand-
lingsmetoder (inklusive generiska alternativ), férindrade behandlingsstandarder, forindringar i tredje
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parters ersittningsstandarder for medicinska produkter, preferenser hos patienter och likare samt
forindringar i klassificeringen av likemedlet. Aven tillgingligheten av konkurrenskraftiga alternativ
som uppkommer antingen under den tid det tar att utveckla bolagets produktkandidat eller efter att
produktkandidaten har lanserats kommersiellt och tillgingligheten pd generiska versioner av bolagets
produktkandidater, piverkar den kommersiella potentialen. Tillginglighet till generiska versioner av
produktkandidaterna kan uppkomma som en f6ljd av antingen myndighetsgodkinnanden for dessa
alternativ pd grund av att bolagets regulatoriska exklusivitet har utgatt eller att bolaget inte lyckas hin-
dra generiska alternativ fran att komma in p4 marknaden trots att bolaget hivdar dess patentrittighe-
ter. Om, pa grund av att en eller flera av dessa risker intriffar, marknadspotentialen for en eller flera av
bolagets produktkandidater skulle vara simre dn forvintat, skulle det kunna fi en negativ inverkan pa
de kommersiella villkoren f6r eventuella samarbeten rorande sddan produktkandidat. Om dessa risker
skulle intriffa skulle ockséd redan ingdngna samarbeten kunna paverkas negativt genom att bolagets
méjliga intikter frin royalty och milstolpsbetalningar skulle férsimras.

Bolaget 4r ocksé beroende av dess relation till andra bolag fér férsiljning, marknadsféring och kom-
mersialisering av produktkandidater. Om dessa bolag inte skulle prestera tillrickligt bra vid utférandet
av dessa atgirder, eller om Moberg Pharma skulle hamna i tvister med dessa bolag eller om relationen
till dessa forsimras, skulle det kunna inverka negativt pa bolagets resultat och finansiella stillning.

Sjukvardsreformer

Forindringar i ersittningssystem for medicinska produkter kan inverka pa Moberg Pharmas férmaga
att bedriva sin verksamhet med fértjinst. For nirvarande har Moberg Pharma inga produkter som
omfattas och ersitts av offentliga eller privata sjukvirdsersittningssystem. Framgéngen for Moberg
Pharmas framtida receptbelagda produkter dr emellertid beroende av huruvida dessa produkter kva-
lificerar for att ersittas genom statligt och privat finansierade sjukvérdsersittningssystem. En utveck-
ling som eliminerar eller reducerar ersittningsnivierna for bolagets framtida produkter pa nigon
av bolagets existerande eller potentiella marknader, skulle kunna ha en negativ effekt pd bolagets
formaga att fa avsictning for dess produkter, eller orsaka att kunderna pa dessa marknader i stillet
brukar billigare produkter.

P4 bide inhemska och utlindska marknader, kommer férsiljningen av bolaget produkter som
har erhéllit regulatoriskt godkinnande till viss del vara beroende av hur de tas emot av likare och
patienter, eventuella prisgodkinnanden frin myndigheter och méjligheterna fér kompensation
fran statligt och privat finansierade ersittningssystem. Sidana tredje parter ifrigasitter i allc hogre
utstrickning priset och kostnadseffektiviteten av medicinska produkter och tjinster. Mot den bak-
grunden foreligger det en osikerhet vad avser prisgodkinnanden och betalning samt kompensation
for nyligen godkinda medicinska produkter. Dirtill kan lagstiftning och andra regler som paverkar
priset pd likemedel komma att dndras innan bolaget erhiller regulatoriskt godkinnande for dess
tilltinkta produkter, vilka kan komma att ytterligare begrinsa prisgodkinnanden och kompensation
frén tredje parter. Om sddana statligt eller privat finansierade ersittningssystem skulle besluta att
inte godkinna prissittningen av produkterna, besluta att produkterna inte ska omfattas av deras
system eller inte erbjuda tillricklig kompensation till bolaget avseende bolagets produkter, skulle det
begrinsa den kommersiella framgingen f6r dessa produkeer.
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MARKNADSFORING OCH FORSALJNING

Konkurrens och prishild

Likemedelsindustrin dr en bransch med hird konkurrens. Inom de flesta indikationer konkurrerar
ett antal bolag om att utveckla nya férbittrade produkter for att nd en hog marknadsandel och
fordelaktigt pris. Det finns en risk for att Moberg Pharmas produkter inte kommer att féredras pa
marknaden framfér existerande eller andra nya produkter, vilket kan inverka negativt pd Moberg
Pharmas verksamhet och finansiella stillning. Prispressen fér medicinska produkter inom Moberg
Pharmas indikationsomriden ir hdg och forvintas vara hog eller 6ka dven framéver. Framtida pro-
dukter under utveckling av andra foretag kommer att medféra 8kad konkurrens och kan innebira
minskade mojligheter for Moberg Pharma att ni eller bibehélla en attrakeiv marknadsandel och ett
attraktivt pris fér bolagets produkter.

Parallellimport

Det finns en risk att skillnader i priser pa de marknader dir bolaget eller dess partners dr verksamma
kan leda till en 6kning av parallellimport, dvs. att bolagets produkter kan képas till ett formanligare
pris pa vissa marknader for att sedan konkurrera med bolagets forsiljning pa andra marknader.

Egen forsaljning

Kommersialiseringen och marknadsféringen av Moberg Pharmas produkter pi den amerikanska
marknaden sker genom bolagets dotterbolag Moberg Pharma North America. Moberg Pharma har
dven under 2016 startat egen forsiljning i Storbritannien, men inte genom dotterbolag. Moberg
Pharma siljer saledes produkter direke till detaljhandlare. Reducerad efterfrigan, dkad konkurrens,
en forsimring i Moberg Pharmas och dess leverantorers kapacitet att leverera eller tillverka nédvin-
diga kvantiteter av produkten, eller att framgangsrikt marknadsfora produkeen, kan inverka negativt
pa Moberg Pharma.

Om nagon av bolagets dterforsiljare skulle besluta att inte lingre erbjuda nagon av Moberg Phar-
mas produkeer ir bolaget skyldigt att dterkdpa och forstora osélda produkter, nigot som — i tilligg till
minskad forsiljning och att sidant dterkdp potentiellt kan uppga till betydande belopp — kan inverka
negativt pA Moberg Pharma.

Moberg Pharma hiller varulager for egen férsiljning, vilket innebir exponering for inkuransrisk
(risk att varulagrets virde i sin helhet eller till delar behéver skrivas ned) samt 6kad kapitalbindning
pa grund av exempelvis indrade avtalsforhallanden med bolagets distributérer och aterférsiljare eller
nya regleringar. Det finns ocksa en risk for att bolagets produkter kan sluta att erbjudas i sortimentet
hos detaljhandlare, sirskilt vad avser bolagets mer mogna produkter och lagerhillningsprodukter,
vilka siljs i férhillandevis laga volymer.

Moberg Pharma producerar och distribuerar marknadsforingsmaterial. Det finns en risk for att
konkurrenter eller myndigheter kriver skadestind eller indring av sidant marknadsféringsmaterial
om detta till exempel skulle anses strida mot tillimplig marknadsféringslagstiftning.

Samarbetspartners och distributorer
Moberg Pharma ir beroende av samarbets- och distributionsavtal med partners eller distributérer for
marknadsféring och forsiljning av Moberg Pharmas produkter pd vissa marknader. Det finns en risk for
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att sidana avtal inte kan ingds pa fordelaktiga villkor eller att motparter inte uppfyller sina dtaganden
enligt ingdngna avtal, vilket bland annat kan vara registrering av produketer i det aktuella landet.

Moberg Pharmas tillvixt dr ddrvid i hég grad beroende av upprittandet av sidana samarbeten
och deras genomférande. Om viktiga samarbeten inte kan ingés, sigs upp eller fungerar otillfreds-
stillande kan detta inverka negativt pa bolagets fortsatta utveckling, tillvixt och finansiella stillning.
Det finns édven en risk for att framtida lanseringar och férsiljning inte kan dstadkomma likvirdiga
resultat som hittills uppnitts.

Tvister

Det finns en risk fr att Moberg Pharma kan bli inblandad i rittsprocesser forknippade med bolagets
l6pande verksamhet. Sddana rittsprocesser kan avse tvister gillande bland annat intrdng i immateri-
ella rittigheter och vissa patents eller varumirkens giltighet (se "Patent och varumirken” nedan) samt
kommersiella tvister. Aven i fall av en gynnsam utging for Moberg Pharma, kan tvister och ansprak
vara tidskrdvande, stora den l6pande verksamheten, avse betydande belopp eller principiellt viktiga
frigor for bolaget samt medfora betydande kostnader. For Moberg Pharma oférmanliga utgdngar av
tvister kan medfora att bolaget ddrar sig betydande kostnader for forlikningar eller 4doms att betala
betydande belopp eller sanktionsavgifter, eller att bolaget dlidggs begrinsningar eller forbud vad avser
att forsilja eller marknadsfora vissa produkeer.

Biverkningar

Eftersom bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom férsiljning och utveckling av medi-
cinska produkter foreligger det en risk att patienter som anvinder bolagets produketer, deltar i kliniska
studier med bolagets produkter eller pa annat sitt kommer i kontakt med bolagets produkter drabbas
av biverkningar. Konsekvensen av sidana potentiella biverkningar kan skada patienter, forsena eller
stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt begrinsa eller férhindra produkters kommersiella
anviandning. En annan konsekvens ir att bolaget kan komma att bli stimt av patienter som drab-
bas av biverkningar, varvid bolaget kan komma att ddra sig betydande advokatkostnader, fa negativ
publicitet och kan komma att bli skadestdndsskyldigt.

Produktansvar och forsakring

Moberg Pharma bedriver forsiljning av medicinska produkter och genomfér kliniska studier, vilket
medfér risker forknippade med produktansvar. Moberg Pharma har ett fér branschen sedvanligt
forsikringsskydd for den kliniska studieverksamheten och uppritthaller produktansvarsférsikringar
for produkter under utveckling och pd marknaden. Produktansvarsforsikringen ger ett skydd upp
till 75 miljoner kronor per skadehindelse och maximalt till 75 miljoner kronor per ar och forsik-
ringen giller 6ver hela virlden. Det finns dock en risk att forsikringen inte ger tillrickligt skydd mot
skadestdndsansprak vid hindelse av skador orsakade av bolagets produkter eller produktkandidater.
Moberg Pharma kan i framtiden ocksd misslyckas med att erhalla eller uppritthélla forsikringsskydd
pa acceptabla villkor.
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Moberg Pharma bedriver verksamhet i USA dir stimningar och rittsprocesser ir betydligt vanligare
in i till exempel Europa och ror ofta betydande belopp, vilket kan medfora betydande kostnader
och péverka bolagets resultat och finansiella stillning. Foljaktligen kan det vara svérare att erhilla
tillricklige forsikringsskydd i USA och det dr ocksd forenat med storre kostnader att erhalla sadant
skydd.

Patent och varumirken

I den typ av verksamhet som Moberg Pharma bedriver foreligger alltid risken att bolagets patent,
varumirken eller évriga immateriella rittigheter inte ger tillrickligt skydd for bolaget, att ansdk-
ningar inte beviljas eller att bolagets rittigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intring i patent
eller varumirken komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister. Negativa utfall av tvister om
immateriella rittigheter kan fér den férlorande parten leda till forlorat skydd, férbud att fortsitea
nyttja aktuell rictighet eller skyldighet att betala skadestind. Fér bolagets produkter under utveck-
ling har patentansokningar inlimnats och 4r beviljade p4 vissa men inte alla marknader. Det finns en
risk for att utestdende patentansékningar inte kommer att beviljas. Fér bolagets befintliga produkter
pa marknaden kan framtida patentutgingar och intride av kopior pd marknaden péverka Bolagets
forsiljning negativt.

Moberg Pharmas verksamhet inkluderar forvirv av nya produkter och varumirken. Det kan inte
garanteras att forvirvade varumirken inte ifrgasitts av konkurrerande bolag som éverklagar Moberg
Pharmas ritt till dessa varumirken. Dirutdver bir Moberg Pharma risk att virdet av dessa varumir-
ken minskar i virde p& grund av oférutsedda hindelser.

Produktion

Moberg Pharma anvinder kontrakestillverkare f6r produktionen vilket gor att bolaget 4r beroende
av att externa leveranser uppfyller dverenskomna krav vad giller exempelvis mingd, kvalitet och
leveranstid. Det finns en risk att Moberg Pharma kan komma att drabbas av forsenade eller uteblivna
leveranser, vilket kan komma att paverka férsiljningen.

Det kan intriffa att bolaget moter ett begrinsat utbud av kritiskt ra- eller férpackningsmaterial
som endast kan erhillas fran en, eller ett begrinsat antal, leverantérer. Detta kan orsaka forseningar
i produktionen eller kliniska prévningar, betydande intiktsbortfall eller att bolaget ddrar sig ska-
destindsskyldighet och liknande i férhillande till tredje parter. Vad avser bolagets produkter, finns
det endast ett fatal, och i vissa fall endast en, leverantdr av rdmaterial nddvindigt fér produktionen.
Alla avbrott i leverans av rimaterial eller om bolaget skulle misslyckas med att forvirva sidant rima-
terial pa kommersiellt acceptabla villkor, skulle kunna skada bolagets verksamhet genom att orsaka
fordréjningar i bolagets kliniska provningar, forhindra kommersialiseringen av godkinda produkter
eller 6ka bolagets kostnader.

Forvarv
Moberg Pharmas verksamhet inkluderar forvirv av nya produkter och varumirken. Bolaget utvirde-
rar fortldpande mojligheterna till f6rvirv som en del av den dagliga verksamheten. Genomférandet av
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forvirv innebir risker. Det finns en risk att bolaget inte kan genomfora forvirv till attrakeiva priser,
eller 6ver huvud taget. Dirtill finns det risk for att forvirvade varumirken ifragasitts av konkurre-
rande bolag som ifrigasitter Moberg Pharmas ritt till dessa varumirken. Dirutover bir Moberg
Pharma risk att virdet av dessa varumirken minskar pa grund av oférutsedda hindelser.

Utdver foretagsspecifika risker kan det férvirvade féretagets relationer med kunder, leverantdrer
och nyckelpersoner komma att paverkas negativt vid ett férvirv. Integrationsprocesser i samband
med genomférda och framtida férvirv kan bli mer kostsamma eller tidskrivande dn beriknat och
forvintade synergier kan helt eller delvis utebli. Etablering av tillverkning av férvirvade produkter
hos nya kontraktstillverkare kan misslyckas eller bli mer kostsamt eller tidskrivande in beriknat.
Svérigheterna med att kombinera verksamheter kan bland annat omfatta koordinering av geografiskt
spridda verksamheter och anliggningar frin ett operationellt, finansiellt och legalt perspektiv.

Konjunkturutveckling

Moberg Pharmas framtida forsiljning ir till viss del beroende av den generella konjunkturen. En
konjunkturnedgéng pa de marknader dir bolaget verkar skulle kunna minska efterfragan pa bolagets
produkter.

ORGANISATION
Nyckelpersoner
Moberg Pharma ir beroende av bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner, bland
annat for att kunna bedriva kvalitativ marknadsféring, affirs- och produktutveckling samt relaterad
verksamhet. Om bolaget skulle férlora nagon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna férsena
eller orsaka avbrott i utvecklingsprogram, utlicensiering eller kommersialisering av bolagets produkt-
kandidater. Sidana forseningar eller avbrott skulle kunna komma att inverka negativt pa bolagets
expansion och tillvixt.

Férutom interna nyckelpersoner ir Moberg Pharma dven beroende av vissa befattningshavare hos
forsiljnings- och distributionsorganisationer, kontrakestillverkare och andra viktiga underleverants-
rer. Det finns en risk for att dessa relationer inte kommer att kunna vidmakthallas &ver tid.

Rekryteringsbehov

Moberg Pharma férvintas expandera under kommande ar. Aven om bolaget under 2017 genomforde
ett antal rekryteringar, kan det tack vare framtida expansion komma att féreligga ett rekryterings-
behov inom samtliga bolagsfunktioner. Det finns en risk att Moberg Pharma inte kommer att kunna
rekrytera det antal nya kvalificerade medarbetare som en expansion av verksamheten kriver.

Foretagshemligheter och Know-How

Moberg Pharma férlitar sig till viss del pa opatenterade foretagshemligheter, know-how och fortsatt
teknologisk innovation fér att utveckla och behélla sin position pid marknaden. Om bolaget inte
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skulle vara framgangsrike i att skydda dessa foretagshemligheter, know-how och teknologi finns det
en risk att bolagets marknadsposition skulle kunna komma att pverkas negativt samt att virdet av
bolagets kommersialiserade produkter, teknologier och produktkandidater skulle paverkas negativt.

Sédkerhetslackor

Sévil bolagets som bolagets konsulter och CRO:s I'T-system ir utsatta for risken att utsittas for data-
virus, obehériga intring, naturkatastrofer, terrorism, krig och sammanbrott i telekommunikations-
eller elnitet. Sddana hindelser skulle kunna orsaka stérningar i bolagets verksamhet, sdsom forlust av
data frin bide pigdende och framtida kliniska studier avseende bolagets produktkandidater. Sadana
hindelser skulle ocksa kunna orsaka forseningar i utvecklingen av produkterna och inlimnandet
av anskan om godkinnanden till regulatoriska myndigheter samt éka bolagets kostnader. I den
utstrickning som sidana stérningar skulle resultera i forlust av, eller skada pa, bolagets data, eller att
foretagshemligheter och know-how skulle licka ut, skulle bolaget kunna drabbas av kostnader och
utvecklingen av produktkandidaterna forsenas.

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har introducerat ett flertal aktiebaserade incitamentsprogram i form av persona-
loptioner och teckningsoptioner. Syftet med programmen ir att motivera och beléna nyckelperso-
ner genom att de blir deligare i bolaget samt att dirigenom frimja bolagets langsiktiga intressen.
Det finns emellertid en risk att dessa syften inte uppnds, vilket skulle kunna resultera i att bolagets
anstillda utforde sitt arbete mindre effektivt 4n foérvintat. Aktiebaserade incitamentsprogram inbe-
griper ocksé alltid en skatterisk, eftersom bolagets bedomning av tillimplig skattelagstiftning skulle
kunna visa sig vara oriktig, vilket skulle kunna leda till en 6kad framtida skattebsrda och att skatte-
relaterade sanktionsavgifter dliggs bolaget. Dirtill inbegriper aktierelaterade incitamentsprogram i
form av teckningsoptioner en utspidning for befintliga aktiedgare nir teckningsoptionerna utnyttjas.

FINANSIELLA RISKER
Fo6r information om finansiella riskfaktorer, se not 27.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

Aktiekurs och likviditet

Att investera i aktier ir till sin natur forknippat med risken att virdet pa investeringen kan gi ned.
Det finns ingen garanti for hur kursen for bolagets aktier kommer att utvecklas. Moberg Pharmas
aktiekurs har varit volatil sedan bolagets aktie noterades pA NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholm och likviditeten i aktien har varierat. Det dr inte méjligt att forutse i vilken utstrickning
investerarnas intresse i Moberg Pharma leder till en aktiv handel i aktierna eller hur handel i aktierna
kommer att fungera framdeles. Aktieligares mojligheter till forsiljning av sina aktier, éver huvud
taget eller utan negativ pdverkan pd marknadspriset, férutsitter en varaktigt aktiv och likvid handel.
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Utdelning

Bolaget har hittills aldrig limnat négon utdelning. Eftersom Moberg Pharma under de nirmaste
dren kommer att befinna sig i en expansionsfas kommer eventuellt 6verskott av kapital att investeras
i verksamheten. Styrelsen har till foljd av detta inte for avsikt att féresla nagon utdelning for inneva-
rande ar eller att binda sig vid en fast utdelningsandel. Om Moberg Pharmas kassafléden fran den
I8pande verksamheten direfter dverstiger bolagets kapitalbehov avser styrelsen foresld bolagsstim-
man att besluta om utdelning. Inga garantier kan dock limnas fér att vare sig framtida kassafldden
kommer att &verstiga bolagets kapitalbehov eller att bolagsstimma kommer att besluta om framtida
utdelningar. Vidare innehéller villkoren fér bolagets obligationslén vissa utdelningsrestriktioner.

Aktiedgare med betydande inflytande

Om huvudigarna agerar i samférstand kommer de att ha ett betydande inflytande pa bolaget och de
flesta beslut som kriver godkinnande av bolagets aktieigare. Denna koncentration av dgandet kan
vara till nackdel for 6vriga aktieigare om dessa har andra intressen 4n huvudigarna.

Aktiedgareiandra jurisdiktioner forhindrande att deltai eventuella framtida
foretradesrattsemissioner

Om Moberg Pharma emitterar nya aktier i en foretridesemission har befintliga aktieigare, som
huvudregel, foretridesritt att teckna nya aktier i forhéllande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten for
emissionen. Aktiedigare i vissa andra linder kan dock vara foremal for inskrinkningar som forhindrar
dem fran att delta i sddana foretridesemissioner eller deras deltagande kan pé annat sitt vara fdrsvérat
eller begrinsat.
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Moberg Pharmas aktier ar sedan den 26 maj 2011 noterade
pa NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm, huvudlistan,
med kortnamnet MOB.

EMISSIONER UNDER ARET

Antalet aktier och réster har under juni 2017 dkat med 28 920 till 17 440 762. Férindringen beror
pa att teckningsoptioner i Moberg Pharma har utnyttjats inom ramen fér bolagets aktiebaserade
incitamentsprogram.

AKTIEUTVECKLING
Sista betalkurs den 30 december 2017 var 27,20 SEK, vilket gav ett bérsvirde for Moberg Pharma
pa 483 MSEK.

Hégsta kurs som noterades f6r Moberg Pharma aktien under dret 2017 var 77,00 SEK och ligsta
kurs var 27,20 SEK.

Totalt omsattes 20,8 (15,0) miljoner Moberg Pharma aktier under 2017, motsvarande ett virde
av ca 1 088 (721) MSEK. Varje handelsdag omsattes i genomsnitt 82 817 (59 097) aktier. Vid ars-
skiftet hade Moberg Pharma totalt 3 618 (4 358) aktieéigare’, ddr de 20 stdrsta aktiedgarna dgde 67,6
(56,7) % av aktierna i Moberg Pharma.

AKTIEAGARSTRUKTUR

Antal aktier % Antal dgare’
1-500 371 644 21% 2293
501-1000 445 695 2,6% 513
1001-5000 1400365 8,0% 596
5001-10 000 722583 41% 94
10001-15000 562547 3.2% 45
15001-20000 298 141 1,7% 16
20001- 13639787 78,2% 61
Totalt* 17 440762 100% 3618
FORDELNING AV AGANDE

Antal aktier Aktiekapital % Antal dgare™
Fysiska personer 4418342 25,3% 3248
Juridiska personer 13022420 74,7% 370
Totalt 17 440762 100,0% 3618
-varavinom Sverige 10366087 59,4% 3360
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AKTIEAGARE PER 2017-12-30

Aktiedgare

Antal aktier

% av roster och kapital

OSTERSJOSTIFTELSEN 2274179 13,0
CUSTODYACCOUNT FOR THE EXCLUSIVE 1734000 9,9
ZIMBRINE HOLDING BV 1732849 9.9
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION® 1643888 9,4
SOCIETE GENERALE 736583 4,2
MERRIL LYNCH PROF CLEAR CORP 664446 3,8
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 442388 2,5
GRANDEUR PEAKINTERNATIONAL 334194 1.9
LUNDMARK, ANDERS 318000 1.8
EUROCLEAR BANK S.A/N.V, W8-IMY 314753 1.8
GRANDEUR PEAK GLOBAL, OPPORTUNITIES 255657 1,5
SKANDIA, FORSAKRINGS 247541 1,4
PRIORITET CAPITALAB 220368 1.3
SYNSKADADES STIFTELSE 172 201 1,0
ML, PIERCE, FENNER & SMITH INC 148 414 0,9
DANICA PENSION 118015 0,7
HL-FAMILY OY 17 944 0.7
GRANDEUR PEAK GLOBAL REACH, FUND 111100 0,6
SEB LIFE INTERNATIONAL 104000 0.6
TVA GENERATIONER MAGNUSSON AB 100000 0,6
SUMMA, 20 STORSTA AGARNA 11790520 67,6
Ovriga aktiedgare 5650242 32,4
TOTALT 17 440762 100

7 Ejinraknat de individer som &ger férvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension
8 Inkluderar 435399 aktier som ags av bolagets VD Peter Wolpert via en kapitalforsakring
? Ejinraknat de individer som ager férvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension

' Ejinraknat de individer som ager férvaltarregistrerade aktier t.ex via Avanza Pension
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UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY AKTIEANALYTIKER SOM FOLJER MOBERG PHARMA

Moberg Pharma befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen gor dirfor bedémningen att bolagets vinst- Sten Gustafsson, Patrick Dolezal, Klas Palin,
medel bist anvinds for att finansiera fortsatt utveckling och expansion av verksamheten. Styrelsen ABG Sundal Collier LifeSci Capital Redeye
avser s.aledes"mte. att foresla .nagon utdelning till aktleag.arna till dess a.tt M(?berg {’harm.as resultaﬁt, Bjsrn Rydell, Peter Bstling,

finansiella stillning och kapitalbehov sammantaget motiverar detta. Vidare innehéller villkoren for Remium Nordic AB Pareto Securities

bolagets obligationslin vissa utdelningsrestriktioner.

OBLIGATIONSANALYTIKER SOM FOLJER MOBERG PHARMA

Gustav Larsson, Jacob Zachrison,
Swedbank Carnegie

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Tidpunkt' Transaktion Forandring antal aktier Forandring aktiekapital Antal aktier Totalt aktiekapital, SEK Kvotvdarde, SEK  Teckningskurs, SEK Investerat kapital
Jan 2006 Lagerbolag férvarvas 1000000 100000,00 1000000 100000,00 0,10 0,10 100000
Maj 2006 Riktad nyemission 47 984 4798,40 1047984 104 798,40 0,10 15,00 719 760
Dec 2006 Riktad nyemission 171120 17 112,00 1219104 121 910,40 0,10 33,10" 5334072
Sept 2007 Nyemission 613866 61386,60 1832970 183297,00 0,10 45,12 27697 634
Jan 2008 Nyemission 305457 30545,70 2138427 213842,70 0,10 65,50 20007 434
Apr 2008 Nyemission 305457 30545,70 2443884 244388,40 0,10 65,50 20007 434
Aug 2009 Nyemission 458492 45849,20 2902376 290237,60 0,10 65,50 30031226
Dec 2009 Nyemission 144723 14 472,30 3047099 304 709,90 0,10 65,50 9479 357
Jun 2010% Nyemission 9895 989,50 3056994 305 699,40 0,10 65,50 648123
Nov 2010 Fondemission 3056994 305 699,40 6113988 611398,80 0,10 - -
Mars 2011 Nyemission 414508 41 450,80 6528496 652 849,60 0,10 29,00 12020735
Maj 2011 Nyemission 2550524 255052,40 9079020 907 902,00 0,10 29,00 73965196
Okt 2012 Riktad nyemission 907 900 90 790,00 9986920 998 692,00 0,10 35,00 31776500
Nov 2012 Apportemission 825652 82565,20 10812572 1081257,20 0,10 40,27 33249 006™
Juli2013 Riktad nyemission 1081000 108 100,00 11893572 1189 357,20 0,10 33,54 36256740
Jun 2014 Riktad nyemission 2068965 206896,50 13962537 1396 253,70 0,10 29,00 59999985
Juli 2015 Utnyttjade teckningsoptioner 39000 3900,00 14001537 1400153,70 0,10 38,43 1498790
Dec 2015 Utnyttjade teckningsoptioner 215985 21598,50 14217522 1421752,20 0,10 36,10 7797 467
Jun 2016 Utnyttjade teckningsoptioner 71666 7166,60 14289188 1428918,80 0,10 21,45 1537062
Dec 2016 Riktade nyemissioner 2843504 284350,40 17132 692 1713269,20 0,10 52,00 147862208
Dec 2016 Utnyttjade teckningsoptioner 279 150 27 915,00 17 411 842 1741 184,20 0,10 33,50 9351328
Juni 2017 Utnyttjade teckningsoptioner 28920 2892,00 17 440762 1744076,20 0,10 32,75 947130

17 440762 1744076

" Avser tidpunkten fér bolagsverkets registrering

2 Innefattar aven en riktad emission om 10 000 B-aktier till Karolinska Institutet Holding till teckningskurs 0,10 SEK
¥ Nyemission i syfte att attrahera sarskild kompentens till bolaget

' Vardet avapportegendomen uppgick till 5 MUSD jamte 20 % av tillaggskopeskilling (1 MUSD], dvs. totalt 6 MUSD.
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UTESTAENDE OPTIONER

Arsstimman i Moberg Pharma AB beslutade den 16 maj 2017 att genomfora en riktad emission av
upp till 304 000 teckningsoptioner (motsvarande 304 000 aktier) till bolagets heligda dotterbolag
Moberg Derma Incentives AB samt att genomfora personaloptionsprogram 2017:1. I personalop-
tionsprogram 2017:1 tilldelades 304 000 optioner.

Totalt finns 1 031 334 utestiende teckningsoptioner per den 31 december 2017, om samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt 1 032 168 stycken,
fran 17 440 762 aktier till 18 472 930 aktier.

Koncernens kostnader for personaloptionsprogram (exklusive uppskattade kostnader fér sociala
avgifter) for 2017 uppgick till 2,3 MSEK, for féregiende ar uppgick kostnaderna till 1,7 MSEK. For
ytterligare information om optionsprogrammen se not 7 och not 19.

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2017




!il'lﬁ‘ - [ 1 ; - 2

A,
L]

;_!ng 3:? '.

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 20

=
L]

£

4y

-

il

RAPPORT OVER
TOTALRESULTATET
FOR KONCERNEN

[TSEK) Not Jan-dec2017  Jan-dec2016
Nettoomsattning 2 439032 334304
Kostnad fér saldavaror -125179 -101 355
Bruttoresultat 313853 232949
7% 70%
Forsaljningskostnader -226 573 -170 833
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -34 614 -30290
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 411 -12442
Ovriga rorelseintakter 4 17 284 49211
Ovriga rorelsekostnader RIAYA -6 423
Rorelseresultat 5-9 51075 62172
Rénteintdkter och liknande resultatposter 10 - 15308
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -39 402 -30935
Resultat fore skatt 11673 46545
Inkomstskatt 1 -515 -13877
Aretsresultat 11158 32668
Poster som kommer att omklassificeras till resultat
Omrakningsdifferenservid omrakning av utlandska verksamheter 523100 19584
Ovrigt totalresultat -23577 19584
TOTALRESULTAT FOR ARET -12419 52252
Resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare 11158 32668
Resultat utan bestdammande inflytande - -
Totalresultat hanférligt till moderforetagets aktieagare -12419 52252
Totalresultat utan bestdammande inflytande - -
Resultat per aktie fore utspadning 12 0,64 2,27
Resultat per aktie efter utspadning 12 0,64 2,25
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17 424 660 14413 627
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17 548529 14503738
Antal aktier vid arets slut 17440762 17 411 842
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TILLGANGAR (TSEK) Not 2017-12-31 2016-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2017-12-31 2016-12-31
Anléggningstillgdngar Eget kapital 19
Immateriella anldaggningstillgdngar Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 13 132292 61742 Aktiekapital 1744 1741
Balanserade utgifter fér datasystem 13 2446 2359 Ovrigt tillskjutet kapital 527203 524003
Goodwill 13 89092 98453 Omrakningsreserv 38542 62119
Produktrattigheter 13 749193 830963 Ansamlad forlust -26 238 -58 906
Patent, licenser och liknande rattigheter 13 6850 6850 Arets resultat 11158 32668
Summa immateriella anldggningstillgéngar 979873 1000367 Summa eget kapital 552409 561625
Materiella anldggningstillgangar Skulder
Inventarier och verktyg 14 725 774 Léngfristiga skulder
Rantebarande l&ngfristiga skulder 20 591788 589040
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar Uppskjuten skatteskuld 1 5369 6971
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar - 1 Summa ldngfristiga skulder 597157 596 011
Uppskjuten skattefordran " 9255 10161
Summa évriga anlaggningstillgdngar 9255 10162 Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 25251 16 026
Summa anliggningstillgdngar 989853 1011303 Rantebdrande kortfristiga skulder 21 - -
Ovriga kortfristiga skulder 21 20128 28943
Omsaéttningstillgangar Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 28312 29571
Varulager 15 26561 42224 Summa kortfristiga skulder 73691 74 540
Kortfristiga fordringar Summa skulder 670848 670551
Kundfordringar 16 67 140 67004
Ovriga fordringar 16 10151 12930 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1223 257 1232176
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 10 115 12611
Summa kortfristiga fordringar 87406 92545
Kassa och bank 8 119437 86104
Summa omsittningstillgdngar 233404 220873
SUMMA TILLGANGAR 1223257 1232176
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Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat resultat
[TSEK] Aktiekapital tillskjutet kapital Omrakningsreserver  inklusive drets resultat Totalt eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 1422 367772 42535 -58906 352823
Periodens resultat 32668 32668
Ovrigt totalresultat - omrakningsdifferenser vid omrakning av utldndska verksamheter 19 584 19 584
Summa 0 0 19584 32668 52252
Nyemissioner 319 158432 158 751
Transaktionskostnader nyemissioner -5062 -5062
Skatt pa transaktionskostnader nyemissioner 1114 1114
Personaloptionsprogram 1747 1747
Utgaende eget kapital 31 december 2016 1741 524003 62119 -26238 561625
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 1741 524003 62119 -26 238 561625
Periodens resultat 11158 11158
Ovrigt totalresultat - omrakningsdifferenser vid omrakning av utlandska verksamheter -23577 -23577
Summa 0 0 -23577 11158 -12419
Nyemissioner 3 944 947
Transaktionskostnader nyemissioner -89 -89
Skatt pé transaktionskostnader nyemissioner 20 20
Personaloptionsprogram 2325 2325
Utgaende eget kapital 31 december 2017 1744 527 203 38542 -15080 552409

Ytterligare information om aktien och dess utveckling finns p& sidorna 34-36.
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RAPPORT OVER )
KASSAFLODESANALYS FOR KONCERNEN

(TSEK) Not 2017 2016
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fére finansiella poster 51073 62171
Erhéllna och betalda finansiella poster -36 414 -8319
Betald skatt -557 -24
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
Avskrivningar och andra justeringer 9,28 25369 -29073
Kostnader for personaloptionsprogram 2326 1748
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 41797 26503
Férandring i rérelsekapital
Okning (-)/ Minskning (+) avvarulager 12105 -20025
Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar 4219 -30651
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -4.302 6232
Kassafléde fran den lépande verksamheten 53819 -17 941
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringariimmateriella tillgdngar 13,29 -19.295 -680401
Investeringariinventarier och verktyg 14 -382 -255
Kassafléde fran investeringsverksamheten -19 677 -680656
Finansieringsverksamheten
Upptagna l&n (+) 20 - 600000
Utgifter fér upptagande av lan 20 - -18 742
Overteckning 20 - 6338
Amortering l&n (-) 20 - -3333
Emission av aktier 947 158751
Emissionsutgifter -89 -5062
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 858 737952
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL 35000 39355
Likvida medel vid drets bérjan 86 104 45356
Kursdifferens ilikvida medel -1667 1393
Likvida medel vid rets slut 18 119 437 86 104
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys
Betalda réntor
Erhallen ranta - 15308
Erlagd ranta -36 414 -23627
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RESULTATRAKNING
FOR MODERBOLAGET

[TSEK) Not Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Nettoomsattning 2 130086 103348
Kostnad for saldavaror -16 754 -23223
Bruttoresultat 113332 80125
Forsaljningskostnader -44827 -21540
Affarsutvecklings- och administrationskostnader -25743 -24736
Forsknings- och utvecklingskostnader -13036 -11718
Ovriga rorelseintakter 4 17282 17 940
Ovriga rorelsekostnader -4431 -6299
Rorelseresultat 5-9,27 42577 33772
Ranteintakter och liknande resultatposter 10 - 15308
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -39 402 -30935
Resultat fore skatt 3175 18 145
Skatt pé &rets resultat " -926 -3713
RESULTAT 2249 14432

RAPPORT OVER TOTALRESUL-
TATET FOR MODERBOLAGET

[TSEK) Not Jan-dec 2017 Jan-dec 2016
Aretsresultat 2249 14432

Ovrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT FOR ARET 2249 14432
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TILLGANGAR (TSEK) Not 2017-12-31 2016-12-31 EGET KAPITAL OCH SKULDER (TSEK) Not 2017-12-31 2016-12-31
ANLAGGNINGSTILLGANGAR EGET KAPITAL 19
Immateriella anldaggningstillgdngar Bundet eget kapital
Balanserade utgifter fér forsknings- och utvecklingsarbeten 13 132292 61742 Aktiekapital 1744 1741
Balanserade utgifter fér datasystem 13 2303 2359 Fond fér utvecklingsutgifter 120556 50006
Produktrattigheter 13 700528 771761 Summa bundet eget kapital 122300 51747
Patent, licenser och liknande rattigheter 13 6850 6850
Summa immateriella anldggningstillgdngar 841973 842712 Fritt eget kapital
Overkursfond 406044 402844
Materiella anldggningstillgangar Balanserad vinst/ansamlad forlust -30158 25960
Inventarier och verktyg 14 294 452 Arets resultat 2249 14432
Summa fritt eget kapital 378135 443236
Finansiella och évriga anldggningstillgdngar
Andelarikoncernféretag 25 178106 178106 Summa eget kapital 500435 494983
Ovriga finansiella anldggningstillgéngar - 1
Uppskjuten skattefordran " 9255 10161 SKULDER
Summa évriga anldggningstillgdngar 187361 188 268 Langfristiga skulder
Rantebarande langfristiga skulder 20 591788 589040
Summa anldggningstillgangar 1029628 1031432 Summa ldngfristiga skulder 591788 589040
Kortfristiga skulder
OMSATTNINGSTILLGANGAR Leverantérsskulder 13342 13493
Varulager 15 - 370 Skulder till koncernféretag 8194 -
Ovriga kortfristiga skulder 21 16990 28871
Kortfristiga fordringar Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 22 17510 16 616
Kundfordringar 16 13549 8335 Summa kortfristiga skulder 56035 58980
Fordringar hos koncernféretag 16 - 25699
Ovriga fordringar 16 5390 2226 Summa skulder 647823 648020
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 2486 2562
Summa kortfristiga fordringar 21424 38822 SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1148258 1143003
Kassa och bank 18 97205 72379
Summa omsittningstillgdngar 118 630 111571
SUMMA TILLGANGAR 1148258 1143003
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Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

(TSEK) Aktiekapital Fond for utvecklingsutgifter Overkursfond Ovrigt fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 1 januari 2016 1422 0 246612 75966 324000
Periodens totalresultat 14432 14432
Omféring till fond fér utvecklingsutgifter 50006 -50006 0
Vinstdisposition enligt drsstammobeslut 0 0
Nyemissioner 319 158 432 158 751
Transaktionskostnader nyemissioner -5062 -5062
Skatt pa transaktionskostnader nyemissioner 1114 114
Personaloptionsprogram 1748 1748
Utgdende eget kapital 31 december 2016 17461 50006 402844 40392 494983
Ingdende eget kapital 1 januari 2017 17461 50006 402844 40392 494983
Periodens totalresultat 2249 2249
Omféring till fond for utvecklingsutgifter 70550 -70 550 0
Vinstdisposition enligt drsstammobeslut 0 0
Nyemissioner 3 944 947
Transaktionskostnader nyemissioner -89 -89
Skatt pd transaktionskostnader nyemissioner 20 20
Personaloptionsprogram 2325 2325
Utgdende eget kapital 31 december 2017 1744 120556 406044 -27909 500435

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2017



FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODESANALYS
FOR MODERBOLAGET

[TSEK) Not Jan-dec2017 Jan-dec2016
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fére finansiella poster 42577 33772
Erhéllna och betalda finansiella poster -36 414 -8319
Betald skatt 0 0
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet:
Avskrivningar och andra justeringer 9,28 20030 -3450
Kostnader for personaloptionsprogram 1598 1312
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 27791 23315
Férandring i rérelsekapital
Okning (-)/ Minskning (+) avvarulager 370 36
Okning (-)/ Minskning (+) av rérelsefordringar 15538 18317
Okning (+) / Minskning (-) av rérelseskulder -598 11677
Kassafléde fran den lopande verksamheten 43101 53345

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringariimmateriella tillgédngar 13,29 -19133 -740303
Investeringariinventarier och verktyg 14 - -115
Kassafldde franinvesteringsverksamheten -19133 -740418

Finansieringsverksamheten

Upptagna l&n (+) 20 - 600000
Utgifter fér upptagande av lan 20 - -18 742
Overteckning 20 - 6338
Amortering l&n (-) 20 - -3333
Emission av aktier 947 158751
Emissionskostnader -89 -5062
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 858 737952
FORANDRING I LIKVIDA MEDEL 24826 50879
Likvida medelvid drets bérjan 72379 21500
Likvida medel vid drets slut 18 97205 72379

Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys

Betalda réntor

Erhéllen rénta - 15308
Erlagd ranta -36 414 -23627
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NOTER

Uppgifter i noter avser bdde moderbolaget och koncernen om inte annat anges specifikt. Om endast en uppsatt-
ning varden anges i en not, utan hanvisning till koncern eller moderbolag, innebar det att vardena for koncernen
och moderbolaget aridentiska i denna not.

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Foretagsinformation

Arsredovisnmgenfb’rMoberg Pharma AB 2016 godkandes fér publicering genom styrelsebeslut den 9 april 2018.
Redovisningen féreldggs &rsstamman for faststillande den 15 maj 2018. Moberg Pharma AB, org.nr.
556697-7426 ar ett aktiebolag med sate i Bromma, Sverige. Moberg Pharmas huvudsakliga verksamhet beskrivs
i forvaltningsberattelsen.

Grund for rapportens upprattande och IFRS
Nedanstdende redovisnings- och vérderingsprinciper avser bade koncernredovisningen och moderbolagets
arsredovisning om annat inte sarskiltanges.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarders International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB] samt tolk-
ningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkants fér
tilldmpning inom EU.

Koncernredovisningen &r vidare upprattad i enlighet med svensk lag [,&rsredovisningslagen] med tillamp-
ning av R&det fér finansiell rapporterings rekommendation RFR 1.

Moderbolagets arsredovisning &r upprattad i enlighet med Arsredowsmngslagen (ARL) och med tillampning
av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Detta inneb&r att som huvudregel sa tillampas
IFRS varderings- och upplysningsregler, som tilldmpas i koncernredovisningen, dven i moderbolaget.

Tillampning av nya och @ndrade redovisningsregler

Féljande @ndringaristandarder tillampas for forsta gdngen for rakenskapsar som borjar 1januari 2017:
Disclosure Initiative: Amendments to IAS 7 har &ndrats och innebar utdkade upplysningskrav pa forandringar i
skulder som ar hanférliga till finansieringsverksamheten. Koncernen och moderbolaget ldmnar informationen i
not 20.

Utgivna standarder och tolkningar som trader i kraft 2018 eller senare
Ettantalnyaochandrade IFRS harannuinte trattikraftoch harinte fértidstillampats vid upprattandet av Moberg
Pharmas finansiella rapporter. Foljande standarder traderikraftden 1 januari 2018 eller senare.

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 omfattar redovisning av finansiella tillgdngar och skulder och ersatter IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. IFRS 9 Finansiella instrument trader i kraft den 1januari 2018 och tillampas av kon-
cernen och moderbolaget fr&n och med detta datum. Ett projekt har genomférts utifrén féljande omréden; klas-
sificering, vardering och dokumentering av finansiella skulder och tillgdngar samt berdkning av effekter vid
évergangen tillen ny modell fér redovisning av forvantade kreditforluster. Sammanfattningsvis ar slutsatsen att
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den nya standarden inte kommer att ha ndgon vasentlig inverkan pd Moberg Pharmas redovisning och imple-
menteringen av den nya standarden medfér ingen omrékning av tidigare perioder d& effekterna inte &r vasent-
liga.

IFRS 15 Intékter frén avtal med kunder

IFRS 15 ersatter samtliga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar intdkter med en samlad
modell forintaktsredovisning. Enligt IFRS 15 ska en intdkt redovisas nar en utlovad vara eller tjanst éverforts till
kund, vilket kan ske dver tid eller vid en tidpunkt. Intakten ska utgéras av det belopp som foretaget forvantar sig
erhalla som erséattning for éverfordavaror eller tjanster. IFRS 15 tréderi kraft for rakenskapsar sominleds den 1
januari 2018 eller senare. Standarden tillampas av koncernen och moderbolaget frén och med detta datum. Ett
projekt har genomférts dar féljande omraden har undersdkts, rérliga och fasta rabatter, forvantade returer,
genomlysning av avtal samt nar uppfyllande av prestationsdtaganden har skett. Sammanfattningsvis &r slutsat-
sen att den nya standarden inte kommer att ha ndgon véasentlig inverkan pd Moberg Pharmas intéktsredovisning
och implementeringen av den nya standarden medféringen omrakning av tidigare perioder da effekterna inte ar
vasentliga.

IFRS 16 Leasingavtal

IFRS 16 ersatter IAS 17 frén och med 1 januari 2019. Enligt den nya standarden ska leasetagare redovisa atag-
andet att betala leasingavgifterna som en leasingskuld i balansrakningen. Ratten att nyttja den underliggande
tillgdngen under leasingperioden redovisas som en tillgdng. Avskrivning pa tillgdngen redovisas i resultatet Lik-
som en ranta pa leasingskulden. Erlagda leasingavgifter redovisas dels som betalning av rénta, dels som amor-
tering av leasingskulden. Standarden undantar leasingavtal med en leaseperiod understigande 12 mé&nader
[korttidsleasingavtal) och leasingavtal avseende tillgdngar som har ett &gt véarde. Under kommande &r kommer
en utredning pabdrjas for att utreda hur IFRS 16 kommer att paverka de finansiella rapporterna for koncernen,
men standarden forvantas inte ha ndgon vasentlig paverkan pd Moberg Pharma. | moderbolaget kommer undan-
tageti RFR 2 betraffande leasingavtal att tillampas. Detinnebéar att moderféretagets principer for redovisning av
leasingavtal kommer att vara oférandrade.

Ovriga andringaristandarder och tolkningsuttalanden som traderikraft frén och med 1januari 2018 bedoms
inte ha ndgon paverkan p& Moberg Pharmas finansiella rapporter.

Omrikning fran utlindsk valuta

Funktionellvaluta och rapporteringsvaluta

Poster som ingéride finansiella rapporterna for de olika bolagen i koncernen arvérderade i den valuta som anvénds
i den ekonomiska miljo dar respektive bolag huvudsakligen ar verksamt (funktionell valuta). Moberg Pharma ABs
funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgér rapporteringsvalutan fér moderbolaget och koncernen. Det
innebar attde finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor avrundade till narmaste tusental ominget annat
anges. Avrundningartill tusentals kronor kan innebara att beloppen inte stammer om de summeras.

Transaktioner och balansposter
Transaktioner i utldndsk valuta omréknas till den funktionella valutan enligt de valutakurser som géller pa
transaktionsdagen. Monetara tillgdngar och skulder i utléndsk valuta rgknas om till den funktionella valutan till



NOTER

den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningen redovisas i
finansnettot i resultatrakningen. Icke-monetéra tillgdngar och skulder redovisas normalt till historiska anskaff-
ningsvarden och omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.

Omrékning av utldndska dotterbolag

Tillgéngar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra éver- och undervarden, omraknas
till svenska kronor till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intdkter och kostnaderien utlandsverksamhet
omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en approximation av kurserna vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstér vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redo-
visas direkt mot rapport over totalresultat som en omrakningsdifferens.

Varderingsgrunder
Moberg Pharma anvénder anskaffningsvarden for balansposter dérinte annat framgar.

Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt forvarvsmetoden. Anskaffningskostnaden for ett forvarv utgors av verkligt
varde pé tillgdngar som lamnats som erséattning, emitterade eget kapital-instrument och uppkomna eller Gver-
tagna skulder per 6verldtelsedagen. Identifierbara férvarvade tillgdngar, 6vertagna skulder och eventualforplik-
telser i ett foretagsforvarv varderas inledningsvis till verkliga varden pa forvarvsdagen. Det dverskott som
utgors av skillnaden mellan anskaffningsvardet och det verkliga vérdet p& koncernens andel av identifierbara
forvarvade nettotillgdngar redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncern-
foretag eliminerasisin helhet.

Intakter

Tva typer av intakter ingar i nettoomséattningen; produktforsaljning och milstolpebetalningar. Samtliga intakter
redovisas till detverkliga vardet avvad som erhéllits eller kommer att erhéllas med avdrag fér lamnade rabatter,
mervardesskatt och efter eliminering av koncerninterna transaktioner och bokfors enligt féljande:

* Produktférséljning faktureras vid utleverans och redovisas i resultatrakningen nar vasentliga risker och for-
méaner som &r forknippade med varornas dgande har éverforts till képaren.

* Milstolpebetalningarredovisas nar samtliga villkor for ratt till milstolpebetalning enligt avtalet ar uppfyllda.

Ovriga intdkter
Statliga bidrag och forskningsanslag redovisas som ¢vriga intakter i resultatrakningen under samma period
som de kostnader anslagen ar tankta att kompensera.

Goodwill

Goodwill utgérs av det belopp varmed anskaffningsvardet dverstiger det verkliga vardet pa koncernens andel av
det férvarvade dotterforetagets identifierbara nettotillgdngar vid forvarvstillfallet. Goodwill pa férvarv av dot-
terforetag redovisas som immateriella tillgdngar. Goodwill testas arligen fér att identifiera eventuellt nedskriv-
ningsbehovoch redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.

Produktrattigheter

Produktrattigheter redovisas till anskaffningsvarde. Produktrattigheter har en begransad nyttjandeperiod och
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och i forekommande fall nedskriv-
ningar. Vardet pd produktrattigheterna testas regelbundet for att identifiera eventuellt nedskrivningsbehov.
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Anliggningstillgdngar
Anlaggningstillgdngar ar redovisade till anskaffningsvarde med avdrag for planenliga avskrivningar och eventu-
ella nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt éver den uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider
Féljande avskrivningstider anvands for de olika tillgdngsslagen:

Produktréattigheter 158r-25ar
Patent dver patentets livslangd

Balanserade utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten 6ver forvantad nyttjandeperiod

Balanserade utgifter fér datasystem 5ar
Maskiner 7ar
Inventarier 5&r
IT-utrustning’ 3ar

Avskrivning av patent paborjas fran och med tidpunkt fér kommersialisering. Efter pabérjad kommersialisering
kommer patenten attavskrivas linjart 6ver patentets livslangd, eller linjart over férvantad nyttjandeperiod om denna
armindre &n patentets livslangd. Avskrivning av produktrattigheter sker linjart éver forvantad nyttjandeperiod.

Utgifter for forskning och utveckling
Utgifter for forskning kostnadsférs omedelbart.

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgangar i enlighet
med IAS 38 Immateriella tillgdngariden omfattning som dessa utgifter férvantas generera framtida ekonomiska
férdelar. Anskaffningsvardet for sddana immateriella tillgdngar skrivs av 6ver dess bedomda nyttjandeperiod.
Ovriga utvecklingsutgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Moberg Pharmas bedémning av denna
princip for pdgdende utvecklingsprojekt framgar pa sidan 48 (Viktiga uppskattningar och bedémningar). Utgifter
som uppstattinnan tidpunkten nar samtliga kriterier for aktiverbarhet uppnas blir fortsatt redovisade som kost-
nader. | anskaffningsvardet ingér direkta kostnader for fardigstallande av produkten, daribland patent, kostna-
der for registreringsansokningar, produkttester inklusive ersattningar till anstallda. Avskrivning gors linjart for
att férdela utvecklingskostnaderna utifran bedomd nyttjandeperiod.

Nyttjandeperioden &r baserad p& underliggande patents livslangd, avskrivningar gors linjart fr&n och med
tidpunkt fér kommersialisering till patentets utgang, eller linjart dver forvantad nyttjandeperiod om denna ar
mindre an underliggande patents livslangd. Avskrivningsperioden for balanserade utvecklingsutgifter éverskri-
der darmed de fem &r som enligt ARL i normalfallet bér vara moderbolagets avskrivningsperiod. Motivet till en
langre avskrivningsperiod ar att produkternavantas genereraintakter under hela patentperioden. Utgifter avse-
ende férvarvade utvecklingsprojekt balanseras som immateriella tillgdngar.

Nedskrivningar exklusive goodwill
Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade vardena for immateriella och materiella anlaggningstillgangar
for att bedéma om det finns indikation pé nedskrivningsbehov. Om en sddan indikation finns, beraknas tillgang-
ens &tervinningsvarde. Atervinningsvardet berdknas till det hogre av tillgdngens verkliga varde efter avdrag for
férsaljningskostnader och tillgdngens nyttjandevarde.

Nyttjandevardet beraknas genom att de framtida in- och utbetalningar som tillgdngen ger upphov till upp-
skattas och diskonteras. Om &tervinningsvardet féren tillgdng ar lagre &n det redovisade vardet skrivs tillgdngen
ned till dtervinningsvardet. Denna nedskrivning redovisas direkt i resultatrakningen.

5 Persondatorer tillgdngsférs inte utan kostnadsférs direkt i resultatrékningen
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Fordringar
En beddémning av osakra fordringar gérs nar detinte langre ar sannolikt att det fulla beloppet kommer att kunna
inflyta. Osdkra fordringar skrivs bortisin helhet vid konstaterad férlust.

Leasing

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet beh3lls av leasegivaren klassificeras som
operationell leasing. Samtliga leasingavtal har klassificerats som operationella leasingavtal. Leasingavgiften
for operationella leasingavtal kostnadsfors linjart over leasingperioden sdvida inte ndgot annat systematiskt
satt battre dterspeglar anvandarens ekonomiska nytta éver tiden.

Varulager

Varulagret redovisas till det ldgsta av anskaffningsvérdet (vagt genomsnittspris) och nettoforsaljningsvardet.
Anskaffningskostnader utgérs av kostnader for fardiga varor och ravaror. | anskaffningsvérdet inrdknas
inkdpskostnad, tull- och transportkostnader samt dvriga direkta kostnader kopplade till inkép avvaror. Nettofér-
saljningsvardet ar det férvantade férsaljningspriset i den lopande verksamheten med avdrag for férsaljnings-
kostnader. Inkuransrisk och konstaterad inkurans har beaktats i varderingen. | takt med att varor i lagret séljs
kostnadsférs det redovisade vardetiden period ivilken motsvarande intékt redovisas. Forluster pdvarorilager
redovisas i resultatrakningeniden periodvilken forlusten hanfor sig till.

Finansiellainstrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar kundfordringar, kassa och bank, leverantors-
skulder, vissa upplupna kostnader, rantebarande skulder och dvriga skulder. Koncernen har inte ndgra derivat-
instrument.

Kundfordringar

Kundfordringartas uppibalansrakningen nar fakturan skickas. Kundfordringar redovisas tillanskaffningsvarde
minskat med eventuell reservering for vardeminskning. En reservering for vardeminskning av kundfordringar
gérs nar det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att kunna erhélla alla belopp som &r forfallna
enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet redovisas i resultatrakningen.

Likvida medel
Likvida medel bestdr av banktillgodohavanden.

Leverantérsskulder
Leverantdrsskulders forvantade (0ptid ar kort, varfor skulden redovisats till nominellt belopp utan diskontering
enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde.

Réntebdrande skulder

Samtliga l&n redovisas initialt till anskaffningsvarde, vilket motsvarar det verkliga vardet avvad som erhallits. Daref-
ter redovisas l@nen till upplupet anskaffningsvarde. Rantekostnader redovisas som en finansiell kostnad i den period
de tillhér. Langfristiga skulder har en férvantad Loptid langre an 1 &r medan kortfristiga har en (6ptid kortare &n 1 ar.

Avsattningar

Avsattningar redovisas i balansrakningen nar koncernen har en forpliktelse (legal eller informell] p& grund av
tidigare hadndelser och det &r mer sannolikt att ett utflode av resurser kravs fér att reglera dtagandet an att s
inte sker och beloppet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.
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Pensioner och dvriga utfistelser om formaner efter avslutad anstillning

Moberg Pharma harenbartavgiftsbestamda pensionsplaner fér samtliga anstallda. Avgiftsbestdmda planer och
andra kortfristiga ersattningartillanstallda redovisas som personalkostnaderunder den period narde anstallda
utfor tjansten som ersattningen avser. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgédng i den utstréckning som
kontant dterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Moberg Pharma till godo.

Eget kapital
Transaktionskostnader som direkt kan hanfdras till emission av nya aktier redovisas, netto efter skatt, i eget
kapital som ettavdrag fran emissionslikviden.

Optionsprogram

Aktiebaserade incitamentsprogram redovisas enligt IFRS 2. Befintliga aktiebaserade incitamentsprogram per
31 december 2017 bestar av personaloptionsprogram 2010:1, 2012:2, 2014:1, 2015:1, 2015:1B, 2016:1 samt 2017:1.
Enligt IFRS 2 redovisas kostnaden for aktierelaterade ersattningar till anstallda till verkligt varde per tilldel-
ningsdatum. Kostnaden redovisas, tillsammans med en motsvarande dkning av eget kapital, under den period
under vilken prestations- och intjaningsvillkoren uppfylls, till och med det datum da de anstallda som berors &r
fullt berattigade till ersattningen (intjanandedag).

Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje rapporteringstillfalle fram till intjanandedagen speg-
larivilken utstrackning intjanandeperioden har avverkats och Moberg Pharmas uppskattning av det antal aktie-
relaterade instrument som slutligen kommer att bli fullt intjanade.

Bolagets personaloptionsprogram utgér en transaktion som regleras med eget kapitalinstrument enligt
IFRS 2, dar det verkliga vardet av de tilldelade personaloptionerna redovisas i resultatrakningen som en perso-
nalkostnad under intjanandeperioden. Det verkliga vardet av personaloptionerna faststalls per tilldelningstid-
punkten med Black-Scholes modell fér prissattning av optioner. Intjaningsvillkor ar beaktade i antaganden om
antalet personaloptioner som forvantas komma att bli mojliga att utnyttja. Denna uppskattning revideras regel-
bundet. Moberg Pharma redovisar den eventuella effekten avrevideringen avden ursprungliga uppskattningen i
resultatrdkningen med en motsvarande effekt pd eget kapital under aterstoden av intjanandeperioden. Medel
erhdllna vid utnyttjande av personaloptioner, netto efter eventuella direkt hanférliga transaktionskostnader, till-
fors eget kapital.

Transaktioner med nirstaende

Moberg Pharma redovisar ersattningar och formaner till ledande befattningshavare i enlighet med IAS 19
Ersattning till anstallda och IFRS 2 Aktierelaterade ersattningar. Vidare lamnas Gvriga upplysningar om narsta-
endeférhallande i enlighet med IAS 24 Upplysningar om narstdende sarntArsredovisningslagen, senot31.

Skatt
Som Moberg Pharmas skattekostnad eller skatteintdkt redovisas aktuell skatt och forandringar i uppskjuten
skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden i enlighet med skatteregler. Aktuell
skattinkluderar &ven justering fran tidigare taxeringsar.

Uppskjuten skatt &r den skatt som berdknas med utgédngspunkt i skattepliktiga respektive avdragsgilla tem-
poréara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgangar och skulder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden, pa alla temporé&ra skillnader som
uppkommer mellan det skattemé&ssiga vardet pa tillgangar och skulder och dess redovisade varden i koncernre-
dovisningen. Uppskjuten skatt beraknas med tillampning av skattesatser och -lagar som har beslutats eller i
praktiken beslutats per balansdagen och som férvantas galla ndrden berdrda uppskjutna skattefordran realise-
ras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar och skulder avseende avdragsgilla temporara skillnader och underskottsav-
drag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora lagre skatteutbe-
talningariframtiden.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper 6verensstammerihuvudsak med redovisningsprinciperna for koncernen.
Fér moderbolaget redovisas en resultatrékning och en rapport dver totalresultat, fér koncernen utgér dessa tvé
rapporter tillsammans en rapport Gver totalresultatet. | moderbolaget anvands benamningarna balansrakning
och kassaflodesanalys for de rapporter som i koncernredovisningen har titlarna rapport éver finansiell stallning
och rapport éver kassafléden. Resultatrdkning och balansrakning fér moderbolaget &r uppstéllda enligt &rsre-
dovisningslagensschema medan rapporten Gver totalresultat, rapporten dver forandringar i eget kapital och
kassaflodesanalysen baseras p& IAS 1 Utformning av finansiella rapporter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassa-
floden. De skillnader mot koncernens rapporter som gor sig gallande i moderbolagets resultat- och balansrak-
ningar utgérs framst av redovisningen av eget kapital. Frén och med 2016 inférs en s&rskild bunden fond inom
eget kapital avseende foretagets egna utgifter for utvecklingsarbete. Ett belopp motsvarande innevarande ars
balanserade utgifter fér eget utvecklingsarbete verfors fran fritt till bundet eget kapital. Fonden for utveck-
lingsutgifter l6ses upp i takt med avskrivningarna.

Aktieridotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvarde, efter avdrag fér eventuella nedskrivningar, i enlighet med
arsredovisningslagen.

Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedomningar utvérderas l[6pande. Detta baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer
samt férvantningar pa framtida handelser som anses rimliga utifran rédande forhallanden. Uppskattningar och
antaganden om framtiden gérs. De uppskattningar som foreligger fér redovisningsandamal kommer per defini-
tion sallan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk
for vasentliga justeringar iredovisade varden under ndstkommande rakenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och Gvriga immateriella tillgangar

Koncernen undersdker regelbundet om nedskrivningsbehov foreligger for goodwill och annu ej fardigstallda
utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella tillgdngar provas for nedskrivning nar handelser eller férandringar
indikerar att det redovisade vardet inte &r dtervinningsbart. Vid berakning av nyttjandevérdet diskonteras fram-
tida kassafloden till en rantesats som beaktar marknadens bedomning av riskfrirdnta och risk (WACC). Koncer-
nen baserar dessa berakningar p& uppnddda resultat, uppskattade prognoser och affarsplaner. De uppskatt-
ningar och antaganden som ledningen gorvid prévningen om nedskrivningsbehov féreligger kan fa stor paverkan
pé koncernens redovisade resultat. Nedskrivning sker om det berdknade nyttjandevérdet understiger det redo-
visade vardet och belastar &rets resultat. Se vidare not 13 fér gjorda vasentliga antaganden. Det kan inte uteslu-
tas att goodwill kan behdva skrivas ner vilket vasentligen kan paverka Moberg Pharmas finansiella situation och
resultat. Per 31 december 2017 uppgick vérdet av goodwill till 89,1 MSEK (98,5).

Produktréttigheter

Vardering av produktrattigheter 4r avhangig vissa antaganden. Dessa antaganden avser prognoser pa framtida
forsaljningsintakter, tackningsbidrag och kostnader for respektive produkt. Dessutom gérs antaganden avse-
ende diskonteringsrantor, produktlivslangd och royaltysatser. Den maximala langden fér avskrivning av produk-
trattigheter som Moberg Pharma tilldmpar ar 25 &r. Det kan inte uteslutas att virderingen av produktrattigheter
kan behdva ompraévas vilket vasentligen kan paverka Moberg Pharmas finansiella situation och resultat. Per 31
december 2017 uppgick vardet av produktrattigheter till 749,2 MSEK (831,0).
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Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden mén detarsannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningari framti-
den. Den uppskjutna skattefordran har berédknats utifrdn ledningens och styrelsens bedémning av framtida
utnyttjande av de koncernmassiga ansamlade underskott som finns inom en éverskadlig framtid. En forandrad
bedémning av hur de skattemassiga underskotten kan &tervinnas genom framtida skattepliktigt 6verskott kan
paverka redovisade skatter i resultat och balans i kommande perioder. Per 31 december 2017 uppgick vardet av
uppskjuten skattefordran till 9,3 MSEK (10,2).

Interna utvecklingsutgifter

Utvecklingskostnader ska balanseras som immateriella tillgdngar nar projektet sannolikt kommer att lyckas.
Varje utvecklingsprojekt &r unikt och maste bedomas utifrdn sina forutsattningar. Tidpunkt fér aktivering
beddms tidigast kunna infalla under fas 3-utveckling eller motsvarande avslutande utvecklingssteg for andra
produkttyper an lakemedel. Aven efter avslutandet av dessa utvecklingssteg kan flera osdkerhetsfaktorer kvar-
st vilket kan medféra att kriterierna for aktivering ej kan anses vara uppfyllda.

Vid for tidig aktivering finns risk att ett projekt misslyckas och att balanserade kostnader inte kan motiveras
utan méaste kostnadsfdras direkt. Det skulle i sin tur medfora att tidigare ars, och drets, resultat varit missvis-
ande pd grund av for optimistiska sannolikhetsbedémningar.

Utvecklingsprojektens status har presenterats for styrelsen vid ett flertal tillfallen under aret. Styrelsen har
utvarderat utvecklingsprojekten och gjort bedémningen att tre pdgaende utvecklingsprojekt, nasta generation
av Kerasal Nail®/Nalox™, MOB-015 och BUPI, per 31 december 2017 uppfyller samtliga kriterier for aktivering.
Beddémningen grundar sig pa kriterierna enligt IFRS:

Detéar tekniskt mdjligt for bolaget att fardigstéalla produktkandidaterna
e Effekt och sakerhet har dokumenterats ifas Il studier samt tidigare in vitro och ex vivo studier.

e Produkterna bygger pa vilkénda och valdokumenterade substanser. Litteraturdata kan darfér anvandas vid
ansokan om marknadsgodkannande och detta kan potentiellt leda till kortare vag till godkdnnande.

» R8dgivande moten genomforda med regulatoriska myndigheter for att diskutera utvecklingsprogrammet fram
tillmarknadsgodkannande

* Moberg Pharma har beviljade patent och patentansokningar fér vdsentliga territorier

Bolaget har intentionen att fardigstalla produktkandidaterna
* Styrelsen har godkant planer for fortsatt utveckling

* Bolaget haringatt flera avtal for fortsatt utveckling med externa parter

Bolaget har bade ambitionen och kapacitet att sdlja produkterna

» Bade genom existerande distributérer och partners och genom egna forsaljningskanaler

Tillgangarna férvédntas generera betydande ekonomiska férdelar i framtiden

e Genomférda marknadsundersékningar visar pa stor potential fér nya produkter, bdde inom nagelsvamp och
oral mykosit.

Bolaget har tillgang till tekniska-, finansiella- och 6vriga resurser for att fardigstalla produktkandidaterna

* Moberg Pharma har s&krat tillgangen till nédvandiga resurser

Per 31 december 2017 uppgick vardet av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten till 132,3 MSEK (61,7).
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NOT 2. OMSATTNING

NOT 3. SEGMENTINFORMATION

Moderbolaget Koncernen Moberg Pharmas verksamhet omfattar endast en verksamhetsgren, att utveckla och kommersialisera medicinska
Nettoomsattningens férdelning 2017 2016 2017 2016 produkter. Verksamheten skerinomett rorelsesegmentvarféringen separat segmentinformation finns att redovisa.
Produktforsaljning 121867 103 348 430818 334 304
Milstolpeintakter 8218 - 8214 - I s -
130086 103348 239 032 234 304 NOT 4. OVRIGA RORELSEINTAKTER
Moderbolaget Koncernen
Koncernen hade for aret 2017 en kund som svarade for 97,1 MSEK, 22% (69,3 MSEK, 21%] av koncernens netto- 2017 2016 2017 2016
omsattning (kund med sate i USA). Ingen ytterligare kund svarade for 6ver 10% av omsattningen. Erhallna forskningsanslag _ 2081 _ 2081
Valutakursvinster 811 2 445 811 2227
Moderbolaget Koncernen ) . . .
o . Reavinster fran forsaljning av anlaggningstillgangar' 12998 13291 12998 44780
Nettoomsattning per geografiska marknader 2017 2016 2017 2016 N ) ] N .
Europa 20 434 18885 20 434 19412 (?m?/arderlng av tillaggskapeskilling 3243 - 3243 -
Amerika 87 084 50558 396030 274834 Ovrigt 230 123 230 123
Ovriga varlden 22568 33905 22568 40058 17282 17940 17282 4921
130086 103 348 439032 334304
_ . v L NOT 5. KOSTNADER FORDELADE PA KOSTNADSSLAG
Nettoomsattning utgarifranivilken geografisk marknad produkten séljs pa.
Moderbolaget Koncernen . Moderbolaget Koncernen
Nettoomsittning per produktgrupp 2017 2016 2017 2016 Rorelsens kostnader 2017 2016 2017 2018
Nalox™/Kerasal Nail® 130086 103348 154169 151289 Kostnad sslda varor 16753 2223 N 1713%
New Skin® ) ) 86 568 5948 Perso‘na‘lkostnader 40176 38757 58313 50799
Dermoplast® ) ) 95 451 ) Avskrivningar 33029 9842 38367 15734
Avttrade produkter ) ) 37340 45003 Externa Fonk.o$tnader 5156 7903 6341 8434
Balmex® [under avyttring 2018) . . 39777 41694 E>.<ter.na f»drséljmngskostnader 4991 4464 140 448 118291
Ovriga produkter (Kerasal Ointment® och Domeboro®) - - 32727 40370 I;Jlst.r|but\on ) ) 21666 12151
130086 103348 439 032 334 304 Ovriga kostnader 4686 3327 14925 14579
104791 87516 405 239 321343
Produkterna New Skin®, PediaCare® och Fiber Choice® forvarvades den 7 juli 2016 och produkternas férsaljning
ingari resu‘ltatrékmngenfrén det»datumet.. I:’rn?dukten.Dermoptast® férvarvades 30 december 2016. PediaCare® Moderbolaget Koncernen
avyttradesidecember 2016 och Fiber Choice®iaugusti 2017.
Avskrivningar per funktion 2017 2016 2017 2016
Forsknings- och utvecklingskostnader 1968 1275 1968 1275
Moderbolaget Koncernen Forsaljningskostnader 30836 8366 35762 14214
Nettoomsattning per forsaljningskanal 2017 2016 2017 2016 Affarsutvecklings- och administrationskostnader 224 201 637 245
Egen forséljning 837 285 388790 267219 33028 9842 38367 15734
Forsaljning till distributérer 50 242 60 408 50 242 67085
Transferprisjusteringar 79007 42 655 - - Avskrivningar av férsaljningskostnader avser huvudsakligen avskrivningar pa forvarvade produktrattigheter.
130086 103348 439032 334304

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING 2017

' Inklusive valutakursvinster/forluster pa reavinster
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NOT 6. LEASING

Moberg Pharma har inga finansiella leasingdtaganden. Nedan visas Moberg Pharmas operationella leasing-
dtaganden. Leasingavgifter for operationell leasing ska kostnadsforas linjart 6ver leasingperioden. Det sam-
manlagda beloppet per balansdagen av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operativa

leasingavtal fordelar sig enligt foljande:

Moderbolaget Koncernen
Operationell leasing 2017 2016 2017 2016
Forfaller till betalning inom ett ar 2762 2777 4134 3357
Forfaller till betalning mellan ett och fem ar 1998 4 648 6799 7141
Forfaller till betalning senare an fem ar - - - 674
4760 7424 10 934 11172
Moderbolaget Koncernen
Operationella leasingkostnader under aret 2017 2016 2017 2016
Lokalhyra 2593 2559 3450 3245
Hyra parkering 157 156 157 156
Stadavtal 128 127 128 127
Hyra maskiner 158 150 158 150
3036 2993 3893 3678
NOT 7. PERSONAL
2017 2016
Antalet Antalet
anstallda anstallda
Medel antal anstillda per31/12 Medel antal anstallda per31/12
Antalet anstdllda  Kvinnor Man Totalt Totalt Kvinnor Man Totalt Totalt
Sverige 19 7 26 27 18 8 26 27
USA 8 5 13 13 4 8 10
Totalt 27 12 39 40 22 12 34 37
Redovisning av kdnsfordelningen 2017 2016
i foretagsledningen for moderbolaget Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelsen 1 5 1 5
Ovriga ledande befattningshavare 1 5 1 4
Redovisning av kdnsfordelningen 2017 2016
i foretagsledningen for koncernen Kvinnor Man Kvinnor Man
Styrelser'” 1 6 1 6
Ovriga ledande befattningshavare 1 b 1 5

7 Styrelser i koncernens rorelsedrivande bolag

'® Ledningsgrupperikoncernens rérelsedrivande bolag

MOBERG PHARMA ARSREDOVISNING

2017

Moderbolaget Koncernen
Totala loner, sociala kostnader och pensioner 2017 2016 2017 2016
Léner och andra ersattningar inklusive pensionskostnader 29736 29061 43786 39 724
Kostnader for personaloptionsprogram 1598 1312 2338 1760
Sociala kostnader 7366 6875 7366 6875
Utbildning 142 179 142 179
Rekrytering 338 240 626 445
Ovriga kostnader 996 1090 4056 1816
Totalt 40176 38757 58313 50799
Varav pensionskostnader 3898 4119 3898 4119

Rorlig ersattning uppgick under 2017 till totalt 5,9 MSEK (5,1) f6r hela personalstyrkan, varav 3,4 (3,2) MSEK i
moderbolaget. Rorlig erséattning motsvarade ca 10% (8%) av koncernens totala personalkostnader. Samtliga fast
anstallda som harvarit anstallda mer an 6 manader har méjlighet att erhalla en rérlig lénedel som &r kopplad till
uppfyllande avindividuella mal samt bolagets mal for aret.

Ledande befattningshavares formaner
Styrelse och kommittéer
Tillstyrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut.

Verkstéllande direktér

Fér&r 2017 utgick ersattning om 2,3 MSEK (2,1) i grundlén till VD Peter Wolpert samt 1 MSEK (0,8) i rérlig ersatt-
ning. VDs pension &r avgiftsbestdamd, varvid bolaget inte har n&gra pensionsforpliktelser utéver har angivna.
Premiebetalningar har skett med 27 % (27) av grundlén for ar 2017. Uppsagningstiden &r sex manader vid upp-
s&gning pd initiativav VD och tolv m&nader vid uppségning frén bolagets sida.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, rérliga ersattningar, évriga formaner och
pensioner. Med andra ledande befattningshavare i moderbolaget avses de fyra personer som tillsammans med
VD utgér ledningsgruppen. Ledningsgruppen bestod utéver VD av féljande personer 2017:

e Cheffor Forskning och Utveckling

 Finanschef

e Forsaljnings- och Marknadschef

* Chef for Moberg Pharma North America

e Cheffor Innovation och Utveckling

Utover ledningsgruppen ovan ingar dven ekonomichef for Moberg Pharma North America i ledningsgrupper i
koncernens rorelsedrivande bolag och inkluderas i ledande befattningshavare nedan.

Erséttning till ledande befattningshavare

P& &rsstamman den 16 maj 2017 beslutades om fdljande riktlinjer till ledande befattningshavare i Moberg
Pharma: Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mojliggér att kvalificerade
ledande befattningshavare kan rekryteras och behallas. Ersattningen till verkstallande direktoren och andra
ledande befattningshavare far bestd av grundlén, rérlig ersattning, andra formaner och pension. Grundlénen
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ligger till grund for den totala ersattningen och ska vara proportionerlig mot befattningshavarens ansvar och
befogenheter. Den rorliga ersattningen far inte dverstiga 25-50% av arsgrundlonen for respektive befattnings-
havare. Den rérliga ersattningen baseras pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvalitativa och
kvantitativa mal samt resultat for Bolaget i forhallande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande l6n
utgérs enbart av grundlén. | den man styrelseledamot utfor arbete for Bolagets eller annat koncernbolags rak-
ning, vid sidan av styrelsearbetet, ska marknadsmé&ssigt konsultarvode kunna utga.

Uppsagningstiden ska vara minst tre manader vid uppsagning pé initiativ av den ledande befattningshavaren
och vid uppsé&gning fran Bolagets sida mellan tre och tolv manader. Avgadngsvederlag utgar ej. Aktie- och aktie-
kursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstamman. Tilldelning ska ske i enlighet med
bolagsstdmmans beslut. Bortsett fran de personaloptioner som har tilldelats och intjanats och vad som féljer av
anstallningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ratt till ndgra formaner efter anstallning-
ens/uppdragets upphorande.

Styrelsen ska ha ratt att frdnga ovanstdende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare om det
finns sarskilda skal.

Ersittningar och andra formaner for ledande befattningshavare i koncernen

. Pen- Aktie-

Grundlén/ Rérlig Ovriga sions- relaterad Ovriga

styrelse- ersatt- for- kost- ersatt- ersatt-
2017 arvode” ning? maner nader ning’ ningar Summa
Styrelsens ordférande, Thomas Eklund 400 400
Styrelseledamot, Torbjorn Koivisto 185 185
Styrelseledamot, Geert Cauwenbergh 170 170
Styrelseledamot, Mattias Klintemar 220 220
Styrelseledamot, Thomas Thomsen 190 190
Styrelseledamot, Sara Brandt,
Invald 16 maj 2017 100 100
Styrelseledamot, Wenche Rolfsen,
Uttrade ur styrelsen 16 maj 2017 70 70
Verkstallande direktor, Peter Wolpert 2310 901 624 375 4209
Andra ledande befattningshavare
(6 pers) 8489 2341 1158 1162 13 149
Summa 12134 3241 0 1781 1536 0 18693

7 Styrelseledaméoterna Thomas Eklund, Geert Cauwenbergh, Mattias Klintemar och Thomas Thomsen har fakturerat sitt styrel-
searvode, jamte sociala avgifter och mervardesskattvia bolag. Detta forfarande ar kostnadsneutralt for Moberg Pharma.

2 Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetsaret 2017, men utbetalas under 2018.

2l Dessa kostnader medféringen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader for sociala avgifter
ingarinte i de redovisade vardena.
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. Pen- Aktie-

Grundlon/ Rérlig Ovriga sions- relaterad Ovriga

styrelse- ersatt- for- kost- ersatt- ersatt-
2016 arvode?’ ning”? maner nader ning’* ningar Summa
Styrelsens ordférande, Thomas Eklund 340 - - - - - 340
Styrelseledamot, Wenche Rolfsen 230 - - - - 230
Styrelseledamot, Torbjorn Koivisto 170 - - - - - 170
Styrelseledamot, Geert Cauwenbergh 170 - - - - - 170
Styrelseledamot, Mattias Klintemar 170 - - - - - 170
Styrelseledamot, Thomas Thomsen 170 - - - - - 170
Verkstallande direktor, Peter Wolpert 2100 822 - 567 233 - 3722
Andra ledande befattningshavare
(5 pers) 7129 2287 - 917 1009 - 11342
Summa 10 479 3109 0 1484 1242 0 16314

# Styrelseledamoterna Wenche Rolfsen, Thomas Thomsen, Mattias Klintemar, Thomas Eklund och Geert Cauwenbergh har fak-
turerat sitt styrelsearvode, jamte sociala avgifter och mervardesskatt via bolag. Detta forfarande ar kostnadsneutralt for
Moberg Pharma.

2 Rorlig ersattning ar hanforlig till verksamhetsaret 2016, men utbetalas under 2017.

% Dessakostnader medforingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassafléde. Uppskattade kostnader fér sociala avgifter
ingarinte i de redovisade vardena.

Incitamentsprogram

Moberg Pharma har infort aktiebaserade incitamentsprogram i form av personaloptioner som ar avsedda att
fréamja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna ledande befattningshavare och 6vriga
anstéllda. Samtliga fast anstillda med en anstallningstid dverstigande 12 manader den 31 december 2017 ar
antingen aktiedgare eller inkluderade i bolagets incitamentsprogram. Antalet aktier och optioner som innehas av
styrelseledamaoter, verkstéllande direktér och 6vriga ledande befattningshavare framgar av uppgifter om styrelse
pasidan 76 och ledning pé sidan 75. For ytterligare information om aktierelaterade ersattningar hanvisas till not 19.
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NOT 8. INFORMATION OM ERSATTNING TILL REVISORN

NOT 11. SKATTER

Moderbolaget Koncernen Moderbolaget Koncernen
Ernst & Young 2017 2016 2017 2016 Skatt redovisad i resultatrakningen 2017 2016 2017 2016
Revisionsuppdrag 480 318 655 493 Aktuell skatt - - -68 -34
Revision utéver uppdraget 193 126 193 126 Uppskjuten skatt -926 -3713 -447 -13843
Skatteradgivning 23 - 23 - -926 -3713 -515 -13877
Ovriga tjanster 138 192 138 192
833 636 1008 811 Gallande skattesats Sverige 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisning och bokféring samt styrelsens och verkstallande Moderbolaget Koncernen
direktérens forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgiv- Inkomstskatt 2017 2016 2017 2016
ning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid s&dan granskning eller genomférandet av sddana Resultat fore skatt 3175 18 145 11671 46545
dvriga arbetsuppgifter. Revision utdver uppdraget avser granskning av deldrsrapporter, prospekt, proforma, Skatt enligt gallande skattesats f6r moderbolaget 698 23992 -2568 210 240
apportintyg och dvriga uttalande enligt ABL. Ovriga tjanster avser framst arbete kopplat till forvary, avyttringar, Effekter avandra skattesatser for utlandska dotterforetag E/T BT ST 23913
transferprissattning samt kapitalanskaffning. ) I
Ej skattepliktiga intakter 0 0 0 0
Ej avdragsgilla kostnader -228 212 -258 209
NOT 9. AVSKR|VN|NGAR AV MATER|ELLA OCH IMMATERIELLA Effekt av andrad bolagsskattesats i USA pé uppskjuten skatt - - 3437 -
ANLAGGNINGSTILLGANGAR Ovrigt 0 67 45 67
Redovisad skatt -926 -3713 -515 -13877
Moderbolaget Koncernen
Avskrivningar 2017 2016 2017 2016 Moderbolaget Koncernen
Maskiner och inventarier 158 238 394 419 Underskottsavdrag 2017 2016 2017 2016
Immateriella tillgéngar 32871 9603 37973 15288 Ing&ende underskottsavdrag 46188 -58307 -47713 -67 495
33029 9841 38867 15707 Forandring av &rets underskottsavdrag 4119 12119 5449 19782
Utgaende underskottsavdrag -42069 -46 188 -42 265 -47713
NOT 10. FINANSIELLA POSTER Skatt rapporterad i finansiell stallning for koncernen bestar av uppskjuten skattefodran om 9,3 MSEK (10,2) och
uppskjuten skatteskuld om 5,4 MSEK (7,0).
Moderbolaget Koncernen
Ranteintakter och liknande resultatposter 2017 2016 2017 2016
Ranteintakter - 992 - 992
Valutakursvinster pd skulder - 14316 - 14316
= 15308 = 15308
Moderbolaget Koncernen
Rantekostnader och liknande resultatposter 2017 2016 2017 2016
Rantekostnader 36543 19 794 36543 19 794
Valutakursforluster - 9680 - 9680
Kostnader fér upptagande av lan 2860 1461 2860 1461
39 402 30935 39 402 30935
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Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag redovisas
endastiden man detarsannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medféra lagre skatteutbetalningari framti-
den. Styrelsens bedomning &r att bolagets utveckling gor att det finns dvertygande skél att framtida skatteplikt-
iga overskott kommer att finnas tillgangliga mot vilka de outnyttjade skattemassiga forlusterna kan utnyttjas,
varfor dessa dsatts varde. Aktuella skattemassiga forlustavdrag kan utnyttjas under obegrénsad tid i Sverige
ochunder 20 &rs tid i USA.

Uppskjuten skattefordran - ovriga temporara skillnader i koncernen avser dels avsattningar for osdkra
kundfordringar, dels avsattningar for UNICAP, rérlig lon och varulagerinkurans.

| samband med férvarvet av den amerikanska verksamheten 8r 2012 har push down-redovisning tillampats,
vilket innebar att dvervarden redovisas i juridisk person. Verkligtvardejusteringar om totalt 19,8 MUSD ar
avdragsgilla vid inkomstbeskattning i USA, huvudsakligen genom skattemassiga avskrivningar éver en 15-3rs
period efter férvarvet, kvarvarande verkligtvardejusteringar under perioden 2018-2038 utgér ca 13 MUSD som
ar avdragsgilla vid inkomstbeskattning i USA. Den temporéra skillnaden som uppstar éver tid leder till en upp-
skjuten skatteskuld i koncernen.

Moderbolaget har, till och med 31/12 2017, inte gjort nagra Gveravskrivningar i samband med férvarv av
immateriella tillgdngar. Férvarvade immateriella tillgdngar i moderbolaget bestar av patent om 7,2 MSEK (avser
BUPI, forvary frén 2014) samt forvarvade produktrattigheter om totalt 739,6 MSEK, varav:

* 16,9 MSEK avser Domoboro® (férvarv fran december 2013],
* 33,3 MSEK avser Balmex® (forvarv frén april 2015),
* 255,9 MSEK avser NewSkin® (forvary frén juli 2016) och

* 433,3 MSEK avser Dermoplast® (forvary fran december 2016).
Férvarvade patent har inte skrivits avi moderbolaget?. Forvarvade produktrattigheter har skrivits av éver 25 ari

moderbolaget. Darmed finns méjlighet att géra vdsentliga dveravskrivningar i moderbolaget i framtiden enligt
reglernaiinkomstskattelagen.

NOT 12. RESULTAT PER AKTIE

Berakningar har gjorts i enlighet med IAS 33 Resultat per aktie. Resultat per aktie fére utspadning beraknas
genom att periodens resultat divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under aret.

Resultat per aktie 2017 2016
Koncernens nettoresultat 11158 32668
Vagt genomsnittligt antal aktier fore utspadning 17428719 14413 627
Utspadningseffekt av optionsprogram 111551 90112
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 17540270 14503 738
Resultat per aktie fore utspadning 0,64 2,27
Resultat per aktie efter utspadning 0,64 2,25

Totalt finns 1 031 334 utestdende teckningsoptioner per den 31 december 2017, om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av aktier 6kar antalet aktier med totalt 1 032 168 stycken, fran 17 440 762 aktier till 18 472 930
aktier.

? Avskrivning av patent pdborjas fran och med tidpunkt for kommersialisering, Férvarvade patent avser BUPI som &nnuinte
kommersialiserats.
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NOT 13. IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2017 2016 2017 2016
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 62842 12169 62842 12169
Arets aktiverade utgifter, egen utveckling 71827 50673 71827 50673
Redovisat varde vid periodens slut 134 670 62842 134670 62842
Ing&ende avskrivningar -1100 -433 -1100 -433
Arets avskrivningar -1277 -667 -1277 -667
Utgaende avskrivningar -2377 -1100 -2377 -1100
Redovisat vdrde vid periodens slut 132292 61742 132292 61742
Specifikation av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for MOB-015 98 408 39060 98 408 39 060
Balanserade utgifter for BUPI 11 604 6812 11 604 6812
Balanserade utgifter fér ndsta generation av Kerasal Nail®/

Nalox™ 22280 15870 22280 15870
Redovisat varde vid periodens slut 132292 61742 132 292 61742

De utgifter for forskning och utveckling som inte aktiverats uppgick till 12,4 MSEK jamfort med 11,2 MSEK under
2016.

Balanserade utgifter for utveckling avser aktiverade utvecklingsutgifter fér ndsta generation av Kerasal
Nail®/Nalox™ samt for MOB-015 och BUPI. Nyttjandeperioden &r baserad p& underliggande patents livslangd,
avskrivningar gors linjart frén och med tidpunkt fér kommersialisering till patentets utgéng, eller linjart ver
forvantad nyttjandeperiod om denna ar mindre an underliggande patents livslangd.

Moderbolaget Koncernen
Balanserade utgifter for datasystem 2017 2016 2017 2016
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 3954 3670 3954 3670
Arets aktiverade utgifter 959 283 1115 283
Redovisat varde vid periodens slut 4913 3954 5069 3954
Ing&ende avskrivningar -1595 -783 -1595 -783
Arets avskrivningar -1015 -812 -1029 -812
Utgdende avskrivningar -2610 -1595 -2623 -1595
Redovisat varde vid periodens slut 2303 2359 2446 2359

Moderbolaget Koncernen
Goodwill 2017 2016 2017 2016
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden - - 98 453 90393
Omrakningsdifferenser E/T E/T -9361 8060
Redovisat varde vid periodens slut 0 0 89092 98 453

Goodwill hanfor sig till forvarvet av Moberg Pharma North America LLC (Alterna LLC) under 2012. Goodwill har
obestamd nyttjandeperiod och prévas arligen fér att bedoma om nedskrivningsbehov féreligger.
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Moderbolaget Koncernen
Produktrattigheter 2017 2016 2017 2016
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 782 088 65229 863 435 175629
Arets anskaffningar 142 774 495 142 774 495
Arets avyttringar -42 644 -57 636 -42 644 -96 453
Omrékningsdifferenser E/T E/T -7 734 9 764
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 739 586 782 088 813198 863435
Ingdende avskrivningar -10327 -3 551 -32472 -26 302
Arets avskrivningar -30579 -8125 -35 668 -13838
Aterféring av tidigare &rs avskrivningar i samband med avyttringar 1847 1349 1847 9467
Omrakningsdifferenser E/T E/T 2287 -1799
Utgaende avskrivningar -39 058 -10327 -64 006 -32472
Redovisat varde vid periodens slut 700528 771761 749193 830963

:&ter- . Moderbolaget Koncernen
staende Avskriv-

Specifikation av avskriv-  nings-
produktrittigheter ningstid, ar  takt, ar 2017 2016 2017 2016
Produktrattigheter fér Dermoplast® 24,0 25 416148 433 346 416148 433 346
Produktrattigheter for NewSkin®
och FiberChoice®? 23,5 25 240514 292540 240514 292540
Produktrattigheter for Kerasal® 9,9 15 - - 48 665 59 202
Produktrattigheter for Balmex®?’ 22,3 25 29 665 30998 29 665 30998
Produktrattigheter for Domeboro® 21,0 25 14201 14877 14201 14877
Redovisat vérde vid periodens slut 700 528 771761 749193 830963
Avskrivningar pa produktrattigheter gérs linjart 6ver den bedémda nyttjandeperioden.

Moderbolaget Koncernen
Patent, licenser och liknande rattigheter 2017 2016 2017 2016
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 7150 7150 7150 7150
Arets anskaffningar - - - -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 7150 7150 7150 7150
Ing&ende avskrivningar -300 -300 -300 -300
Arets avskrivningar - - - -
Utgdende avskrivningar -300 -300 -300 -300
Redovisat varde vid periodens slut 6850 6850 6850 6850

Investeringar i patent avser framst forvarvet av rattigheter frén Oracain Il Aps till en patentsékt formulering av
den beprévade substansen bupivakain fér behandling av smérta i munhdlan, BUPI, som &nnu inte kommersiali-
serats. Avskrivning av patent paborjas frén och med tidpunkt fér kommersialisering.

% Fiber Choice avryttrades under 2017

27 Balmex har avyttrats under 2018
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Provning av nedskrivningsbehov
Immateriella tillgdngar med obestambar nyttjandeperiod provas minst arligen for bedomning om nedskriv-
ningsbehov féreligger. Tillgdngar som skrivs av enligt plan samtimmateriella tillgdngar som &r under utveckling
bedéms med avseende pd vardenedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet inte &r dtervinningsbart eller minst arligen.

| nedskrivningstest nuvardeberaknas forvantade framtida kassafléden frén koncernens produktportfdlj. De
framtida kassaflodena grundas pa sdval ndstkommande ars budget som faststallts av styrelsen, samt en prog-
nos for aren narmast darefter. Den antagna budgeten bygger pé en stor mangd detaljerade antaganden avseende
volymtillvaxt, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Vidare bygger budgeten pd kunskap fran ledningen och fran
ovriga nyckelpersonerinom organisationen, pa historik och dven framatriktad information. Prognos fér tidsperi-
oden efterféljande drets budget och framat baseras pa foretagsledningens l&ngsiktiga prognosplanering. Denna
bygger pd ett flertal mer Gvergripande antaganden avseende branschtrender, konjunkturutveckling, volymtill-
vaxt, konkurrens, valutakurser, kostnadsutveckling etc. Berdkningarna och prognoserna bygger pa saval under-
lag frén extern forsaljningsstatistik som intern trendanalys. Detta tillsammans med ledningens erfarenheter,
uppskattade prognoser, affarsplaner samt befintliga avtal med leverantérer och kunder har legat till grund for
bedémningarna. De mest vdsentliga antagandena som tillampats i drets test omfattar volymtillvéxt, EBITDA,
investeringsbehov och diskonteringsréanta (WACC).

WACC

Diskonteringsréntan som anvénts har berdknats sdsom WACC (weighted average cost of capital) och uppgar till
8,9% (8,9). Diskonteringsrantan grundas pa en marknadsmassig bedomning av genomsnittlig kapitalkostnad
med hansyn tagen till den bedomda risknivan som foreligger.

Andra vésentliga antaganden
Berdkningarna ar baserade pa 5 ars prognos och darefter bedoms tillvaxttakten vara 2% (2) per ar. Bolaget har
enbart en kassaflédesgenererande enhet.

Kénslighetsanalys

Kanslighetsanalyser utférs for att analysera hur férandringar av WACC och bedémd tillvéxttakt péverkar det
beraknade nyttjandevardet. Utférda kanslighetsanalyser visar att inga rimliga forandringar i vasentliga anta-
ganden ledertill nedskrivningsbehov.

NOT 14. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Moderbolaget Koncernen

2017 2016 2017 2016
Ingdende anskaffningsvarde 2420 2306 3522 3150
Investeringar - 114 368 297
Omrékningsdifferenser E/T E/T -105 75
Forsaljningar/utrangeringar - - - -
Utgdende anskaffningsvérde 2420 2420 3785 3522
Ingaende avskrivningar -1967 -1731 -2 748 -2272
Omrakningsdifferenser E/T E/T 82 -59
Arets avskrivningar -158 -236 -394 -417
Utgaende avskrivningar -2125 -1967 -3060 -2 748
Redovisat varde vid periodens slut 294 452 725 774
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NOT 15. VARULAGER

Per den 31 december 2017 var kundfordringar uppgdende till 21,6 [23,7) MSEK férfallna i koncernen. Alders-

analysen framgar nedan.

Moderbolaget Koncernen
Varulager 2017 2016 2017 2016 Moderbolaget Koncernen
Révaror - 316 1672 3609 i\ldersanalys kundfordringar 2017 2016 2017 2016
Fardiga varor och handelsvaror - 54 24,889 38615 Ej forfallet 13063 6115 45983 43593
= 370 26561 42224 Mindre &n 3 manader 484 2220 21127 23 424
3till 6 manader - - 363 51
Inga nedskrivningar av lager har skett under 2017. Mer 3n 6 manader _ _ 124 234
13549 8335 67597 67302
NOT 16. KUNDFORDRINGAR OCH OVRIGA FORDRINGAR
Moderbolaget Koncernen
Moderbolaget Koncernen Forandringar i reserven for osdkra kundfordringar 2017 2016 2017 2016
Kundfordringar och vriga fordringar 2017 2016 2017 2016 Per T januari - - 299 -132
Kundfordringar 13549 81335 47597 47302 Tillkommande reserv for osakra fordringar - - -386 -228
Reservering for osikra kundfordringar _ _ 456 2297 Fordringar som skrivits bort under ret som ej indrivningsbara - - 192 60
Redovisat vérde vid periodens slut, kundfordringar 13549 8335 67141 67005 Aterfdrda outnyttjade belopp - - - -
Omrakningsdifferenser - - 38 -
Fordringar hos koncernfGretag - 25699 N/A N/A Redovisat virde vid periodens slut 0 0 -456 -299
Ovriga fordringar 5390 2226 10151 12930
18 939 36 260 77291 79934 Moderbolaget Koncernen
Verkligt varde for kundfordringar motsvarar bokfort varde. Den maximala exponeringen for kreditrisk per - — - 201 2016 2017 2016
balansdagen motsvarar det redovisade vardet for kundfordringar och 6vriga fordringar. Kundfordringar bedéms Es:gffgrrgr?:g:rrr?wxekckuftsj:feetigogr;?wléganijr;ifr?vr:'\rr:ggzrer?gc o 4115 5 43593

varaav god kreditkvalité.

Storre utestdende kundfordringar
for koncernen:

Utestdende kundfordringar 31/12 2017

% av totala kundfordringar

NOT 17. FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Bolag A
Bolag B

14493
6822

21%
10%

Storre utestdende kundfordringar
for moderbolaget:

Utestaende kundfordringar 31/12 2017

% av totala kundfordringar

Bolag X
Bolag Y

6465
4166

48%
31%
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Moderbolaget Koncernen

2017 2016 2017 2016
Lokalhyra 677 669 677 669
Ovriga fastighetskostnader - 34 - 34
Férsakringskostnader 1182 1254 1196 1259
Pensionskostnader 337 319 337 319
Marknadsféringskostnader - - 6224 9886
Ovriga férutbetalda kostnader 290 286 1682 444

2486 2562 10115 12611
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NOT 18. LIKVIDA MEDEL

Pa likvida medel erhdller Moberg Pharma rénta enligt rantesats baserad p8 bankernas dagliga placeringsranta.
| kassaflédesanalysen uppgar likvida medel enligt nedan.

Moderbolaget Koncernen
Likvida medel 2017 2016 2017 2016
Kassa och bank 97 205 72379 119 437 86 104
Redovisat varde 97 205 72379 119 437 86 104

likvida medelingdr bankkonton stéllda som sakerhet fér bankgarantier om 0,7 (0,7) MSEK, i sdval moderbolaget som
koncernen.

NOT 19. EGET KAPITAL

Kapital
Moberg Pharmas forvaltade kapital utgdrs av eget kapital. Forandringar i forvaltat eget kapital framgar av "Rapport éver férandring i eget kapital for koncernen”, sidan 39. Moberg Pharmas mal &r att skapa varden och ge en bra avkastning
tillaktieagarna genom lonsam tillvaxt fran organisk forsaljningstillvaxt, forvérv och inlicensiering av nya produkter.

Aktiekapitalets utveckling

Foérandring Forédndring Totalt
Tidpunkt” Transaktion antal aktier aktiekapital Antal aktier aktiekapital SEK Kvotvdrde SEK  Teckningskurs SEK” Investerat kapital
Utestdende januari 2016 14217522 1421752,2 0,10
Juli 2016 Utnyttjade teckningsoptioner 71 666 7166,60 14289 188 1428918,80 0,10 21,45 1537062
December 2016 Riktade nyemissioner 2843504 284 350,40 17132 692 1713269,20 0,10 52,00 147862 208
December 2016 Utnyttjade teckningsoptioner 279 150 27 915,00 17 411 842 1741184,20 0,10 33,50 9351328
Utgéende balans 2016 17 411 842 1741 184,20 0,10
Utestdende januari 2017 17 411 842 1741 184,20 0,10
Juni 2017 Utnyttjade teckningsoptioner 28920 2892,00 17 440762 1744076,20 0,10 32,75 947130
Utgéende balans 2016 17 440762 1744 076,20 0,10

% Avser tidpunkten fér bolagsverkets registrering

2 Genomsnittlig teckningskurs
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Aktierelaterade ersattningar

Personaloptioner 2009:1 2010:1 2010:2 2012:2 2013:1 2014:1 2015:1 2015:1B 2016:1 2017:1
Startdag 2009-04-20 2010-05-19 2010-05-19 2012-11-27 2013-05-02 2014-05-22 2015-05-11 2015-05-11 2016-05-16 2017-05-16
Slutdag 2017-06-30 2018-06-30 2018-06-30 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2019-12-31 2020-12-31 2021-06-30
Intjaningsdatum 2010-12-31 2011-12-31 2011-12-31 Vi vardera 31 2016-06-30 2017-06-30 2018-06-30 2018-06-30 och 2019-06-30 2020-06-30
/2012-12-31 /2012-12-31 december 2014, 2019-09-30
2015,2016 resp.
2017

Losenpris SEK per aktie 32,75 32,75 32,75 42,81 36,77 37,64 65,47 65,47 42,97 59,50
Antalursprungligt tilldelade 13833 89501 40576 125000 60750 196 500 138500 150000 428000 -
Utestdende januari 2017 10833 834 40576 12500 16000 140750 132750 92000 413000 -
Tilldelade under 2017 - - - - - - - - - 304000
Férverkade tidigare ar 333 - - 75000 24000 55750 5750 58000 15000 -
Forverkade under 2017 - - - - - 2000 27000 11000 24500 -
Inl6sta tidigare ar 12666 88667 26950 37500 - - - - - -
Inlésta under 2017 834 - 13626 - - - - - - -
Forfallnaunder 2017 - - - - 16 000 - - - - -
Utestdende 2017-12-31 - 834 - 12500 - 138750 105750 81000 388500 304000
Antal aktier vilka kan komma att

tecknas genom personaloptioner 0 1668 0 12500 0 138750 105 750 81000 388500 304000
Intjanade 2017-12-31 0 834 0 12500 0 138750 0 0 0 0

Totalt finns 1 031 334 utestdende personaloptioner (varav 152 084 intjdnade personaloptioner] per 2017-12-31
och 1032 168 aktier kan komma att tecknas baserat pa personaloptionerna. Personaloptionerna ar utgivna av
dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB. Personaloptionerna kan utnyttjas av innehavaren nar som helst
efterintjdnandedagentill och med slutdagen, darvarje personaloption berattigar till teckning aven teckningsop-
tion. Varje teckningsoption ger i sin tur ratt till teckning av en stamaktie i Moberg Pharma, undantaget options-
program 2009:1, 2010:1 och 2010:2 som ger ratt till tvd stamaktier per teckningsoption. Avslutas anstallningen
forverkas tilldelade icke intjanade personaloptioner.

For personaloptioner som ger ratt att forvarva teckningsoptioner som automatiskt och samtidigt utnyttjas
for att teckna nya aktier, maste Moberg Pharma betala sociala avgifter pd mellanskillnaden mellan aktiens
marknadsvarde naroptionen utnyttjas och ldsenpriset som erlaggs avden anstallde. Forvantade sociala kostna-
der har beraknats och avsattning har gjorts i rakenskaperna.

Det verkliga vardet for de optioner som tilldelats under perioden faststalldes med hjalp av Black-Scholes
varderingsmodell till 12,26 SEK per option i program 2017:1. Viktiga indata i modellen fér optionsprogram 2017:1
var marknadsvarde per aktie pd 54,09 SEK, losenpris pd 59,50 SEK, riskfri ranta p& -0,3%, volatilitet p& 32%,
férvantad loptid om 4,6 &r, personalomsé&ttning 0%, utspadning 1,7% och ingen utdelning.

Koncernens kostnader f6r personaloptionsprogram [exklusive uppskattade kostnader for sociala avgifter]
f6r 2017 uppgick till 2,3 MSEK, fér foregdende ar uppgick kostnaderna till 1,7 MSEK.
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Sammantaget har 1031334 teckningsoptioner emitterats till dotterbolaget Moberg Derma Incentives AB. Dessa
optioner ar avsedda att 6verféras och utnyttjas foér nyteckning av aktier vid l6sen av samma antal personal-
optioner.

Moberg Derma

Utestdende teckningsoptioner Incentives AB Totalt
2010 - Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 0,10 834 834
2012:2 - Sista teckningsdag: 2018-12-31 Teckningskurs SEK 42,81 12500 12500
2014:1 - Sista teckningsdag: 2018-12-31 Teckningskurs SEK 37,64 138 750 138750
2015:1 - Sista teckningsdag: 2019-12-31 Teckningskurs SEK 65,47 186 750 186 750
2016:1 - Sista teckningsdag: 2020-12-31 Teckningskurs SEK 42,97 388500 428000
2017:1 - Sista teckningsdag: 2021-12-31 Teckningskurs SEK 59,5 304 000 304 000

1031334 1031334

Om samtliga 1 031 334 utestdende teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier okar antalet aktier med
totalt 1032 168 stycken, fran 17 440 762 aktier vid periodens slut till 18 472 930 aktier, motsvarande en utspadning
om 5,6 %.
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NOT 20. RANTEBARANDE LANGFRISTIGA SKULDER

NOT 21. KORTFRISTIGA SKULDER

Moderbolaget Koncernen
Langfristig upplaning 2017 2016 2017 2016
Obligationslan 591788 589 040 591788 589 040
Redovisat varde vid periodens slut 591788 589 040 591788 589 040
Moderbolaget Koncernen
Forfallotidpunkten for langfristig upplaning: 2017 2016 2017 2016
Forfallotidpunkt 1-2 &r fran balansdagen - - - -
Forfallotidpunkt 2-5 &r frén balansdagen 600000 600000 600000 600000
Forfallotidpunkt mer @n 5 &r fran balansdagen - - - -
Redovisat varde vid periodens slut 600000 600000 600 000 600 000
Moderbolaget Koncernen
Forvantade kommande rantebetalningar: 2017 2016 2017 2016
Forfallotidpunktinom 1 &r fran balansdagen 36000 36 000 36 000 36000
Forfallotidpunkt 2-5 &r frén balansdagen 75000 111000 75000 111000
Forfallotidpunkt mer an 5 &r fran balansdagen - - - -
Totala forvantade kommande rantebetalningar 111 000 147 000 111 000 147 000
Redovisade belopp i KSEK, per valuta, Moderbolaget Koncernen
for lAngfristig upplaning: 2017 2016 2017 2016
SEK 591788 589 040 591788 589 040
usD - - - -
591788 589 040 591788 589 040

Tabellerna visar odiskonterade belopp

Rantebarande langfristiga skulder bestar av ett obligationsl&n om initialt 300 MSEK med férfall 29 januari 2021. |
juli 2016 utékade bolaget obligationsldnet med ytterligare 85 miljoner kronor (obligationen emitterades till
100,50% av det nominella véardet). | december 2016 utékade bolaget det utestdende obligationslanet med 215
miljoner kronor (obligationen emitterades till 102,75% av det nominella vardet). Vid arsskiftet uppgar foretagets
totala utestdende obligationslan till 600 miljoner kronor, vilket motsvarar obligationslanets totala rambelopp.

Lénet l6per med enrorligrantaom STIBOR 3 mén +6%. Obligationsl&net har inga kovenanter for den l6pande
verksamheten utan endast i det fall bolaget vill utéka l&net inom rambeloppet. Enligt IAS 39 ska obligationslénet
redovisas efter avdrag for transaktionskostnader vilka periodiseras dver l&nets loptid, darav skillnaden mellan
600 MSEK och beloppet i rapporten dver finansiell stallning som uppgar till 591,8 MSEK. Férandringen mellan
ingdende och utgdende balans fér obligationslanet under 2017 avser periodisering av transaktionskostnader
med 2,7 MSEK, enicke kassaflodespaverkande post. Ingen annan foréndring har skett under perioden. Fullstan-
diga villkor for obligationsl&net finns tillgangliga pa bolagets hemsida www.mobergpharma.se.
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Moderbolaget Koncernen
2017 2016 2017 2016
Personalens kallskatt 686 3041 691 3094
Avrakning sociala avgifter 502 20M 502 20M
Avsattning for soc avg for personaloptionsprogram 128 1067 128 1067
Skuld till verkligt varde (tilldggskapeskilling) 15230 20479 15230 20479
Ovriga kortfristiga skulder 4bd 2273 3577 2293
16 990 28871 20128 28 943

Skuld till verkligt varde per 31/12 2017 avser tillaggskopeskilling till Prestige i samband med forvarvet av New
Skin®, Fiber Choice® och PediaCare®. Totalt kan tillaggskopeskilling om maximalt 2,5 MUSD komma att betalas,
varav bolaget har avsatt en skuld om 1,85 MUSD (15,2 MSEK per 31/12 2017).

NOT 22. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Moderbolaget Koncernen
2017 2016 2017 2016
Upplupna personalkostnader 7586 7049 10 422 9 435
Upplupna styrelsekostnader 419 474 419 474
Revision 170 187 345 362
Marketing Development Funds - - 2843 4298
Upplupna marknadsforingskostnader - - 27 305
Returer och rabatter = - 2400 2609
Kuponger - - 40 1694
Upplupen ranta 6000 5872 6000 5872
Ovriga upplupna kostnader 3334 3034 5816 4522
17510 16 616 28312 29571

Moderbolaget Koncernen
Upplupna personalkostnader 2017 2016 2017 2016
Varav upplupna loner 3371 3437 6208 5823
Varav upplupen semesterléneskuld 3232 2532 3232 2532
Varav upplupna sociala avgifter 982 1080 982 1080
7586 7049 10 422 9435
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NOT 23. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stdllda sikerheter i moderbolaget 2017 2016
Bankgaranti, likvida medel 702 702
702 702
Stadllda sdkerheter i koncernen 2017 2016
Bankgaranti, likvida medel 702 702
702 702

NOT 24. FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER PER KATEGORI
FOR KONCERNEN

Finansiella tillgdngar och Tillgangar/skulder

skulder per kategori varderade till verkligt Lane-och Ovriga

varde viaresultat- kundford- finansiella
31 december 2017 rakningen ringar skulder Summa
Tillgdngar i balansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar
[exklusive interimsfordringar) 77291 77291
Likvida medel 119 437 119 437
Summa 196728 196 728
Skulder i balansrakningen
Obligationslan 591 788% 591788
Tillaggskopeskilling (niva 3) 15230% 15230
Leverantdrsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 28 958% 28 958
Summa 15230 0 620746 635 975

3 QObligationslan, se not 20
31 Avser tillaggskéopeskilling till Prestige i samband med férvarvet av New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare®, se not 21

% Bestarav leverantorsskulder om 25 251 plus 6vriga kortfristiga skulder (exklusive tillaggskopeskilling, personalens kallskatt
och sociala avgifter), om 3707, se not 21
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Finansiella tillgdngar och Tillgdngar/skulder

skulder per kategori varderade till verkligt Lane-och ﬁvriga

varde viaresultat- kundford- finansiella
31december 2016 rakningen ringar skulder Summa
Tillgangar i balansrikningen
Kundfordringar och andra fordringar
[exklusive interimsfordringar) 79 934 79 934
Likvida medel 86 104 86 104
Summa 166038 166038
Skulder i balansrdkningen
Obligationslan 589 040% 589 040
Tillaggskopeskilling (niva 3) 20 479% 20479
Leverantdrsskulder och andra skulder
exklusive icke finansiella skulder 19 386% 19 386
Summa 20479 0 608 426 628 905

% QObligationslan, se not 20
% Avsertillaggsképeskilling till Prestige i samband med forvarvet av New Skin®, Fiber Choice® och PediaCare®, se not 21

% Bestarav leverantorsskulder om 16 026 plus dvriga kortfristiga skulder (exklusive tillaggsképeskilling, personalens kallskatt
och sociala avgifter) om 3360, se not 21

IFRS 13 Vérdering till verkligt virde innehdller en varderingshierarki avseende indata till varderingarna. Denna
varderingshierarki indelas i tre nivéer, som verensstammer med de nivder som introducerades i IFRS 7 Finan-
siellainstrument: Upplysningar. De tre nivderna utgors av:

Niva 1: Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader fér identiska tillgdngar eller skulder som féretaget har
tillgdng till vid varderingstidpunkten.

Nivad 2: Andra indata &n de noterade priser som ingar i Niva 1, vilka direkt eller indirekt ar observerbara for till-
gangen eller skulden. Det kan &ven avse andra indata &n noterade priser som ar observerbara fér tillgdngen eller
skulden s&som rantenivéer, avkastningskurvor, volatilitet och multiplar.

Niva 3: Icke observerbara indata fér tillgangen eller skulden. P& denna niva ska beaktas antaganden som mark-
nadsaktorer skulle anvanda sig av vid prissattningen av tillgdngen eller skulden, inkluderat riskantaganden.

Fér samtliga poster ovan, med undantag av upplaning, &r det bokférda vardet en approximation av det verkliga
vardet, varfor dessa poster inte indelas i nivéder enligt varderingshierarkin. Obligationsl@nets verkliga varde,
enligt nivd 2 ivarderingshierarkin, uppgick till ca 621 MSEK (626) (baserat p& likvidhandelspris) per 31 december
2017 medan bokfort varde var 592 MSEK. Tilléggsképeskilling varderas enligt nivé 3 i varderingshierarkin och
uppgick till ca 15 MSEK (20) per 31 december 2017, med en omvardering i samband med arsbokslutet for tilldggs-
kopeskillingar.



NOTER

NOT 25. ANDELAR | KONCERNFORETAG

finns en risk for att finansiering inte kan sé&kras fér framtida kapitalbehov eller att sddan finansiering inte kan
anskaffas till gynnsamma villkor eller dver huvud taget.

Innehav i dotterforetag Orgnr. Site Andel Bokfort virde Med refinansieringsrisk avses risken att Moberg Pharma inte kan klara sina dtaganden och fortsatta vidare-
Moberg Derma Incentives AB 556750-1589 Stockholm, Sverige 100% 100 utveckla verksamheten pa grund av svérigheter att hitta finansiarer eller ldngivare som &r beredda att investera
Moberg Pharma North America LLC E/T New Jersey, USA 100% 178 006 ibolaget eller att befintliga ldn sdgs upp, dels risken att en refinansiering av ett l&n som férfaller ej &r genomfor-
bar, och dels risken att refinansiering maste ske vid ogynnsamma marknadsl&gen till ofordelaktiga villkor.
Fordndring av bokforda varden, aktier i dotterbolag 2017 2016 .
Valutarisk
Ingdende anskaffningsvarde 178 e 178106 Valutarisk utgér risken for att valutakursforandringar paverkar Moberg Pharmas resultatrakning, finansiella
Forvarv - - stallning och/eller kassafloden negativt. Dessutom paverkas jamférbarheten mellan perioder av féréandringar i
Utgdende ackumulerat anskaffningsvérde 178106 178 106 valutakurser. Valutakursrisker finns bade i form av transaktions- och omrakningsrisker.
Dedistributions- och licensavtal som skrivs med motpart utanfor Sverige skrivs oftastiannan valuta an svenska
Utgdende bokfort virde 178106 178 106 kronor. | takt med att intdkterna fran s&dana avtal vaxer kommer bolagets valutaexponering successivt att oka.
Moberg Pharmas intakteriutlandsk valutavantas okavasentligt framdver, med en exponering framforallt motame-
rikanska dollar, och till en mindre del i euro. Transaktionsexponering koncentreras i mgjligaste man till de lander
NOT 26. KONCERNINTERNA TRANSAKTIONER dar kontraktstillverkare &r beldgna. Detta dstadkoms genom att fakturera i deras respektive redovisningsvaluta.
Nettoomsattning per valuta 2017 2016
Koncerninterna transaktioner ur moderbolagets perspektiv Moderbolaget usD 378868 270429
2017 2016 EUR 36041 47664
Transferprisjusteringar 79 007 42 655 SEK 13994 13614
79 007 42 655 Ovriga 10129 2597
439032 334304
NOT 27. FINANSIELLA RISKER, FINANSPOLICY OCH OVRIGA RISKER Rérelsekostnader per valuta 2017 2016
usD 307107 239261
Finansiell riskhantering EUR 58 848 49 340
Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under styrning och dvervakning av SEK 100793 78530
styrelsen. Moberg Pharma tilldmpar en forsiktig placeringspolicy. Bvriga 10318 4887
Moberg Pharma ar genom sin verksamhet exponerad.f'dr oL.ika slags finansiella riskefsésomftuktuétiongri Aktivering av kostnader 71827 50473
foretagets resultat och kassafléde orsakade av forandringar i valutakurser och rantenivder samt refinansie- 405239 321343

ringsrisk. F6r narvarande 4r Moberg Pharmas policy att inte skydda sig mot finansiella risker avseende lan,
transaktions- och omrakningsexponeringar. Detta beslutdrtaget med hansyn till kostnaden for skyddet av even-
tuellarisker.

Refinansieringsrisk och framtida kapitalbehov

Moberg Pharmas strategiinnebar att Bolaget fortsatt kommer att satsa betydande resurser pé séval forskning
och utveckling som affarsutveckling. Dessa insatser tacks idag av innestdende likvida medel och kommersiella
intdkter och Moberg Pharma har en god finansiell stallning. Moberg Pharma ar i expansionsfas samt bedriver
utvecklingsintensiv verksamhet med investeringar som syftar till att intdkter ska erhallas i framtiden. Darmed
férbrukas likvida medel. Bolagets verksamhet &r finansierad genom intékter fran produktférsaljning, dgartill-
skott via nyemissioner samt via det obligationsl&n om 600 MSEK som bolaget emitterade under 2016. Investe-
ringar framat férvantas finansieras av intékter fran l6pande kassafléde. Om det uppkommer maojligheter till
snabbare tillvaxt, exempelvis genom forvarv, kan Moberg Pharma behdva anskaffa ytterligare kapital genom
emission eller ytterligare uppl@ning. Darutéver, i hdndelse av en vikande konjunktur eller om kreditmarkna-
derna paverkas negativt, kan det fa inverkan pa bolagets formaga att finansiera sin fortsatta verksamhet. Det
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Kinslighetsanalys avseende valutarisk 2017 (TSEK)
Effekt pa koncernens intdkter och rérelseresultat om den svenska kronan stérks med 1%:

Valuta Intdkter Rorelsekostnader Rorelseresultat
usb -3789 3071 -718
EUR -360 588 288
Ovriga -101 103 2
Totalt -4250 3763 -488

Rorelseresultatet pdverkades under rékenskapséaret med netto 3,6 MSEK i valutakursforluster, jamfért med 2,6
MSEK i valutakursférluster for 2016. Framtida intakter och kostnader kommer att paverkas av fluktuationer i
utlandskavalutakurser. Koncernen harinte anvant sig avvalutasakring under 2017 men kommer regelbundet att
utvardera behovet avvalutasakring i takt med att verksamheten utvecklas.



NOTER

Bolaget togijanuari 2016 upp ett obligationsldn med fem ars éptid pa totalt 600 MSEK. Sval ranta som ater-
betalning skall ske i svenska kronor.

Omrakningsexponering uppkommer d8 verksamhet bedrivs utanfor Sverige i andra redovisningsvalutor &n
SEK. Fér Moberg Pharmas del &r denna risk hanforlig till amerikanska dollar (genom dotterbolaget Moberg
Pharma North Americal, var omrakningsexponering uppkommer vid koncernkonsolideringen nar nettotillgang-
arnaikoncernens enheter rdknas om till SEK. Omrakningsdifferenserna avseende nettotillgdngari USD redovi-
sade i dvrigt totalresultat under 2017 var -23,6 MSEK (19,6).

Nettoexponering av dotterbolag 2017 2016
usD 229982 224650

Rénterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har mdjlighet att betala férutsedda eller oférutsedda utgifter. Over-
skottslikviditet placeras p& bankkonto eller i rantebaserade instrument med l3g ranterisk utgivna av etablerade
banker eller kreditinstitut. Moberg Pharma sdkerstaller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god
likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Med ranterisk avses risken att foréndringar i det allmanna ranteléget paverkar koncernens nettoresultat
negativt. Hur snabbt en rénteférandring far genomslag i nettoresultatet beror pd l&nens réntebindningstid.
Moberg Pharmas nuvarande l&n har en rantebindningstid om 3 ménader. Utestdende réntebarande skulder
redovisas i not 20. Rantebdrande skuld ckar Bolagets utgifter och utsatthet for kapitalforlust. Bolagets ranteut-
gifter ar utsatta for forandringar i de tilldmpliga réantenivderna. Férandringar i réntenivderna kan leda till fér-
andringariBolagets marknadsvérde, kassaflode samt resultat. Bolaget har for narvarande inga atgarderimple-
menterade for att hantera eller hedga rénterisk. Aven om s&dana &tgérder skulle implementeras i framtiden,
finns det en risk for att dessa inte skulle medféra dnskat resultat och ddmpa de negativa effekterna av rantefor-
andringar. Forandringarirantenivder kan darmed inverka negativt pa Bolagets resultat och finansiella stallning.
Enforandringariranta pd 1% skulle medféra 6 miljoner sek i 6kade/minskade rénteutgifter pa en arsbasis.

Kredit- och motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att en part i en transaktion med finansiella instrument inte kan fullgéra sina dtaganden och
darmed dsamkar den andra parten en férlust. Moberg Pharma &r utsatt for motpartsrisker framst i samband med
distributions- och licensavtal och vid finansiella placeringar. Nar ett distributions- eller licensavtal ingds sker alltid
en utvardering av motparten innan avtalets ingdende. Fordringar betalningsévervakas kontinuerligt och Moberg
Pharmas exponering mot osdkra fordringar ar darfér lag. Koncernen begransar sin nuvarande motpartsrisk i sam-
band med finansiella placeringar genom att 6verskottslikviditet placeras hos motparter med mycket hog kreditvar-
dighet. Det finns en risk for att bolagets beddmning och utvardering av dess motparters kreditrisk och kreditrating
inte ar korrekt. | de fall en motpartinte formar att infria sina &taganden gentemot Moberg Pharma kan detta inverka
negativt pd bolagets resultat och finansiella stallning.

Skatt

Moberg Pharma bedriver verksamhet i flera lander. Savitt styrelsen kanner till sker detta i enlighet med géllande
skattelagstiftning for séval den verksamhet som bedrivs i Sverige som den som bedrivs utomlands. Det finns dock
enrisk for att Bolagets tolkning av dessa skatteregler &r felaktig eller att lagstiftningen férandras, eventuellt med
retroaktiv verkan. Genom svenska och utlandska skattemyndigheters beslut kan darfor Bolagets tidigare eller
nuvarande skattesituation komma att forandras vilket kan komma att f& en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.
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Underskottsavdrag

Bolaget har i dag deklarerat underskottsavdrag som kan ga férlorade om Bolaget far en ny dgare som kontrollerar
mer an 50% av résterna i Bolaget eller nya dgare somvardera kontrollerar minst 5% av résterna och kollektivt kon-
trollerar mer an 50% av résterna i Bolaget. Forlust av dessa underskottsavdrag skulle innebara en ekonomisk for-
lust for Moberg Pharma, vilket kan f& negativinverkan p& Bolaget verksamhet och finansiella st&llning.

Icke uthalliga intdktskillor

Moberg Pharmas affars- och intaktsmodell bygger delvis p4 licensavtal med s kallade milstolpsbetalningar. Aven
om intakter fran produktférsaljning i dag utgdr och planeras att utgora den storsta andelen av Bolagets totala
omséattning framdver kommer engdngsbetalningar av typen milstolpsbetalningar tidvis att utgora en viktig
intaktskalla for Moberg Pharma. Dessa engdngsbetalningar utgér dock inte en uthallig intjaning.

Vidare ar milstolpsbetalningar beroende av vissa forutbestamda mali Bolagets partners forsaljnings-, forsknings-
och utvecklingsverksambhet, vilket gor att de ar svara att prognostisera. Darvid foreligger det en risk att Bolagets
omséattning och resultat kan variera kraftigt frén en period tillen annan.

Goodwill och andraimmateriella tillgdngar

| samband med de férvarv Bolaget har genomfort, har delar av forvarvspriset for de férvarvade bolagen klassif-
icerats som goodwill. Goodwill ar foremal fér arliga nedskrivningsanalyser och det finns en risk att Moberg
Pharma inte kan forsvara detta goodwillvarde i framtiden. Om framtida analyser visar en bestdende nedgéng av
vardet pa goodwill och darfér leder till nedskrivningar kan det ha en negativ inverkan p& Moberg Pharma finan-
siella stallning och resultat.

Vardering av produktrattigheter &r avhangig vissa antaganden. Dessa antaganden avser prognoser pa fram-
tida forsaljningsintakter, tackningsbidrag och kostnader for respektive produkt. Dessutom gors antaganden
avseende diskonteringsrantor, produktlivslangd och royaltysatser. Den maximala langden for avskrivning av
produktrattigheter som Moberg Pharma tillampar &r 25 ar. Det kan inte uteslutas att vérderingen av produktrat-
tigheter kan behéva omprovas vilket véasentligen kan paverka Moberg Pharmas finansiella situation och resultat.

Finansiella dtaganden

Bolaget emitterade i borjan av 2016 ett femarigt icke sékerstéllt obligationslan om MSEK 300, inom ett rambelopp
om MSEK 600. I juli 2016 utokade Bolaget obligationsl&net med MSEK 85. | december 2016 utokade Bolaget obliga-
tionslénet ytterligare med MSEK 215. Obligationslanet innefattar vissa dtaganden fér Moberg Pharma, sdsom
begrédnsningaristallandet av sdkerheter och utdelningsrestriktioner. Det finns en risk for att Moberg Pharma i
framtiden kan komma att bryta mot dtagandena, till exempel p& grund av den allmé&nna konjunkturen eller stor-
ningar pa kapital- och kreditmarknaderna. Om Moberg Pharma skulle bryta mot dtaganden i finansieringsavtal
skulle det kunna leda till att ldnen sdgs upp tillomedelbar betalning eller att sdkerheter som har stallts for ldnen
ianspraktas. Det skulle i s& fall kunna paverka Moberg Pharmas verksambhet, finansiella stallning och resultat
negativt.



NOTER

NOT 28. AVSKRIVNINGAR OCH ANDRA JUSTERINGAR
| KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen

Avskrivningar och andra justeringer 2017 2016 2017 2016
Avskrivningar pa FoU investeringar 1277 667 1277 667
Avskrivningar pa produktrattigheter 30579 8125 35669 13838
Avskrivningar pa patent - - - -
Avskrivningar pa balanserade utgifter for datasystem 1015 812 1015 812
Avskrivningar p& maskiner och inventarier 158 236 408 417
Ovriga justeringar 1 1 -2 -27
Reavinst pa avyttrade produktrattigheter -12998 -13291 -12998 -44.780

20030 -3 450 25369 -29073

Reavinst pd avyttrade produktrattigheter 2017 avser reavinst i samband med avyttring av Fiber Choice® i augusti
om 13,0 MSEK.

NOT 29. NETTOINVESTERINGAR | IMMATERIELLA TILLGANGAR
| KASSAFLODESANALYSEN

Moderbolaget Koncernen

Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar 2017 2016 2017 2016
Investeringar i FoU -71827 -50 674 -71827 -50 674
Investeringar i balanserade utgifter for datasystem -959 -283 -1121 -283
Férvarvade produktrattigheter -142 -774 495 -142 -774 495
Tillaggskdpeskilling forvarvade produktrattigheter - 20468 - 20468
Tillaggskdpeskilling forvarvade patent - -4.897 - -4.897
Avyttrade produktrattigheter 53795 69578 53795 131766
Omrakningsdifferenser (valutajusteringar) E/T E/T - -2286

-19133 -740 303 -19 295 -680 401

Investeringar i FoU avser investeringar i MOB-015 med 59,3 MSEK, investeringar i ndsta generation av Kerasal
Nail®/Nalox™ med 7,7 MSEK och investeringar i BUPI med 4,8 MSEK. Avyttrade produktrattigheter avser avytt-
ringen av Fiber Choice®.
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NOT 30. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Bifall fran National Advertising Division (NAD] i Moberg Pharmas anmalan av huvudkonkurrenten till Kerasal
Nail®i USA fér vilseledande marknadsféring. Konkurrenten kommer att upphora med nuvarande férpackningsde-
sign och reklam.

| februariingicks ett avtal med Randob Labs for att avyttravaruméarket Balmex®. Kopeskillingen uppgar till cirka
34,6 MSEK plus lagervardetvid tilltradesdagen och medféren reavinst om cirka 4,4 MSEK. Transaktionen vantas
slutforasiapril 2018.

NOT 31. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Ersattningar till styrelse och ledning framgar av not 7. Samtliga transaktioner med narstaende har skett till for
bolaget marknadsmassiga villkor. Inga styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, eller narstdende till
dessa, hareller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i ndgra affarstransaktioner med Moberg Pharma,
som &r eller var, ovanlig till sin karaktar eller sina avtalsvillkor och som intraffat under nuvarande ar. Moberg
Pharma harinte heller lamnat l&n, st&llt garantier eller ingatt borgensférbindelser till eller till forman fér ndgon
avstyrelseledaméterna eller ledande befattningshavare i bolaget.

NOT 32. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

1 januari 2016 infordes en andring i arsredovisningslagen som innebdr att for aktiverade internt genererade
utgifter for utvecklingsarbeten redovisas motsvarande belopp i en bunden fond under eget kapital "Fond for
utvecklingsutgifter”. Moberg Pharma hade utgifter om 70,6 MSEK i aktiverade internt genererade utgifter for
utvecklingsarbeten under 2017 och redovisar darmed 122,3 MSEK i bundet eget kapital.

Tillarsstammans férfogande finns féljande fria fond, balanserat resultat och arets vinst i moderbolaget:

Overkursfond 406044
Balanserat resultat -30158
Arets resultat 2249
378135
Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rakning. Efter dispositionen uppgar det fria egna kapitalet till:
Overkursfond 406 044
Balanserat resultat -27 909
378135




NOTER

NOT 33. NYCKELTALSDEFINITIONER

Moberg Pharma presenterar vissa finansiella matt i &rsredovisningen som inte definieras enligt IFRS. Moberg
Pharma anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning da
de mojliggor utvardering av bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma
satt, &r dessainte alltid jamforbara med matt som anvénds avandra féretag.

Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Bruttomarginal
Bruttoresultati % av nettoomsattning

EBITDA
Rorelseresultat fére av- och nedskrivningar avimmateriella och materiella anldggningstillgéngar

EBITDA marginal
EBITDAi % av nettoomsattning

EBITDA for befintlig produktportfolj
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggningstillgdngar samt fére

affarsutvecklingskostnader och forsknings- och utvecklingskostnader for helt nya produktkandidater

Vinstmarginal
Resultat efter skatt i % av nettoomsattning

Nettofordran
Likvida medel minus réantebarande skulder

Skuldsattningsgrad
Rantebarande skulderiférhallande till eget kapital vid periodens slut

Soliditet
Eget kapitalvid drets utgang i férhallande till balansomslutningen

Rintabilitet pd eget kapital
Arets vinst/forlust dividerat med utgdende eget kapital vid periodens slut

Resultat per aktie*
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning

Operativt kassaflode per aktie
Kassaflode fréan den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspad-

ning

Eget kapital per aktie
Eget kapitalvid periodens slut dividerat med antal utestdende aktier vid periodens slut

* Definieras enligt IFRS
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STYRELSENS FORSAKRAN

Undertecknade forsikrar att koncern- och drsredovisningen har upprittats i enlighet med internatio- berittelsen och forvaltningsberittelsen ger en rittvisande dversikt 6ver utvecklingen av koncernens
nella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger och féretagets verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfak-
en rittvisande bild av koncernens och féretagets stillning och resultat, samt att koncernférvaltnings- torer som de foretag som ingar i koncernen stdr infor.

Stockholm den 9 april 2018

Thomas Eklund Geert Cauwenbergh
Styrelseordférande Styrelseledamot
W%
Mattias Klintemar Torbjorn Koivisto SaraBrandt
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Thomas Thomsen Peter Wolpert
Styrelseledamot VD

Var revisionsberéattelse har avgivits den 9 april 2018.
Ernst & Young AB

YA v

Andreas Trobefg -
. [t
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i Moberg Pharma AB (publ], org nr 556697-7426

UTTALANDEN
Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Moberg Pharma AB
(publ) for ar 2017. Bolagets drsredovisning och koncernredovisning ingér pd sidorna 20-64 i detta
dokument.

Enligt vir uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger en i alla visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stillning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt drsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2017 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ir forenlig med 4rsredo-
visningens och koncernredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker dirfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for
moderbolaget samt rapport dver totalresultat och rapport éver finansiell stillning for koncernen.

SARSKILT BETYDELSEFULLA OMRADEN

Sirskilt betydelsefulla omraden for revisionen 4r de omraden som enligt var professionella bedom-
ning var de mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom ramen fér revisionen av, och i vart stillnings-
tagande till, arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet, men vi gér inga separata utta-
landen om dessa omriden. Beskrivningen nedan av hur revisionen genomférdes inom dessa omraden
ska lisas i detta sammanhang.
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Vira uttalanden i denna rapport om 4rsredovisningen och koncernredovisningen ir férenliga med
innehéllet i den kompletterande rapport som har éverlimnats till moderbolagets revisionsutskott i
enlighet med Revisorsfrordningens (537/2014) artikel 11.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir obe-
roende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pé vir bista kunskap
och &vertygelse, inga forbjudna tjinster som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahillits det granskade bolaget eller, i férekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och indamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Vi har fullgjort de skyldigheter som beskrivs i avsnittet Revisorns ansvar i vir rapport om drsredo-
visningen ocksd inom dessa omraden. Dirmed genomférdes revisionsitgirder som utformats for att
beakta vir beddmning av risk for viisentliga fel i drsredovisningen och koncernredovisningen. Utfallet
av var granskning och de granskningsatgirder som genomférts for att behandla de omriden som
framgar nedan utgér grunden fér vir revisionsberittelse.
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REDOVISNING AV BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Beskrivning av omradet

Det redovisade virdet for koncernen och moderbolaget avseende balanserade utgifter for forsknings-
och utvecklingsarbeten uppgar per den 31 december 2017 till 132 MSEK och avser MOB-015, BUPI
samt nista generation Kerasal Nail®/Nalox™. De internt upparbetade forsknings- och utvecklings-
arbetena skall enligt regelverket IFRS redovisas som en tillging tidigast frin den tidpunkt d& det
ir tekniskt mojligt fér bolaget att firdigstilla produkten, bolaget kan visa att produkten sannolike
kommer att bli kommersiellt l6nsam, bolaget har tillrickliga resurser att fullfslja utvecklingen och
direfter har adekvata resurser att anvinda eller silja den immateriella tillgingen.

Bolaget har bedémt utvecklingsprojekten utifran sina individuella forutsittningar och att tid-
punke for aktivering infaller tidigast under utveckling i fas 3 eller motsvarande avslutande utveck-
lingssteg. Den initiala redovisningen liksom efterféljande perioders redovisning ir siledes delvis
baserade pd bolagets bedomningar om sannolikheten att utvecklingsprojekten ska lyckas, varfor
redovisning av balanserade utvecklingsutgifter har ansetts vara ett sirskilt betydelsefullt omrade i
revisionen.

En beskrivning av de antaganden och styrelsens beslut som ligger till grund fér bolagets bedém-
ningar framgdr av avsnittet " Viktiga uppskattningar och bedomningar” i not 1. I not 13 framgér
redovisade balanserade utvecklingsutgifter.

Hur detta omrade beaktades i revisionen
I vir revision har vi utvirderat och granskat bolagets process for att bedoma vilka utvecklingsprojekt
som uppfyller kriterierna for redovisning som immateriell anliggningstillgdng. Vi har tagit del av
och granskat bolagets uppfdljning av utvecklingsprojekt inklusive kommunikation med regulatoriska
myndigheter. Vi har dven utvirderat och granskat bolagets process for att identifiera och allokera
utgifter till respektive utvecklingsprojekt samt upprittade investerings- och lonsamhetskalkyler.

Vi har slutligen granskat limnade tilliggsupplysningar i arsredovisningen.

VARDERING AV GOODWILL, PRODUKTRATTIGHETER SAMT BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Beskrivning av omradet

Virdet av goodwill, produktrittigheter samt balanserade utvecklingsutgifter uppgar per den 31
december 2017 till totalt 971 MSEK i rapport dver finansiell stillning for koncernen och 833 MSEK
i balansrikningen for moderbolaget. Bolaget utfor drsvis nedskrivningsprévningar for goodwill och
balanserade utvecklingsutgifter samt dven i de fall dir nedskrivningsindikationer har identifierats for
produkerittigheter. Atervinningsvirdena for tillgingarna ir baserat pi bolagets framtida majlighet
och férmaga att silja produkter pd marknaden och pa sa sitt generera kassafldden. Bolagets bedém-
ning baseras dirfor pa prognoser avseende framtida kassafléden, diskonteringsrinta, produkternas
livslingd och tillvixttake.

Med hinsyn till tillgingarnas virde i férhillande till koncernens och moderbolagets totala
balansomslutning samt den osikerhet som finns vid bedémningar i samband med berikning av ater-
vinningsvirdet har vi bedémt virderingen av goodwill, produktrittigheter samt balanserade utveck-
lingsutgifter som ett sirskilt betydelsefullt omrdde i vir revision.

En beskrivning av bolagets process for nedskrivningsprévning dterfinns i avsnittet ”Viktiga upp-
skattningar och bedémningar” i not 1. I not 13 finns ytterligare beskrivning av arets nedskrivnings-
prévning inklusive visentliga antaganden.
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Hur detta omrade beaktades irevisionen

Vi har i vir revision utvirderat de prognoser for framtida forsiljning, vilket inkluderar produkternas
livslingd och tillvixttake, som bolaget baserat sina virderingsmodeller pa. Prognoserna har utvirde-
rats for rimlighet baserat pa vir kinnedom om bolagets verksamhet, historisk information, jimfs-
relse mot branschen och bolag med likartad verksamhet samt bolagets tidigare forméiga att bedéma
framtida utfall. Vi har i var revision anvint vara virderingsspecialister for att utvirdera bolagets
virderingsmodell och kinslighetsanalyser.

Vi har slutligen granskat limnade tilliggsupplysningar i arsredovisningen.
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ANNAN INFORMATION AN ARSREDOVISNINGEN OCH KONCERNREDOVISNINGEN

Detta dokument innehéller dven annan information 4n arsredovisningen och koncernredovisningen
och éterfinns pa sidorna 1-19, 69-73 och 75-79. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har
ansvaret for denna andra information.

Virt uttalande avseende drsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna infor-
mation och vi gér inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vir revision av arsredovisningen och koncernredovisningen ir det virt ansvar att
lisa den information som identifieras ovan och dverviga om informationen i visentlig utstrickning
ir oférenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi dven
den kunskap vi i évrigt inhimtat under revisionen samt bedémer om informationen i dvrigt verkar
innehélla visentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den
andra informationen innehaller en visentlig felaktighet, ir vi skyldiga att rapportera detta. Vi har
inget att rapportera i det avseendet.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att drsredovisningen och koncern-
redovisningen upprittas och att den ger en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligt IFRS s som de antagits av EU. Styrelsen och verkstillande direktdren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedomer ir nédvindig for att uppritta en arsredovis-
ning och koncernredovisning som inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.
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Vid upprittandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande
direktoren for beddmningen av bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir si ir
tillimpligt, om férhéllanden som kan paverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nigot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i vrigt,
bland annat évervaka bolagets finansiella rapportering.

REVISORNS ANSVAR

Vira mal dr att uppna en rimlig grad av sikerhet om att drsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehéller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel, och att limna en revisionsberittelse som innehéller vira uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hég
grad av sikerhet, men ir ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed
i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sidan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen och koncernredo-
visningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/rn/showdo-
cument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf.

Denna beskrivning ir en del av revisionsberittelsen.
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UTTALANDEN
Utdver vér revision av arsredovisningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och verkstillande
direktorens férvaltning av Moberg Pharma AB (publ) f6r ar 2017 samt av férslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Virt ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillrickliga och indamalsenliga som grund for
vira uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir férsvarlig
med hinsyn till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller
pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och still-
ning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och
att tillse att bolagets organisation ir utformad sé att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angeligenheter i évrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Den verkstillande direkts-
ren ska skota den Iopande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de dtgirder som dr nodvindiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i Sverensstimmelse med
lag och for att medelsférvaltningen ska skotas pd ett betryggande sitt.

REVISORNS ANSVAR
Viért mal betriffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ir att
inhimta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om nigon styrelseleda-
mot eller verkstillande direktdren i ndgot visentligt avseende:
foretagit ndgon dtgird eller gjort sig skyldig till nagon forsummelse som kan féranleda ersittnings-
skyldighet mot bolaget.
pd nagot annat sitt handlac i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsord-
ningen.
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Virt mél betriffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller frlust, och dir-
med vart uttalande om detta, ir att med rimlig grad av sikerhet bedéma om férslaget 4r forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet ir en hdg grad av sikerhet, men ingen garanti fér att en revision som utfdrs enligt
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
inte ir férenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vdrt ansvar for revisionen av férvaltningen finns pd Revisorsin-
spektionens webbplats: http://www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/
revisors_ansvar.pdf.

DENNA BESKRIVNING AR EN DEL AV REVISIONSBERATTELSEN.

Ernst & Young AB, Box 7850, 103 99 Stockholm utsigs till Moberg Pharma ABs revisor av bolags-
stimman den 16 maj 2017 och har varit valt revisionsféretag sedan 2007. Moberg Pharma AB har
varit ett féretag av allmint intresse sedan 26 maj 2011.

Stockholm den 9 april 2018
Ernst & Young AB
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Andreas Trobefg
Auktoriserad revisor
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Moberg Pharma AB (publ), organisationsnummer
556697-7426 ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate
| Stockholm.

Fére noteringen pd NASDAQ OMX Nordic Exchange Stockholm grundades bolagsstyrningen i bola-
get pé svensk lag samt interna regler och féreskrifter. Bolaget noterades pd NASDAQ OMX Nordic
Exchange Stockholm den 26 maj 2011 och foljer direfter &ven NASDAQ OMX Nordic Exchange
Stockholms regelverk f6r emittenter och tillimpar Svensk kod fér bolagsstyrning ("koden”) frin detta
datum. Denna bolagsstyrningsrapport har upprittats enligt arsredovisningslagen och Svensk Kod for
bolagsstyrning.

Koden giller for alla svenska bolag vars aktier 4r noterade pa en reglerad marknad i Sverige och
ska tillimpas fullt ut frin bérsnoteringen. Bolag maste inte f6lja alla regler i koden, utan har mojlig-
het att vilja alternativa ldsningar som de bedémer passar bittre for dessa omstindigheter, forutsatt
att eventuella avvikelser redovisas, den alternativa 16sningen beskrivs och orsakerna forklaras (folj
eller férklara-principen) i bolagsstyrningsrapporten. Moberg Pharma har avvikit frin koden endast

Arsstimma
Aktiedgare [storre aktiedgare dterfinns i arsredovisningen pa sida 34)

Externarevisorer

Valberedning Ernst & Young

Styrelse
Thomas Eklund (ordf.]), Geert Cauwenbergh, Mattias Klintemar,
Torbjorn Koivisto, Sara Brandt, Thomas Thomsen

Ersattningsutskott Revisionsutskott
Mattias Klintemar (ordf.), Thomas Eklund (ordf.),
Torbjérn Koivisto Mattias Klintemar, Thomas Thomsen

VD och ovrig ledningsgrupp*
Peter Wolpert (VD), Kjell Rensfeldt, Anna Ljung, Torbjorn Warnheim, Jeff Vernimb

* Martin Ingman ingick i ledningsgruppen fram till 31 december 2017.
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nir det giller incitamentsprogram som ingicks innan koden bérjade tillimpas (26 maj 2011). Enligt
Koden fir intjinandetid f6r personaloptionsprogram inte understiga tre ar, vilket férekom i Bolagets
sddana program fram till och med 2011.

God bolagsstyrning ir en visentlig komponent i arbetet att skapa virde fér Moberg Pharmas
aktiedgare. Malsittningen ir att skapa goda férutsittningar for en aktiv och ansvarstagande dgarroll,
en vil avviigd ansvarsfordelning mellan fgare, styrelse och bolagsledning samt transparens gentemot
dgare, kapitalmarknad, anstillda och samhillet i 6vrigt.

Figuren nedan till vinster illustrerar Moberg Pharmas bolagsstyrningsmodell och hur de centrala

organen verkar.

Internainstruktioner och policys som har betydelse for bolagsstyrningen
Bolagsordningen
Styrelsens arbetsordning och vd-instruktion
Riktlinjer fér ersittning till ledande befattningshavare
Policy fér riskhantering
Finanspolicy
IT-policy
Ekonomihandbok
Personalhandbok
Attestinstruktion
Informationspolicy
Uppférandepolicy

Externaregelverk som pdverkar bolagsstyrningen
Aktiebolagslagen
Redovisningsregelverket
Nasdaqg OMX Nordic Exchange Stockholms emittentregelverk
Bolagsstyrningskoden

BOLAGSSTAMMAN

I enlighet med aktiebolagslagen idr bolagsstimman Moberg Pharmas hégsta beslutsfattande organ
och pé bolagsstimman utdvar aktiedgarna sin réstrite i nyckelfragor, till exempel faststillande av rap-
port dver totalresultat och finansiell stillning, disposition av Moberg Pharmas resultat, beviljande av
ansvarsfrihet for styrelse och VD, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersittning till styrelse och
revisorer. Utdver drsstimman kan extra bolagsstimma sammankallas. I enlighet med bolagsordningen
publiceras kallelse till arsstimma respektive extra bolagsstimma i Post- och Inrikes Tidningar samt pé
Moberg Pharmas webbplats. Meddelande om att kallelse har skett publiceras i Dagens Industri.
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Ratt att delta vid bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstimma ska dels vara inférd i den av Euroclear forda aktiebo-
ken fem vardagar fore stimman, dels anmila sig hos bolaget f6r deltagande i bolagsstimman senast
den dag som anges i kallelsen till stimman. Utover att anmila sig hos Bolaget for deltagande méste
aktiedgare som latit férvaltarregistrera sina aktier genom en bank eller ett virdepappersinstitut for att
dga ritt att delta i stimman, genom fdrvaltarens forsorg, tillfillige lata inregistrera sina aktier i eget
namn hos Euroclear. Aktiesigare bor informera forvaltaren om detta i god tid fére avstimningsdagen.
Aktiedgare kan nirvara vid bolagsstimman personligen eller genom befullmiktigat ombud och fir
4tfoljas av hogst tva bitriden. En stamaktie ger pd bolagsstimman ritt till en rést. Det finns inga
begrinsningar i friga om hur minga roster varje aktiedigare kan avge vid bolagsstimma. Beslut vid
bolagsstimma fattas med enkel majoritet, utom i de fall akticbolagslagen uppstiller krav pa hogre
andel av pd stimman foretridda aktier samt avgivna roster. Vanligtvis 4r det méjligt for aktiefigare
att anmiila sig till bolagsstimman pa flera olika sitt, vilka nirmare anges i kallelsen till stimman.

Initiativ fran aktiedgare
Aktiedgare som onskar fi ett drende behandlat pa bolagsstimman maste skicka in en skriftlig begiran
till styrelsen. Begdran ska normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore bolagsstimman.

Det har med hinsyn till sammansittningen av bolagets dgarkrets inte ansetts motiverat och for-
svarbart med hinsyn till bolagets ekonomiska forutsittningar att erbjuda simultantolkning till annat
spriak och dversittning av hela eller delar av stimmomaterialet, inklusive protokollet.

P4 Moberg Pharmas hemsida finns information om bolagets tidigare bolagsstimmor. Dir finns
dven information om aktiedigarnas ritt att fi drenden behandlade pd stimman och nir aktieigares
begiran om sidant drende ska vara Moberg Pharma tillhanda.

Arsstimman 2017 dgde rum den 16 maj 2017. Vid stimman nirvarade 21 aktiedgare, personligen
eller genom ombud. Dessa representerade 17,9 % av aktierna och résterna i Moberg Pharma. Till
stimmans ordforande valdes styrelseordforande Thomas Eklund. Vid arsstimman nirvarade VD och
samtliga styrelseledaméter. Protokollet frin arsstimman aterfinns pd www.mobergpharma.se under
bolagsstyrning. Vid drsstimman beslutades att bemyndiga styrelsen att intill nista rsstimma kunna,
vid ett eller flera tillfillen, fatta beslut om nyemission av aktier med foretridesritt, eller med avvikelse
fran aktiedgarnas foretridesrict. Det totala antalet aktier som omfattas av sidana nyemissioner fir
motsvara sammanlagt hdgst 20 % av aktierna i bolaget, vid tidpunkten for arsstimman 2017.

Styrelsen och styrelsens arbete

Styrelsen ir nist hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen ir styrel-
sen ansvarig for bolagets férvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen dr ansvarig for att
bland annat faststilla mél och strategier, sikerstilla rutiner och system for utvirdering av faststillda
mal, fortldpande utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning och resultat samt utvirdera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksd for att sikerstilla att arsredovisningen och koncern-
redovisningen samt deldrsrapporterna upprittas i ritt tid. Dessutom utser styrelsen VD. Styrelsele-
daméterna viljs varje &r pd drsstimman for tiden fram till slutet av nista drsstimma. Enligt Moberg
Pharmas bolagsordning ska styrelsen bestéd av ligst tre och hégst tio styrelseledaméter och hogst tva
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suppleanter. Suppleanter till bolagsstimmovalda styrelseledaméter ska inte utses enligt koden.

Styrelseordforande viljs av drsstimman och har ett sirskilt ansvar for ledningen av styrelsens
arbete och att styrelsens arbete 4r vilorganiserat och genomfors pé ett effektivt sitt. Styrelsens ordfo-
rande deltar inte i den operativa ledningen av Moberg Pharma.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststills pa det konstitu-
erande styrelsemétet varje ir. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och
uppdelningen av arbetet mellan styrelseledaméter och VD. I samband med det f6rsta styrelsemétet
faststiller styrelsen ocksa instruktioner for finansiell rapportering och instruktioner f6r VD.

Styrelsen sammantrider normalt fyra till sex ginger per ar. Utéver dessa méten kan ytterligare
méten anordnas for att hantera frigor som inte kan hinskjutas till ett ordinarie méte. Utdver sty-
relseméten har styrelseordféranden och VD en fortldpande dialog rérande for bolaget visentliga
frégor. Moberg Pharma genomfér 4rligen en utvirdering av styrelsens arbete. Utvirderingen 2017
fokuserade frimst pa interna frigor kring beslutskvalitet, styrelsens ledning samt styrelsens samman-
sittning och kompetens. Resultatet har presenterats for och diskuterats inom styrelsen och det har
ocksé delgivits valberedningen. For nirvarande bestir Moberg Pharmas styrelse av sex ledaméter. En
presentation av styrelsens ledaméter dterfinns i drsredovisningen pé sida 76.

Oberoendei
Né&rvaro (antal méten 2017) Styrelse- férhallande till

Styrelse- Ersattnings- Revisions- arvode

maten (14)  utskott(2)  utskott(3) 2017,tkr* Invald Bolaget Agarna
Styrelselsens ordforande,
Thomas Eklund 14 3 400 2015 Ja Ja
Styrelseledamot,
Geert Cauwenbergh 14 170 2012 Ja Ja
Styrelseledamot,
Mattias Klintemar 13 2 3 220 2015 Ja Nej
Styrelseledamot,
Sara Brandt, invald 2017 11 100 2017 Ja Ja
Styrelseledamot,
Torbjérn Koivisto 14 2 185 2009 Ja Ja
Styrelseledamot,
Wenche Rolfsen, avgick 2017 5 2 70 2010 Ja Ja
Styrelseledamot,
Thomas Thomsen 13 3 190 2014 Ja Ja

3 Styrelseledaméterna Thomas Thomsen, Mattias Klintemar, Thomas Eklund och Geert Cauwenbergh har fakturerat sitt styrelsear-
vode, jimte sociala avgifter och mervirdesskatt via bolag. Detta forfarande ir kostnadsneutralt for Moberg Pharma.

Ersattningsutskott

Styrelsen har ett ersittningsutskott som bereder forslag avseende ersittningsfragor. Ersittnings-
utskottet bestdr av tvd styrelseledaméter, Mattias Klintemar (ordférande), och Torbjorn Koivisto.
Samtliga dr oberoende i férhillande till bolaget och bolagets ledande befattningshavare. Utskottets
huvudsakliga uppgifter ir att (i) bereda styrelsens beslut i frigor om ersittningsprinciper, ersittningar
och andra anstillningsvillkor fér bolagsledningen, (ii) félja och utvirdera pagiende och under dret
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avslutade program for rorliga ersittningar for bolagsledningen, same (iii) folja och utvirdera till-
limpningen av de rikelinjer for ersittningar till ledande befattningshavare som édrsstimman enligt
lag ska fatta beslut om samt gillande ersittningsstrukturer och ersittningsnivaer i bolaget. Beslut i
ersittningsfragor ska, efter beredning av utskottet, fattas av styrelsen i sin helhet.

Revisionsutskott

Styrelsen har ett revisionsutskott som huvudsakligen har féljande uppgifter:
Overvaka bolagets finansiella rapportering samt limna rekommendationer och forslag for att siker-
stilla rapporteringens tillforlitlighet.
Med avseende pé den finansiella rapporteringen évervaka effektiviteten i bolagets interna kontroll,
internrevision och riskhantering.
Halla sig informerad om revisionen av rsredovisningen och koncernredovisningen samt om Revi-
sionsnimndens kvalitetskontroll.
Behandla frigan om p4 vilket sitt revisionen bidrog till den finansiella rapporteringens tillforlitlig-
het samt vilken funktion styrelsen haft.
Granska och &vervaka revisorns opartiskhet och sjilvstindighet och dirvid sirskilt uppmairk-
samma om revisorn tillhandahaller bolaget andra tjinster 4n revisionstjinster.
Bitrida vid upprittandet av forslag till bolagsstimmans beslut om revisorsval.
Bereda styrelsens beslut i ovanstdende fragor.

Revisionsutskottet bestir av tre styrelseledaméter, Thomas Eklund (ordférande), Mattias Klintemar
och Thomas Thomsen.

VD OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

VD ir underordnad styrelsen och har frimst ansvar for bolagets Iopande forvaltning och den dagliga
driften. Arbetsfordelningen mellan styrelse och VD anges i arbetsordningen for styrelse och instruk-
tionen f6r VD. VD ansvarar ocksa for att uppritta rapporter och sammanstilla information frin
ledningen infér styrelseméten och ir féredragande av materialet pa styrelsesammantriden.

Enligt instruktionerna fér finansiell rapportering dr VD ansvarig for finansiell rapportering i
bolaget och ska féljaktligen sikerstilla att styrelsen far tillging till tillricklig information fér att
styrelsen fortlépande ska kunna utvirdera Moberg Pharmas finansiella stillning.

VD ska fortldpande hilla styrelsen informerad om utvecklingen i Moberg Pharmas verksam-
het, bolagets resultat och finansiella stillning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affirshindelser
samt andra omstindigheter som inte kan antas vara irrelevanta for bolagets aktiedgare (till exempel
visentliga tvister, uppsigning av avtal som ir viktiga f6r Moberg Pharma samt betydande omstindig-
heter som beror bolagets produkter och projekt). En presentation av VD och 6vriga ledande befatt-
ningshavare aterfinns i rsredovisningen pa sida 75.
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ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Ersdttning till styrelseledamaoter
Arvoden och annan ersittning till styrelsen, diribland ordféranden, faststills av bolagsstimman.
P4 arsstimman den 16 maj 2017 beslutades att styrelsens arvode 2017 omfattar totalt maximalt 1
350 TSEK exklusive sociala avgifter, fordelat enligt foljande: styrelsens ordférande 360 TSEK och
170 TSEK vardera till 6vriga ledaméter. Dirutover beslutades om kompletterande ersittning om 30
TSEK till ordférande i i kompensationsutskottet och 15 TSEK vardera till évriga ledaméter i kom-
pensationsutskottet samt 40 TSEK till ordféranden i revisions- och finansutskottet och 20 TSEK till
Svriga ledaméter i revisions- och finansutskottet.

Ingen av bolagets styrelseledaméter har ritt till ndgra formaner efter att de har avgitt som med-
lemmar i styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare

P4 drsstimman den 16 maj 2017 beslutades om féljande riktlinjer till ledande befattningshavare i
Moberg Pharma: Moberg Pharma ska erbjuda en marknadsmissig totalkompensation som méjliggdr
att kvalificerade ledande befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Ersittningen till verkstil-
lande direktdren och andra ledande befattningshavare far bestd av grundlon, rérlig ersittning, andra
forméner och pension. Grundlonen ligger till grund fér den totala ersittningen och ska vara propor-
tionerlig mot befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rérliga ersittningen far inte ver-
stiga 25-50 % av 4rsgrundlénen for respektive befattningshavare. Den rérliga ersittningen baseras
pa resultat i forhillande till individuellt definierade kvalitativa och kvantitativa mél samt resultat for
bolaget i forhéllande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart av grundlén.
I den man styrelseledamot utfor arbete for bolagets eller annat koncernbolags rikning, vid sidan av
styrelsearbetet, ska marknadsmissigt konsultarvode kunna utg3.

Uppsigningstiden ska vara minst tre manader vid uppsigning pa initiativ av den ledande befatt-
ningshavaren och vid uppsigning frin bolagets sida mellan tre och tolv ménader. Avgangsvederlag
utgdr ej. Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i forekommande fall beslutas av bolagsstimman.
Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bortsett frin de personaloptioner som har
tilldelats och intjdnats och vad som foljer av anstillningsavtal enligt ovan har de ledande befattnings-
havarna inte ritt till nigra forméaner efter anstillningens/uppdragets upphérande.

Styrelsen ska ha ritt att fringa ovanstiende riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare
om det finns sirskilda skil.

Rorlig . .
Fast ersatt- Ovriga Pensions- Aktierelaterad Ovriga
lon ning” férmaner kostnader ersattning®® ersattningar Summa

Verkstallande direktor,

Peter Wolpert 2310 901 - 624 375 - 4209
Andra ledande befatt-

ningshavare (6 pers) 8489 2341 - 1158 1162 - 13 149
Summa 10799 3241 0 1781 1536 0 17 358

%7 Rérlig ersittning dr hinforlig till verksamhetsiret 2017, men utbetalas under 2018.
3 Dessa kostnader medfér ingen utbetalning och paverkar ej bolagets kassaflode. Uppskattade kostnader fér sociala avgifter ingar inte
i de redovisade virdena.
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Aktierelaterade incitamentsprogram
Moberg Pharma har infért aktiebaserade incitamentsprogram som bestar av personaloptioner och
som ir avsedda att frimja bolagets lingsiktiga intressen genom att motivera och belona ledande
befattningshavare och andra anstillda. Personaloptionerna har tilldelats vederlagsfritt. Samtliga fast
anstillda som varit anstillda minst 12 manader den 31 december 2017 ir inkluderade i bolagets
incitamentsprogram. Antalet aktier och optioner som innehas av styrelseledaméter, VD och 6vriga
ledande befattningshavare dterfinns i drsredovisningen pé sida 75-76.

Bolagets personaloptionsprogram till och med &r 2012 hade en intjiningsperiod understigande
tre ar. Som en anpassning till koden har personaloptionsprogram frdn 2014 och framét en intjinings-
period som Sverstiger tre 4r.

REVISION
Revisorn ska granska bolagets drsredovisning och rikenskaper samt styrelsens och VD:s forvaltning.
Efter varje rikenskapsar ska revisorn limna en revisionsberittelse och en koncernrevisionsberittelse
till &rsstimman.

Revisionsbolaget Ernst & Young Aktiebolag 4r bolagets revisor sedan 2007. Den auktoriserade
revisorn Andreas Troberg 4r utsedd som huvudansvarig revisor sedan hosten 2016. En presentation
av bolagets revisor aterfinns i arsredovisningen pé sida 76.

Erséattning till revisor
Ersittning till revisor beslutas av bolagsstimman. Arsstimman som hélls den 16 maj 2017 beslutade
att revisorn ska ersittas enligt 16pande rikning.

Under 2017 har ersittning till revisorn utgétt med 1,0 MSEK, varav 0,7 MSEK avser revisons-
uppdrag, 0,2 MSEK avser revision utéver uppdraget och 0,1 MSEK andra tjdnster. Med revisions-
uppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring samt styrelsens och VD:s forvaltning,
Svriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt ridgivning eller annat
bitride som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférandet av sidana &vriga
arbetsuppgifter. Revision utéver uppdraget avser granskning av delarsrapporter och 6vriga uttalande
enligt ABL. Ovriga tjinster avser frimst arbete kopplat till forvirv, avyttringar samt kapitalanskaff-
ning.

VALBEREDNINGEN
Valberedningen limnar forslag till val av styrelseordférande och 6vriga ledaméter i styrelsen, samt for-
slag till arvode och annan ersittning till styrelseledaméterna. Valberedningen limnar dven forslag till
val och arvodering av revisor. Valberedningens forslag presenteras i kallelsen till arsstimman 2018.
Arsstimman 16 maj 2017 beslutade att uppdra it styrelsens ordférande att ta kontakt med de tre
rostmissigt storsta aktiedgarna eller dgargrupperna (hirmed avses savil direktregistrerade aktiedgare
som forvaltarregistrerade aktiedgare), enligt Euroclears utskrift av aktieboken per den 30 september
2017, som vardera utser en representant att jimte styrelseordféranden utgdra valberedning for tiden
intill dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran nista drsstimma. Fér det fall nigon av de tre
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storsta aktiedgarna eller dgargrupperna ej 6nskar utse sidan representant ska den fjirde storsta aktied-
garen eller dgargruppen tillfragas och si vidare intill dess att valberedningen bestar av fyra ledaméter.

Om ledamot limnar valberedningen innan dess arbete ir slutfort och om valberedningen anser
att det finns behov av att ersitta denna ledamot, ska valberedningen utse ny ledamot enligt princi-
perna ovan, men med utgingspunkt i Euroclears utskrift av aktieboken snarast majligt efter det att
ledamoten limnat sin post. Andring i valberedningens ssammansittning ska omedelbart offentliggo-
ras. Inget arvode ska utga till ledaméterna for deras arbete i valberedningen.

Valberedningens sammansittning infdr drsstimman 2018 meddelades pA Moberg Pharmas hem-
sida och genom ett pressmeddelande den 4 november 2017, valberedningen bestar av fyra ledams-
ter, Thomas Eklund, styrelseordférande, Gillis Cullin, utsedd av Ostersjéstiftelsen, Fredrik Persson,
utsedd av Zimbrine Holding och Anders Rodebjer, utsedd av Wolco Invest.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING AVSEENDE DEN FINANSIELLA RAPPORTEN
Den interna kontrollens dvergripande syfte ér att i rimlig grad sikerstilla att bolagets operativa stra-
tegier och mal f6ljs upp och att dgarnas investeringar skyddas. Den interna kontrollen ska vidare
tillse att den externa finansiella rapporteringen med rimlig sikerhet ir tillforlitlig och upprittad i
Gverensstimmelse med god redovisningssed, att tillimpliga lagar och forordningar foljs samt att krav
pd noterade bolag efterlevs. Inom Moberg Pharma ir intern kontroll avseende den finansiella rappor-
teringen exempelvis inriktad mot att sikerstilla en effektiv och tillférlitlig hantering och redovisning
av inkdp och férsiljning, 6vrig intikesredovisning samt redovisning av bolagets finansiering.

Den interna kontrollmiljon omfattar huvudsakligen féljande fem komponenter: kontrollmilj,
riskbeddmning, kontrollaktiviteter, information och kommunikation samt uppfoljning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljén inom Moberg Pharma utgér ramen fér den inriktning och kultur som bolagets sty-
relse och ledning kommunicerar ut i organisationen. Intern styrning och kontroll i enlighet med
vedertagna ramverk ir ett prioriterat omride inom ledningsarbetet. Moberg Pharmas styrelse och
ledning definierar och utformar beslutsvigar, befogenheter och ansvar som ir tydligt definierade
och kommunicerade i organisationen. Bolagets styrelse strivar ocksa efter att sikerstilla att styrande
dokument sisom interna instruktioner och policys omfattar identifierade visentliga omraden och att
dessa ger ritt vigledning i arbetet for olika befattningshavare inom bolaget.

Riskbedomning
Bolagets styrelse arbetar 16pande och systematiskt med riskbedémningar i syfte att identifiera risker
och vidta dtgirder betriffande dessa. Riskbedémningen ir dven utformad fér att identifiera sidana
risker som visentligen paverkar den interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.

Att kommersialisera och utveckla nya likemedel 4r en riskfylld och kapitalkriavande process. De
riskfaktorer som bedéms ha en sirskild betydelse for Moberg Pharmas framtida utveckling ir resul-
tat av konkurrens och prisbild, produktion, samarbetspartners och distributorer, kliniska studier,
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myndighetsatgirder, ansvarsrisker och férsikring, integrationsrisker, patent och varumirken, nyck-
elpersoner, konjunkturkinslighet, framtida kapitalbehov och finansiella riskfaktorer. En mer utforlig
beskrivning av riskexponeringen och hur Moberg Pharma hanterar detta dterfinns i arsredovisningen
pa sidan 28.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som frimsta syfte att férebygga, uppticka och korrigera fel i den finansiella
rapporteringen. Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och 4tgirda visentliga risker
som ir relaterade till den finansiella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland annat analytisk
uppfoljning och jimférelse av resultatutveckling eller poster, kontoavstimningar och balansspeci-
fikationer samt dven godkinnande av alla affirstransaktioner och samarbetsavtal, fullmakes- och
attestinstruktioner samt redovisnings- och vérderingsprinciper. Behorigheter till ekonomisystem ir
begrinsade enligt befogenheter, ansvar och roller.

Information och kommunikation

Moberg Pharma ir ett noterat bolag i en av virldens mest reglerade branscher — likemedelsindustrin.
Utéver de mycket héga krav som Nasdaqg OMX Nordic Exchange Stockholm och évervakande myn-
digheter stiller pa informationens omfattning och korrekthet, har Moberg Pharma interna kontroll-
funktioner for information och kommunikation som avser att sikerstilla att korrekt finansiell och
annan foretagsinformation kommuniceras till medarbetare och andra intressenter.

Foretagets interna instruktioner och policys ir tillgéingliga for alla medarbetare och ger detaljerad
information om gillande rutiner i alla delar av foretaget och beskriver kontrollfunktionerna och hur
de implementeras.

Sikerheten kring all information som kan paverka bolagets marknadsvirde och att sidan infor-
mation kommuniceras externt pa ett korreke sitt och i rite tid dr hornstenar i foretagets dtagande som
ett noterat bolag. Dessa tva faktorer och rutinerna for att hantera dem sikerstiller att den finansiella
rapporteringen mottas samtidigt av finansmarknadens aktorer och ger en rittvisande bild av foreta-
gets finansiella resultat och stillning.

Uppfdljning

Uppféljning av efterlevnaden av interna policys, riktlinjer, manualer och koder samt av indamélsen-
lighet och funktionalitet i etablerade kontrollaktiviteter genomfors lpande. Atgirder och rutiner
avseende den finansiella rapporteringen ir féremal for fortlépande uppfoljning. Moberg Pharmas
ledning gor en manadsvis resultatuppféljning med analys av avvikelser frin budget och féregiende
period, dven pa projektnivé. Styrelsen gir igenom arsredovisning och deldrsrapporter infér publi-
cering. Styrelsen triffar arligen bolagets revisorer varvid den interna kontrollen och den finansiella
rapporteringen blir féremal for diskussion.
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Sarskild bedomning av behovet avinternrevision

Moberg Pharma har ingen sirskild granskningsfunktion (internrevision). Styrelsen utvirderar 4rli-
gen behovet av en sidan funktion och har gjort bedémningen att det, med tanke pa bolagets storlek
med forhillandevis fi anstillda och omfattning av transaktioner dir de flesta transaktioner av bety-
delse ir av liknande karakeir och forhallandevis okomplicerade, inte finns anledning att inritta en
formell internrevisionsavdelning.

Efterlevnad av svenska borsregler med mera under rikenskapsaret

Moberg Pharma har under rikenskapsaret 2017 inte varit foremal for beslut av Nasdaq OMX Nordic
Exchange Stockholms disciplinnimnd eller uttalande av Aktiemarknadsnimnden avseende évertri-
delse av Nasdag OMX Nordic Exchange Stockholms regelverk eller av god sed pa aktiemarknaden.

Stockholm den 9 april 2018

Thomas Eklund
Styrelseordférande

whd). N

Mattias Klintemar Torbjorn Koivisto
Styrelseledamot Styrelseledamot

Geert Cauwenbergh
Styrelseledamot
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SaraBrandt
Styrelseledamot

Thomas Thomsen

Peter Wolpert
Styrelseledamot VD
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REVISORSYTTRANDE OM

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till arsstamman i Moberg Pharma AB
Org.nr 556697-7426

UPPDRAG OCH ANSVARSFORDELNING
Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2017 pa sidorna 69-73 och for
att den ir upprittad i enlighet med 4rsredovisningslagen.

GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vir granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrnings-
rapporten. Detta innebir att vir granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning
och en visentligt mindre omfattning jimfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillricklig grund for vara uttalanden.

UTTALANDE

En bolagsstyrningsrapport har upprittats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket
punkterna 2—6 arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag 4r férenliga med
irsredovisningen och koncernredovisningen samt ir i $verensstimmelse med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 9 april 2018

Ernst & Young AB

)

Andreas Tro .Lg
. 4 .
Auktoriserad revisor
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LEDNING

Peter Wolpert

Kjell Rensfeldt

Anna Ljung

PETERWOLPERT, VD och grundare, civ. ing., civ. ek. F6dd 1969. Verksam
ibolaget sedan 2006. Peter Wolpert har mer &n 15 ars erfarenhet som VD,
strategikonsult och entreprendr och ar styrelseledamot i MedUniverse
AB. Han var medgrundare till Ibility AB och har tidigare innehaft posi-
tioner som VD for Athera Biotechnologies AB och strategikonsult pa
McKinsey & Co. Aktieinnehav: 435 399 aktier, via bolaget Wolco Invest
AB och 180 000 personaloptioner (180 000 aktier kan komma att tecknas
baserat pa personaloptionernal.

KJELL RENSFELDT, VP Forskning och Utveckling och Medicinsk chef,
leg. lakare, civ. ek. Fodd 1957. Verksam i bolaget sedan 2007. Kjell
Rensfeldt har mer an 15 ars industriell erfarenhet fran ledande befatt-
ningar inom Biogen Idec och Q-Med. Dr Rensfeldt har dven 10 &rs klinisk
erfarenhet och ar specialistutbildad inom urologi. Aktieinnehav: 10 000
aktier och 145 000 personaloptioner (145 000 aktier kan komma att teck-
nas baserat pd personaloptionerna).

ANNA LJUNG, Finanschef, civ. ek. F6dd 1980. Verksam i bolaget sedan
2006. Anna Ljung har tidigare arbetat som CFO i Athera Biotechnologies
AB och Lipopeptide AB samt som oberoende konsult inom teknologi-
licensiering. Hon &r aven styrelseledamot i Saniona AB. Aktieinnehav:
12 000 aktier och 110 000 personaloptioner (110 000 aktier kan komma att
tecknas baserat pa personaloptionernal.
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Jeff Vernimb Torbjorn Warnheim

JEFF VERNIMB, Vice President, Global Consumer Health, B. Sc. Fodd
1963. Verksam i bolaget sedan 2014. Jeff Vernimb har varit ansvarig for
bolagets nordamerikanska verksamhet sedan starten och utségs till Vice
President, Global Consumer Health i slutet av 2017 och ansvarar nu for
bolagets globala OTC marknadsforing och forsaljning. Har tidigare er-
farenhet av seniora roller inom férsaljning och marknadsforing och er-
farenhet av att @ndra féreskrivna ldkemedel till OTC, bade inom stérre
och mindre entreprendrsforetag, daribland Pfizer, Novartis, Dynova
Labs och Insight Pharmaceuticals. Aktieinnehav: 14 329 aktier och 170
000 personaloptioner (170 000 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionernal.

TORBJORN WARNHEIM, Chef for Innovation och Utveckling. Fodd
1958. Verksam i bolaget sedan 2014. Torbjorn Warnheim har en bred
erfarenhet av farmaceutisk utveckling av Rx- och OTC-produkter inom
lakemedelsindustrin, och &ar docent vid KTH med en forskningsbak-
grund inom ytkemi och lipiders fysikaliska kemi. Tidigare arbetade han
som Vice President R&D p& Fresenius Kabi. Tidigare uppdrag inklude-
rar aven chefsbefattningar inom forskning och utveckling p& bland an-
nat ACO Hud och Pharmacia & Upjohn. Aktieinnehav: 1 500 aktier och
36500 personaloptioner (36 500 aktier kan komma att tecknas baserat pa
personaloptionernal.



STYRELSE

Thomas Eklund

Geert Cauwenbergh Mattias Klintemar

THOMAS EKLUND Styrelseordférande. Fodd 1967. Ledamot se-
dan 2015. Thomas Eklund har bred erfarenhet fréan styrelsebefatt-
ningar inom lakemedelsindustrin samt som VD & Head of Europe for
Investor Growth Capital AB. Han har tidigare varit Investment Director
i Alfred Berg ABN AMRO Capital Investment AB och Vice President i
Handelsbanken Markets. Han &r dven styrelseordférande i BoMill AB,
Caliditas Theraputics AB, Sedana Medical AB och Itrim Holding AB samt
styrelseledamot i Swedencare AB (publ), Boule Diagnostics AB, Biotage
AB, Circassia AB, Rodebjer Form AB, Memira Holding AB, Excillum
Aktiebolag, Neoventa Medical AB, TEDCAP AB och Eklund konsulting AB.
Aktieinnehav: 99 208 aktier.

GEERT CAUWENBERGH Ledamot, Ph.D. F6dd 1954. Ledamot sedan 2012.
Dr. Cauwenbergh har l&ng erfarenhet fran lakemedelsindustrin och har
sarskild erfarenhet av produktutveckling och marknadsféring av derma-
tologiprodukter i Europa och USA. Dr. Cauwenbergh ar Managing Partner
for Phases123 LLC (USAJ, CEO och styrelseledamot i RXi Pharmaceuticals
Corp (U.S) samt styrelseledamot i Cutanea Life Sciences [private-USAJ.
Han har tidigare varit verksam bland annat som ordférande och VD for
Barrier Therapeutics (USA) och i ledande befattningar inom Johnson &
Johnson koncernen i USA. Aktieinnehav: 0 aktier.

MATTIAS KLINTEMAR Ledamot. Fodd 1967. Ledamot sedan 2015. Mattias

Klintemar representerar Ostersjéstiftelsen och har en l&ng och bred er-
farenhet fran ledande befattningar inom finans- och teknologisektorn,
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Torbjorn Koivisto Sara Brandt

bland annat som koncernchefi Morphic Technologies, CFO i Hexaformer,
senior corporate finance associate i ABG Sundal Collier samt revisor pa
Arthur Andersen. Han ar styrelseordférande i Dilafor samt styrelsele-
damot i Oatly, Phoniro and Axelar och ordférande i valberedningen for
Lightlab, Pharmanest och Cellimpact. Aktieinnehav: 7 000 aktier.

TORBJORN KOIVISTO Ledamot, jur kand. Fédd 1969. Ledamot sedan
2009. Torbjérn Koivisto &r affarsjurist med inriktning pa bolags- och han-
delsratt. Han har tidigare arbetat for Mannheimer Swartling, Lindahl och
Bird & Bird. Sedan 2006 har han arbetar han i det egna féretaget IARU
(Institutet for Affarsjuridisk Radgivning i Uppsala ABJ. Han arbetar i nara
samarbete med styrelsen i bdde nystartade och noterade bolag. Han &r
styrelseledamot i Xspray Pharma AB, Hemcheck Sweden AB, Cinclus
Pharma Holding AB och KIBACQ AB. Aktieinnehav: 5856 aktier via bola-
get IARU AB.

SARA BRANDT Ledamot. Fodd 1963. Ledamot sedan 2017. Sara Brandt
har en lang och bred erfarenhet frdn marknadsféring och férsaljning
av konsumentvaror och egenvardsprodukter. Hon har haft ledande be-
fattningar inom Unilever (Norden), Coca-Cola (Sverige) samt Cederroth/
Orkla (Norden). Sara Brandt ar VD och VP Nordic for Berner, ett B2B-
bolag inom bygg- och fordonsbranschen. Hon var tidigare styrelseleda-
mot i Sveriges Annonsdérer, Gardin & Persson, DLF och KTF och ar nume-
ra styrelseordférande i Toxintelligence samt styrelseledamot i ClearOn.

Thomas Thomsen

THOMAS THOMSEN Ledamot. Fédd 1969. Thomas Thomsen har lang er-
farenhet fran konsumentmarknadsféring och receptfria ldkemedel. Han
har haft ledande befattningar pd Johnson & Johnson Consumer, Reckitt
Benckiser och Novartis och var tidigare styrelseledamot for Ferrosan
[Danmark], Alkalon (Danmark] och Cederroth (Sverige). Thomas
Thomsen ar VD for Ascendis Health och styrelseledamot i NoA (Norge)
och Symprove Ltd (Storbritannien). Aktieinnehav: 0 aktier.

REVISORER Vid drsstamman den 18 april 2011 utsags revisionsbolaget
Ernst & Young AB [Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99 Stockholm] till
revisor i bolaget. Den auktoriserade revisorn Andreas Troberg ar utsedd
till huvudansvarig revisor sedan hdsten 2016. Andreas Troberg ar fédd
1976 och &r medlem av FAR.



AKTIEAGARINFORMATION

ARSSTAMMA
Arsstimma kommer att hillas den 15 maj 2018 kl 17.00 i Moberg
Pharmas lokaler pa Gustavslundsvigen 42, 5 tr., Bromma. Aktie-
dgare som Onskar fa drende behandlat p4 drsstimman ska anmila
det till bolaget senast den 27 mars 2018 via post till bolagets adress
eller e-post pa arsstamma@mobergpharma.se.

For att ha ritt att delta i stimman ska aktiedgare vara inférd
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken den 11 maj 2018.
Aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier bér i god tid
fore detta datum genom férvaltares forsorg tillfilligt registrera
aktierna i eget namn for att ha ritc att delta i stimman.

RAPPORTTILLFALLEN 2018

Delérsrapport férjanuari - mars 2018 8maj2018
Delérsrapport férjanuari-juni 2018 7 augusti 2018
Delérsrapport férjanuari- september 2018 6 november 2018

FINANSIELL INFORMATION

Rapporterna finns tillgingliga pa svenska och engelska
och hills tillgingliga pA www.mobergpharma.se. Kontakt
Investor Relations, Anna Ljung, telefon 08- 522 807 01,
e-post anna.ljung@mobergpharma.se
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HISTORIK

HISTORIK o )
- KONTINUERLIG FORSALJNINGSTILLVAXT

OMSATTNING, MSEK

9

56

112

157

198

286

334

2

Moberg Pharma
grundas av Peter
Wolpert och Marie
Moberg

Initiering av kli-
nisk fas 3 for
Kerasal Nail®

Distributionsavtal
tecknas med
Antula (i dag Meda
0TC) avseende
Kerasal Nail®

Klinisk fas 3 for
Kerasal Nail®
slutfors och pro-
dukten godkadnns
pa de nordiska
marknaderna
-nummer1i
Norden efter bara
ett kvartal

Borsnotering pa
Nasdaq Stockholm

Fortsatt stark
utveckling for
Kerasal Nail® som
mangfaldigar den
nordiska
marknaden
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Kerasal Nail®
lanseras fram-
gangsrikt pa
19 marknader

Moberg Derma
forvdrvar Alterna
och far en kanal
for direktforsalj-
ning i Nordamerika

Moberg Derma
byter namn till
Moberg Pharma

Forvérvav pro-
duktportfdlj fran
Bayer Healthcare

Positiva resultat
for MOB-015 fas
Il-studie

Forvarvav pro-
duktkandidat fran
Oracain Il ApS

Forvarv av
Balmex®
fran Chattem
(Sanofi)

Forvarv avvarumar-
kena New Skin®, Fiber
Choice®, PediaCare®
och Dermoplast®.

Avyttring av varu-
markena Jointflex®,
Fergon®, Vanquish®
och PediaCare®

Start av Fas 3-studier
for MOB-015

Positiva resultat for
BUPI fas 2-studie

Emission av obliga-
tionsldn om samman-
lagt 600 MSEK

439

Avyttring avvaru-
market FiberChoice®

Fas 3-studier for
MOB-015 pagari USA,
Canada, Tyskland och
Polen

Patent for BUPIi EU och
Kanada

Klinisk studie publicerad
som visar att Kerasal
Nail® ger synbar forbatt-
ring redan efter en veckas
behandling

Utokad distribution
for New Skin® och
Dermoplast®



ORDLISTA

ANTIMIKROBIELL
Egenskapen hos ett mne att déda eller motverka tillvixt av mik-
roorganismer (t ex. bakterier).

BUPIVAKAIN
Ett lingverkande lokalbedévningsmedel av amid typ som hittills

anvints i injektionsform.

DERMATOLOGI
Liran om huden och dess sjukdomar.

DRUG DELIVERY

Metoden eller processen att tillféra aktiva likemedelssubstanser
for att uppna en behandlingseffekt i minniska eller djur. Med
Drug delivery-teknologier avses patentskyddade formulerings-
teknologier som dstadkommer forindrade egenskaper avseende
t ex frisittning eller absorption av ett likemedel i kroppen, i syfte
att uppnd effektivare och enklare behandling och/eller minskade
biverkningar.

FORMULERING
Att utveckla den mest limpliga beredningsformen av ett likeme-
del, till exempel i krim-, tablett- eller vdtskeform.

IAS (INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS) OCH IFRS
(INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS)

Nya redovisningsregler som antagits av EU. Reglerna ska under-
litta jimforbarhet av drsredovisningar i Europa.
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KERATOLYTISK
Att ta bort/16sa upp déda celler frin 6verhuden/nageln.

KLINISK STUDIE
En undersékning av ett likemedels effekter pa minniska.

MIKROSKOPI
Studier p& mikroskopisk nivé av objekt som inte dr synliga for
blotta 6gat.

MYKOLOGI
Liran om svamp.

NAGELSVAMP

Svampinfektion i nageln som ofta leder till att den fértjockas,
splittras upp och lossnar frin nagelbidden. Nagelsvamp orsakas
vanligen av trddsvampar (dermatofyter).

ORAL MUKOSIT

Oral mukosit 4r en skada samt inflammation av slemhinnan och
nirmast underliggande vivnad i munnen och svalget. Tillstandet
drabbar manga patienter som behandlas med cytostatika och/
eller strilning under cancersjukdom. Tillstindet orsakar rodnad
och sarigheter som kan vara mycket smirtsamma. I allvarliga fall
miste cancerbehandlingen avbrytas eller forsenas pa grund av
att patienten inte kan ita och dricka och dirmed behéver annan
niringstillforsel och kanske sjukhusvistelse.

PATENTFAMILJ
En patentfamilj bestar av alla patent och patentansékningar som
har limnats in i olika linder fér en och samma uppfinning.

PREVALENS
Andelen personer i en viss grupp som har en viss sjukdom vid en
viss tidpunke.

TERBINAFIN

En svampdédande substans, framtagen av Novartis, numera utan
patentskydd. Den tillhor en grupp av likemedel kallade allylami-
ner, som blockerar aktiviteten hos ett enzym, squalene epoxidase,
med en central roll i syntesen av svampens cellmembran.



MOBERG PHARMA AB

Telefon +46 8 522 30 700
Fax +46 8 735 20 29
info@mobergpharma.se
www.mobergpharma.se
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