Analyst Group: Aktieanalys pa Doxa - Har erhallit forsta orders via
tecknat Private Label-avtal

Doxa har tecknat ett Private Labe-avtal med Dentsply Sirona vilket kommer generera licensintékter, kassan ar pafylld och under 2019 ska
Doxa lansera nya produkter. Ar 2018 och 2019 prognostiseras Doxa omsétta ca 16,4 MSEK (exklusive erhallen engangsbetalning fér Private
Label-avtal) respektive 21 MSEK i ett Base scenario. Men en applicerad malmultipel om EV/S 7,5 harledd fran en relativvardering, erhalls ett
potentiellt varde om 3 kr per aktie pa 2019 ars prognos.

For fullstandig analys las har: https://analystgroup.se/analysis/doxa-q3-18/

Marknaden for kronor och broar férvantas fortsatta vaxa

Marknaden for dentalcement drivs av anvandandet av kronor och bryggor, vilka cementeras fast pa befintlig tand. Globalt ar Europa den
storsta marknaden for kronor och bryggor, 43 % av marknaden, och kan férklaras av en vél utbyggd tandvard som prioriteras hogt.
Nordamerika ar nast stérst med en andel om 28 %.

Prisbelénad produkt och befintligt distributdrsnatverk

Ceramir C&B har erhallit flertalet priser, dels Top Innovative Cement av tidskriften The Dental Advisor fyra ar i rad, samt Best in Class
Technology fyra ar i rad av Cellerant Consulting Group. Dessa utmarkelser &r viktiga for Bolaget da det skapar varuméarkeskannedom. Att
vinna priserna flera ar i rad ger &ven Ceramir C&B en tydlig kvalitetsstampel som ar viktig for att na ut till samtliga inom dentalbranschen. Doxa
har idag ett befintligt globalt férsaljningsnatverk bestadende av omkring 20 distributérer.

Privat Label-avtal tecknat med global aktér

Dentsply Sirona har képt en global och exklusiv ratt till en Private Label-version av Ceramir C&B, dar Dentsply Sirona kommer marknadsféra
produkten under sitt egna varumarke och Doxa kommer fortsatta att marknadsféra och sélja Ceramir C&B. Avtalet &r en minst sagt stark
vardedrivare och starker Doxas tillvaxtmojligheter.

Bundling med kronor kan ge havstangseffekt

For Doxa innebar bundling dels ett nytt distributionssatt av Bolagets produkter, dels en havstang da manga av dessa distributérer tillverkar
kronor i stora volymer. Doxa har idag ett avtal om bundling med Drake Dental Labs USA och Doxa arbetar for att ytterligare etablera denna
affarsmodell.

Trogroérlig och konservativ marknad

Utmaningar finns i att pa ett effektivt satt penetrera marknaden, vilket dels kan férklaras av Doxas storlek relativt andra aktérer, dels
strukturella férutsattningar i form av trégrérliga regulatoriska myndigheter och konservativa kunder.

Om Analyst Group: Ett av Sveriges framsta analyshus med fokus pa sma och medelstora bérsbolag.
L&s mer om Analyst Group pa http://analystgroup.se/om-ag/

Det har ett pressmeddelande fran Analyst Group angaende publicering av aktieanalys pa Doxa. Lasare kan anta att Analyst Group har
mottagit erséttning for att framstalla analysen. Uppdragsgivaren har inte haft ndgon mojlighet att paverka de delar dar Analyst Group har haft
asikter om Bolaget, framtida vardering eller annat som skulle kunna ténkas utgéra en subjektiv bedémning. De delar som Bolaget har kunnat
paverka &r de delar som &r rent faktaméssiga och objektiva.



