Erbjudandet limnas inte, och detta pressmeddelande far inte distribueras, vare sig direkt eller indirekt, i
eller till, och inga anmdlningssedlar kommer att accepteras fran eller pd uppdrag av aktiedgare i,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller i ndgot annat land dér
ldmnande av Erbjudandet, distribution av detta pressmeddelande eller godkdnnande av accept av
Erbjudandet skulle strida mot tillimpliga lagar eller regler eller skulle krdva att ytterligare
erbjudandehandlingar uppridttas eller registrering sker eller att ndagon annan dtgdrd foretas utover vad som
krdvs enligt svensk lag.

PRESSMEDDELANDE 14 november 2017

Schorling & Partners AB liimnar ett ovillkorat kontanterbjudande om 569 kronor per aktie
till aktiedgarna i Melker Schorling AB

Familjen Schorling har tillsammans med Stefan Persson, Carl och Martin Bek-Nielsen samt Mikael
Ekdahl beslutat sig for att fortsatt driva Melker Schorling AB ("MSAB?” eller ”Bolaget”) utanfor
borsen. Beslutet dr en f6ljd av att MSAB sedan Melker Schorling 1dmnat sin operativa roll befinner
sig 1 en fordndrad situation.

”Med hénsyn till den nya situationen i MSAB ér det var uppfattning att Bolaget kan drivas vidare
effektivare i en privat miljo. Vi avser att tillsammans med vara ndrmaste langsiktiga
samarbetspartners fortsdttningsvis gora vart yttersta for att bidra till basta mojliga utveckling for
innehavsbolagen.” sdger Melker Schorling, Marta Schorling Andreen och Sofia Schorling Hogberg.

”Var forhoppning &r att alla aktiefigare i MSAB har forstaelse for denna fordndring och fortsétter
sitt engagemang genom att investera direkt i de framgéangsrika borsbolag som utgér MSABs
innehavsbolag. Genomgéaende sedan bdrsnoteringen 2006 har vi anvént substansvirdet som
riktmérke for vérdeutvecklingen i MSAB och anser det dérfor logiskt att budet nu ocksé lamnas
baserat pa aktuellt substansvarde.” sdger MSABs ordforande Mikael Ekdahl.

Utkopet sker genom att Goldcup 15638 AB (u.n.t. Schorling & Partners AB) (”Schérling &
Partners”), som dgs gemensamt av familjen Schorlings dgarbolag Melker Schorling Tjénste AB
("MSTAB?”), Stefan Persson, UIE Malta Holding Ltd. (heldgt dotterbolag till United International
Enterprises Ltd. som kontrolleras av Carl och Martin Bek-Nielsen) och Mikael Ekdahl AB, lamnar
ett ovillkorat kontanterbjudande till aktiedgarna i MSAB att Gverlata samtliga sina aktier i MSAB
till Schorling & Partners (“Erbjudandet”). Schorling & Partners innehar cirka 92,6 procent av
aktierna och rosterna i MSAB. Aktierna i MSAB ér upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm,
Large Cap.

e Schorling & Partners erbjuder 569 kronor kontant for varje aktie i MSAB
("Erbjudandevederlaget™).! Erbjudandevederlaget 6verstiger substansvirdet i MSAB per
den 13 november 2017 om 568 kronor och motsvarar den volymviktade genomsnittliga
betalkursen for MSAB-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste 20 handelsdagarna

' Om MSAB betalar utdelning eller genomfor annan virdedverforing till aktiedgarna, for vilken
avstdmningsdagen intraffar fore redovisning av likvid i Erbjudandet, kommer Erbjudandevederlaget att
reduceras i motsvarande mén.
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fore Erbjudandets offentliggdrande.? Det sammanlagda Erbjudandevederlaget uppgér till
cirka 5 005 miljoner kronor, och Erbjudandet innebar att MSAB vérderas till cirka 67 767
miljoner kronor.?

e Erbjudandevederlaget innebér en premie om:
- cirka 5,1 procent jamfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om
541,3 kronor for MSAB-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste
90 handelsdagarna fore Erbjudandets offentliggdrande; och
- cirka 3,9 procent jamfort med stdngningskursen om 547,5 kronor for MSAB-
aktien pa Nasdaq Stockholm den 13 november 2017, vilket var den sista
handelsdagen fore Erbjudandets offentliggdrande.

e Bolaget har inhdmtat ett virderingsutlatande (sé kallad fairness opinion) fran Ernst &
Young AB enligt vilket Erbjudandet &r skaligt ur ett finansiellt perspektiv.

e Schorling & Partners dr Bolagets storsta d4gare med ett innehav om cirka 92,6 procent av
aktierna och rdsterna i Bolaget, och avser att s& snart som mojligt pakalla tvangsinldsen av
resterande aktier i Bolaget.

e Schorling & Partners berdknar att kunna offentliggéra en erbjudandehandling avseende
Erbjudandet omkring den 15 november 2017. Acceptperioden for Erbjudandet forvantas i
sadant fall att 16pa fran och med den 16 november 2017 till och med den 14 december
2017.

e Erbjudandet dr inte forenat med négot fullféljandevillkor och utbetalning av
Erbjudandevederlag till de som har accepterat Erbjudandet kommer att ske veckovis under
acceptfristen, med berdknad forsta utbetalning den 24 november 2017.

o [ syfte att I6pande tillhandahalla likviditet for MSABs aktiedgare har Schorling & Partners
for avsikt att genom Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) ("SEB”) forvirva, eller
ingd dverenskommelser om att forvérva, aktier i MSAB utanfor Erbjudandet, varvid
kdporder avses laggas i marknaden pa aktier i MSAB hogst till ett pris motsvarande
Erbjudandevederlaget. Observera dock att forséljning i marknaden kan innebéra en kostnad
for aktiedgare i form av courtage. Séddana forvirv eller 6verenskommelser kommer ske i
Overensstimmelse med svensk lag och Nasdaq Stockholms Takeover-regler ("Takeover-
reglerna”), och kommer att offentliggdras i enlighet med tillaimpliga regler.

Bakgrund och metiv till Erbjudandet

MSAB grundades 1999 av Melker Schorling. Bolaget bildades som en plattform for den fortsatta
utvecklingen av Melker Schérlings investeringar. Ar 2006 erbjdds investerare att ta del av Bolagets
framtida utveckling i samband med en borsnotering. MSAB-aktien upptogs forst till handel pa First
North i september 2006 och kort darefter pa Nasdaq Stockholm (Large Cap) i december 2006.

2 Substansvirdet i MSAB uppgick per den 13 november 2017 till 568 kronor per aktie. Budgivaren har
samtidigt ansett det relevant att beakta den regel om erbjudandepris motsvarande den volymvigda
genomsnittliga betalkursen under 20 handelsdagar fore uppkdpserbjudandets offentliggdrande som en
budgivare under vissa forhallanden har att iaktta i ett budpliktsbud och vars tillimpning hér ger ett vederlag
om 569 kronor per aktie.

3 Baserat pa 119 097 595 aktier, vilket ér det totala antalet utgivna aktier i MSAB.



Sedan borsnoteringen har Bolaget utvecklats mycket vdl och substansvérdet har stigit med cirka 510
procent. Detta kan jamforas med Stockholmsborsen som under samma period stigit med cirka 80
procent.

Melker Schorling med familj har via direkt och indirekt dgda bolag alltsedan MSABs borsnotering
innehaft omkring 85 procent av aktierna och rosterna i MSAB. Fore de 6verlatelser av aktier i
MSAB till Schérling & Partners som genomfordes den 13 november 2017 (se ”Schorling &
Partners och dess dgarstruktur’) uppgick Schorling-familjens innehav i MSAB (genom dgarbolaget
MSTAB) till 86,1 procent. Melker Schorlings dottrar, Sofia Schorling Hogberg och Mérta
Schorling Andreen, har under en lidngre tid, sedan 2006 respektive 2010, varit aktiva som
styrelseledaméter i MSAB. Tillsammans eller var for sig arbetar de dven som styrelseledamoter i
innehavsbolagen Hexagon, Hexpol, AAK, ASSA ABLOY och Securitas. Efter familjen Schorling
har Stefan Persson och UIE Malta Holding Ltd., som é&r ett heldgt dotterbolag till United
International Enterprises Ltd. och som kontrolleras av Carl och Martin Bek-Nielsen, fore
Overlatelserna till Schorling & Partners varit storsta aktiedgare i MSAB med 4,8 procent respektive
1,7 procent av aktierna i Bolaget. MSABs styrelseordférande Mikael Ekdahl, som dven varit en av
Melker Schorlings nérmsta affarspartners sedan mer &n 30 ar tillbaka, innehade genom Mikael
Ekdahl AB 0,1 procent av aktierna i MSAB. Stefan Persson, Carl Bek-Nielsen och Mikael Ekdahl
har som styrelseledaméter i MSAB tillsammans med Melker Schorling under ménga ar bidragit till
Bolagets utveckling. Tillsammans har nu dessa parter beslutat att ga samman i ett
budgivarkonsortium och genom det gemensamt dgda Schorling & Partners, som efter att samtliga
konsortiemedlemmar har Gverlatit sina respektive innehav i MSAB till Schorling & Partners dger
92,6 procent av aktierna i MSAB, lamna Erbjudandet till 6vriga aktiedgare i MSAB.

Som en foljd av Bolagets fordndrade situation i och med att Melker Schorling har ldmnat sin
operativa roll kan Bolaget enligt konsortiets uppfattning drivas vidare effektivare i en privat miljo, i
likhet med flera andra betydande familjedominerade dgarbolag. Budgivarkonsortiet avser
fortsdttningsvis att gora sitt yttersta for att bidra till basta mojliga utveckling av MSABs nuvarande
och framtida innehavsbolag.

De aktiedgare som i likhet med budgivarkonsortiet tror pa en langsiktig positiv utveckling for
innehavsbolagen kan forvarva aktier i dessa bolag for den likvid som erhélles i Erbjudandet. Det ar
budgivarkonsortiets forhoppning att flertalet aktiedgare framdver kommer att fortsétta sitt
engagemang direkt i underliggande innehavsbolag. Budgivarkonsortiet avser darfor verka for att
innehavsbolagens procentuella andel av substansvirdet kommer att anges pA MSABs hemsida
under acceptfristen.

Budgivarkonsortiet anser att Erbjudandet &r finansiellt logiskt for MSABs Ovriga aktieédgare.
Bolaget har konsekvent kommunicerat att substansvérdet dr Bolagets viktigaste nyckeltal och som
varderingsunderlag har substansvérdet 16pt som en rod trad genom Bolagets borshistoria. Vid
borsintroduktionen av MSAB ar 2006 erbjdds investerare att teckna aktier till substansvérde. Den
arliga aktieinlosen som enligt bolagsordningen hittills erbjudits alla aktiedgare i samband med
arsstimman har skett till substansvérde. Vid Bolagets enda emission 2012, riktad till United
International Enterprises Ltd. som betalning for aktier i AAK, virderades MSAB-aktien till
substansvirdet. Bolaget har dven 16pande dagligen rapporterat substansvérdet pa Bolagets hemsida.
Budgivarkonsortiet anser darfor att det &r riktigt och logiskt att Erbjudandevederlaget baseras pa
substansvirdet vid tidpunkten for Erbjudandet.

MSAB har en liten organisation med endast en handfull anstéllda samt ett stort niatverk som tillfor
ytterligare kompetens. Budgivarkonsortiet sétter stort varde pa MSABs ledning, medarbetare och
natverk och dr 6vertygat om att Erbjudandet kommer att skapa tillvdxt och positiva effekter for
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savil Bolagets medarbetare som Gvriga intressenter. Konsortiet forutser inte att Erbjudandets
genomforande kommer att medfora fordandringar for MSABs anstéllda, ledning, anstéllningsvillkor,
eller for sysselséttningen och de platser dir MSAB bedriver verksambhet.

Erbjudandet

Schorling & Partners erbjuder 569 kronor kontant for varje aktie i MSAB. Om MSAB betalar
utdelning eller genomfor annan vardedverforing till aktiedgarna, for vilken avstaimningsdagen
intréffar fore utbetalning av Erbjudandevederlaget, kommer Erbjudandevederlaget att reduceras i
motsvarande man. Det sammanlagda Erbjudandevederlaget uppgar till cirka 5 005 miljoner
kronor, och Erbjudandet innebar att MSAB virderas till cirka 67 767 miljoner kronor.*

Courtage kommer inte att utga i samband med redovisning av likvid for de av Schorling & Partners
forvarvade aktierna i Erbjudandet.

Erbjudandevederlaget Gverstiger substansvardet i MSAB per den 13 november 2017 om 568 kronor
och motsvarar den volymviktade genomsnittliga betalkursen for MSAB-aktien pa Nasdaq
Stockholm under de senaste 20 handelsdagarna fére Erbjudandets offentliggérande samt innebar en
premie om:

- cirka 5,1 procent jdmfort med den volymviktade genomsnittliga betalkursen om
541,3 kronor for MSAB-aktien pa Nasdaq Stockholm under de senaste
90 handelsdagarna fore Erbjudandets offentliggdrande; och

- cirka 3,9 procent jamfort med sténgningskursen om 547,5 kronor for MSAB-
aktien p& Nasdaq Stockholm den 13 november 2017, vilket var den sista
handelsdagen fore Erbjudandets offentliggdrande.

Schorling & Partners beréknar att kunna offentliggora en erbjudandehandling avseende Erbjudandet
omkring den 15 november 2017. Acceptperioden for Erbjudandet forvéntas i sddant fall att 16pa fran
och med den 16 november 2017 till och med den 14 december 2017. Erbjudandet dr ovillkorat och
utbetalning av vederlag kommer att ske en gang per vecka under acceptfristen, med forvéntad forsta
utbetalning den 24 november 2017.

Schorling & Partners innehar 110 302 321 aktier i MSAB, motsvarande cirka 92,6 procent av
aktierna och rosterna i MSAB. Utover dessa aktier innehar Schorling & Partners inte nagra
finansiella instrument som ger en finansiell exponering mot aktierna i MSAB.

I syfte att 16pande tillhandahalla likviditet for MSABs aktiedgare har Schorling & Partners for
avsikt att genom SEB forvirva, eller ingd 6verenskommelser om att férvarva, aktier i MSAB
utanfor Erbjudandet, varvid kdporder avses ldggas i marknaden pé aktier i MSAB hogst till ett pris
motsvarande Erbjudandevederlaget. Observera dock att forséljning i marknaden kan innebéra en
kostnad for aktiedgare i form av courtage. Sddana forvarv eller 6verenskommelser kommer ske i
Overensstimmelse med svensk lag och Takeover-reglerna, och kommer att offentliggoras i enlighet
med tillimpliga regler.

Schorling & Partners och dess dgarstruktur

Goldcup 15638 AB (u.n.t. Schorling & Partners AB) r ett nybildat svenskt aktiebolag med
organisationsnummer 559132-0402. Schorling & Partners dgs gemensamt av MSTAB,

4 Baserat p& 119 097 595 aktier, vilket &r det totala antalet utgivna aktier i MSAB.
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organisationsnummer 556609-2168, Stefan Persson, UIE Malta Holding Ltd., organisationsnummer
C 57767, och Mikael Ekdahl AB, organisationsnummer 556701-4112, och har sitt sdte i Stockholm
med adress Birger Jarlsgatan 13, 111 45 Stockholm. Schérling & Partners har aldrig bedrivit och
bedriver inte heller for ndrvarande ndgon verksamhet. Bolagets enda syfte &r att inneha aktierna i
MSAB, genomfora Erbjudandet och vidta de atgiarder som dr nddvandiga for att finansiera och
fullfolja Erbjudandet samt vara verksamt som moderbolag &t MSAB.

Samtliga dgare i Schorling & Partners har tidigare varit direktdgare i MSAB, men har den 13
november 2017 Overlatit sina respektive aktieinnehav i MSAB till Schorling & Partners i utbyte mot
aktier 1 Schorling & Partners till en emissionskurs motsvarande Erbjudandevederlaget. Efter dessa
overlatelser, som var villkorade av att Erbjudandet lamnades, dger MSTAB 92,9 procent av aktierna
i Schorling & Partners, Stefan Persson 5,2 procent, UIE Malta Holding Ltd. 1,8 procent och Mikael
Ekdahl AB 0,1 procent av aktierna i Schorling & Partners. Parternas dgarandelar i Schorling &
Partners motsvarar deras tidigare inbordes relativa dgarandelar i MSAB.

MSTAB égs direkt och indirekt av Melker Schorling, Sofia Schoérling Hogberg, Mérta Schorling
Andreen samt Schorling-familjens vilgorenhetsstiftelse. Melker Schorling innehar, direkt och
indirekt, en majoritet av aktierna och rosterna i MSTAB. UIE Malta Holding Ltd. &r ett heldgt
dotterbolag till United International Enterprises Ltd. som kontrolleras av Carl och Martin Bek-
Nielsen och Mikael Ekdahl AB kontrolleras av Mikael Ekdahl.

Schorling & Partners har 6verenskommit med MSABs verkstéllande direktdr Gun Nilsson att hon
efter att Erbjudandet har genomforts ska utses till verkstillande direktor for Schorling & Partners.

Vissa nérstiaendefriagor m.m.

Melker Schorling, Sofia Schorling Hogberg, Mérta Schorling Andreen, Stefan Persson, Carl Bek-
Nielsen och Mikael Ekdahl dr styrelseledamoter i MSAB. Samtliga dessa personer deltar ocksé i
Erbjudandet genom det gemensamt kontrollerade Schorling & Partners och &r styrelseledamoter i
Schorling & Partners. Vidare har Schorling & Partners 6verenskommit med styrelseledaméterna
Carl-Henric Svanberg och Georg Brunstam att de efter att Erbjudandet har genomforts ska utses till
styrelseledamoter i Schorling & Partners. Saledes finns det ingen ledamot i MSABs styrelse som ar
oberoende i fragor som ér relaterade till Erbjudandet.

Erbjudandet omfattas av bestimmelserna i avsnitt III i Takeover-reglerna. I de bestimmelserna
foreskrivs bland annat att MSAB ér skyldigt att inhdmta och offentliggdra ett varderingsutldtande
(fairness opinion) avseende Erbjudandet. Som framgér nedan har sa ocksé skett.

Fairness opinion fran Ernst & Young AB

Bolaget har inhdmtat ett virderingsutlatande (sé& kallad fairness opinion) fran Ernst & Young AB,
enligt vilket, baserat pa de antaganden och reservationer som anges i utldtandet, Erbjudandet &r
skéligt ur ett finansiellt perspektiv for aktiedgarna i MSAB.

Finansiering av och villkor for Erbjudandet

Schorling & Partners kommer att finansiera Erbjudandet med en 14nefacilitet som Schorling &

Partners pa sedvanliga villkor har ingatt med SEB. Erbjudandet ar séledes inte foremal for nagot
finansieringsvillkor. Erbjudandet ar inte heller foremal f6r nagot annat villkor for dess fullféljande.
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Erbjudandet och de dverlatelser som foregatt detta kraver inte tillstand fran nagon
konkurrensmyndighet.

Preliminér tidplan

Offentliggdrande av erbjudandehandling 15 november 2017
Acceptfrist 16 november — 14 december 2017
Schorling & Partners pakallar tvangsinldsen Tidigast omkring den 17 november 2017

Forsta delbetalning av Erbjudandevederlag
till de som accepterat Erbjudandet per
den 21 november 2017 Omkring den 24 november 2017

Andra delbetalning av Erbjudandevederlag
till de som accepterat Erbjudandet per
den 28 november 2017 Omkring den 1 december 2017

Tredje delbetalning av Erbjudandevederlag
till de som accepterat Erbjudandet per
den 5 december 2017 Omkring den 8 december 2017

Fjérde delbetalning av Erbjudandevederlag
till de som accepterat Erbjudandet per
den 12 december 2017 Omkring den 15 december 2017

Sista delbetalning av Erbjudandevederlag
till de som accepterat Erbjudandet per
den 14 december 2017 Omkring den 19 december 2017

Schorling & Partners forbehaller sig ratten att forldnga acceptfristen for Erbjudandet, liksom att
senareldgga tidpunkten for utbetalning av vederlag. Meddelande om sadan forléngning och/eller
senareldggning av utbetalning av vederlag kommer att offentliggdras av Schorling & Partners
genom pressmeddelande i enlighet med géllande lagar och regler.

Tvangsinlosen och avnotering

Efter de forvarv av aktier i MSAB som beskrivits under ’Schérling & Partners och dess
dgarstruktur” ovan och som genomfordes den 13 november 2017, dger Schorling & Partners 92,6
procent av aktierna i MSAB. Schorling & Partners avser darfor att sa snart som mojligt pakalla
tvangsinlosen av resterande aktier i Bolaget enligt aktiebolagslagen (2005:551). Efter att
acceptfristen i Erbjudandet har 16pt ut kommer Schorling & Partners att verka for att MSABs aktier
avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

Uttalande fran Aktiemarknadsnimnden

Aktiemarknadsndmnden har genom beslut AMN 2017:32 uttalat att reglerna om for,- sido- och
efterafféarer i punkterna I1.13-15 i Takeover-reglerna inte &r tillampliga pa Schorling & Partners
forvarv av aktier i MSAB fran MSTAB, Stefan Persson, UIE Malta Holding Ltd. och Mikael
Ekdahl AB, eftersom dessa parter sdsom konsortiemedlemmar i Schorling & Partners deltar som de
facto-budgivare i Erbjudandet. I beslutet har Aktiemarknadsndmnden vidare uttalat att ovan
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beskrivna overlételser av aktier i MSAB till Schorling & Partners inte medfor nagot sddant
kontrollagarskifte som utléser budplikt for Schorling & Partners eller ndgon annan part, samt att
Erbjudandet och de transaktioner som genomfors i anslutning till detta inte foranleder ndgon
invindning frén synpunkten av god sed pa aktiemarknaden. For fullstéindigt uttalande, se
www.aktiemarknadsnamnden.se.

Tillimplig lag och tvister

Erbjudandet, och de avtal som ingés mellan Schorling & Partners och aktieéigare i MSAB med
anledning av Erbjudandet, ska regleras av och tolkas enligt svensk materiell rétt. Tvist rorande, eller
som uppkommer i anslutning till, Erbjudandet ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans. Takeover-reglerna och Aktiemarknadsndmndens
avgoranden och besked rorande tolkning och tilldmpning av Takeover-reglerna och, i
forekommande fall, Aktiemarknadsndmndens avgdranden och besked om tolkning och tillimpning
av Néringslivets Borskommittés tidigare géllande Regler om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden, &r tillimpliga pa Erbjudandet. Vidare har Schorling & Partners, i enlighet med lag
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, den 10 november 2017 genom
avtal atagit sig gentemot Nasdaq Stockholm att f6lja ovan angivna regler, avgdranden och besked
samt att underkasta sig de sanktioner som Nasdaq Stockholm kan aldgga Schorling & Partners vid
overtradelse av Takeover-reglerna. Den 14 november 2017 informerade Schorling & Partners
Finansinspektionen om Erbjudandet och de ovan angivna dtagandena gentemot Nasdaq Stockholm.

Réadgivare

Schorling & Partners har anlitat SEB som finansiell radgivare samt Mannheimer Swartling som
juridisk radgivare i samband med Erbjudandet. MSAB har anlitat Hannes Snellman som juridisk
radgivare i samband med Erbjudandet.

For ytterligare information, vinligen kontakta:

Mikael Ekdahl, styrelseordférande i MSAB och kontaktperson for Schorling & Partners

Tel: 08 — 407 36 60

E-post: mek@msaa.se

Information om Erbjudandet finns tillginglig pa: www.sochpartners.se

Informationen i detta pressmeddelande ldmnas av Schorling & Partners i enlighet med Takeover-reglerna. Informationen
ldmnades for offentliggorande den 14 november 2017, ki. 08.00.

MSAB i korthet

MSAB iér ett aktivt och langsiktigt 4garbolag noterat pa Nasdaq Stockholm (Large Cap) under
kortnamnet MELK. MSABs bolag har alla en tydlig strategi och inriktning och fortsatt stark
utvecklingspotential. De storre bolagen tillhor idag de vérldsledande inom sina respektive omraden.
MSABs innehav utgérs av de sex borsnoterade bolagen Hexagon, HEXPOL, AAK, ASSA ABLOY,



Securitas och Loomis. MSABs storsta innehav dr Hexagon dér bolaget dger ca 26 procent av
kapitalet och 47 procent av rosterna. Genom ett langsiktigt och aktivt 4gande ska MSAB bidra med
en fortsatt god utveckling av innehaven och skapa vérde for MSABs aktiedgare.

Underlag for berdkning av substansvirdet i MSAB’

Bolag Antal aktier Kurs (kr) Virde (Mkr)
Hexagon 93 679 899 408,00 38221
AAK 13 899 301 669,50 9306
ASSA ABLOY 42 812 848 168,70 7223
HEXPOL 89298 779 81,30 7 260
Securitas 19 734 600 141,20 2787
Loomis 900 000 321,40 289
Ovriga innehav - - 140
Totalt virde aktier 65 225
Nettokassa 2427
Ovriga tillgangar och skulder -17
Totalt substansvirde 67 635
Totalt antal aktier 119 097 595
Substansviirde per aktie (kr) 568

Viktig information

Erbjudandet, i enlighet med de villkor som anges i detta pressmeddelande, riktar sig inte till
personer vars deltagande i Erbjudandet kriaver att ytterligare erbjudandehandling upprittas eller
registrering sker eller att ndgon annan atgérd foretas utdver vad som kravs enligt svenska lagar och
regler.

Detta pressmeddelande och 6vrig dokumentation hanforlig till Erbjudandet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat sétt distribueras eller sindas inom eller in i nagot land
dér distribution eller erbjudande skulle forutsétta att ndgra sddana ytterligare atgirder foretas eller
dar det skulle strida mot lagar eller regler i det landet — Schorling & Partners kommer inte att tillata
eller godkédnna nagon sadan atgird. Varje forsok till accept av Erbjudandet som ér ett resultat av att
dessa restriktioner direkt eller indirekt har dvertritts kan komma att [imnas utan avseende.

Erbjudandet ldmnas inte och kommer inte att [imnas, vare sig direkt eller indirekt, inom eller in i,
genom post eller nagot annat kommunikationsmedel eller hjalpmedel, vare sig av mellanstatlig
karaktér eller for utlindsk handel eller genom nationella borsers hjalpmedel, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Detta inbegriper men ar inte begransat till
telefax, e-post, telex, telefon och internet eller andra former av elektronisk 6verforing. Erbjudandet
kan inte accepteras och aktier kan inte 6verlatas i Erbjudandet, pa nagot sadant sitt eller med nagot
sadant kommunikationsmedel eller hjdlpmedel inom eller fran Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller av personer som befinner sig i eller dr bosatta i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Foljaktligen kommer

3 Per den 13 november 2017.
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inte och ska inte detta pressmeddelande eller annan dokumentation avseende Erbjudandet postas, pa
annat sitt overforas, distribueras, vidarebefordras eller sdndas in i eller inom Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA eller till en person som é&r fran, befinner sig i
eller dr bosatt i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.

Varje forsok till 6verlatelse av aktier i Erbjudandet som direkt eller indirekt ar ett resultat av en
overtrddelse av dessa restriktioner dr ogiltigt och varje forsok att overlata aktier av en person som
befinner sig i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydaftrika eller USA eller av
ombud, forvaltare eller annan mellanhand som agerar pa icke-diskretionar basis for en huvudman
som lamnar instruktioner inom eller fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika eller USA ér ogiltigt och kommer inte att accepteras. Varje person som innehar aktier och
som deltar i Erbjudandet kommer att intyga att de inte ar fran, befinner sig i eller deltar 1
Erbjudandet fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, samt att
de inte pé icke-diskretionér basis agerar pa uppdrag for en huvudman som é&r frén, befinner sig i
eller ger en order om att delta i erbjudandet fran Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika eller USA. Schorling & Partners kommer inte att tillhandahalla nagot vederlag
enligt Erbjudandet till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA.

Detta pressmeddelande skickas inte, och fér inte skickas, till aktiedgare med registrerade adresser i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA. Banker,
fondkommissionérer, méklare och andra institutioner som innehar forvaltarregistrerade aktier for
personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika eller USA, fér inte
vidarebefordra detta pressmeddelande, eller andra till Erbjudandet relaterade dokument, till sidana
personer.

Med “USA” avses i detta avsnitt Amerikas forenta stater, dess territorier och besittningar (inklusive
Puerto Rico, Amerikanska Jungfruéarna, Guam, Amerikanska Samoa, Wake6arna och
Nordmarianerna), varje stat inom Amerikas forenta stater samt Columbiadistriktet.

Detta pressmeddelande har offentliggjorts pa svenska och engelska. Vid en eventuell avvikelse 1
innehdll mellan sprakversionerna ska den svenskspréakiga versionen édga foretrade.

Framtidsinriktad information

Information i detta pressmeddelande som ror framtida férhallanden eller omstédndigheter, inklusive
information om framtida resultat, tillviixt och andra prognoser samt om férdelar med Erbjudandet,
utgor framtidsinriktad information. S&dan information kan vanligtvis, men inte alltid, identifieras
genom anvindningen av ord sdsom “bedoms”, ’forvantas” eller “tros”, eller liknande uttryck.
Framtidsinriktad information é&r till sin natur férknippad med risk och osékerhet, eftersom den avser
forhallanden och &r beroende av omsténdigheter som intréffar i framtiden. Till foljd av ett flertal
faktorer, av vilka flera ligger utom Schorling & Partners kontroll, finns det inga garantier for att
faktiska resultat inte kommer att avvika avsevért fran de resultat som anges eller antyds i den
framtidsinriktade informationen. All sddan framtidsinriktad information géller endast per den dagen
den lamnades och Schorling & Partners har ingen skyldighet (och atar sig ingen sadan skyldighet)
att uppdatera eller revidera den, vare sig till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller andra
forhallanden, forutom enligt vad som krévs av tillamplig lag och annan reglering.
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