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METSA GROUPIN TAMMI-SYYSKUUN 2015 LIIKETULOS ILMAN
KERTALUONTEISIA ERIA 415 MILJOONAA EUROA

TAMMI-SYYSKUUN 2015 TULOS

« Liikevaihto oli 3 811 miljoonaa euroa
(1-9/2014: 3 723 milj. euroa).

Liiketulos ilman kertaluonteisia erid oli 415 miljoo-

naa euroa (301). Liiketulos siséaltéden kertaluonteiset

erét oli 414 miljoonaa euroa (333).

¢ Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria oli
358 miljoonaa euroa (238). Siséltéden kertaluontei-
set erét tulos ennen veroja oli 355 miljoonaa euroa
(262).

Sijoitetun padoman tuotto ilman kertaluonteisia eré
oli 14,2 prosenttia (11,1).

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 626 mil-
joonaa euroa (374).

HEINA-SYYSKUUN 2015 TULOS

« Liikevaihto oli 1 225 miljoonaa euroa
(7-9/2014: 1 204 milj. euroa).

Liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli 149 miljoo-

naa euroa (104). Liiketulos siséltden kertaluonteiset

erét oli 142 miljoonaa euroa (103).

» Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria oli
128 miljoonaa euroa (81). Siséltéden kertaluonteiset
erat tulos ennen veroja oli 121 miljoonaa euroa
(79).

Sijoitetun padoman tuotto ilman kertaluonteisia era
oli 14,6 prosenttia (10,7).

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 293 mil-
joonaa euroa (180).

TAPAHTUMAT VUODEN KOLMANNELLA
NELJANNEKSELLA

» Metsa Fibren biotuotetehtaan rakentaminen Aéne-
koskelle eteni suunnitelmien mukaan.

« Kartonkitoimitukset Eurooppaan ja Amerikkaan
kasvoivat. Kartonkien hintatasot olivat vakaat.

« Paallystetyn paperin tuotanto loppui Husumin teh-
taalla.

« Metsa Tissue vahvisti pehmopaperin jalostuskapa-
siteettiaan Puolan Krapkowicen tehtaalla. Tuotanto
uudella jalostuslinjalla aloitetaan tdméan vuoden lo-
pussa.

* Metsa Wood ilmoitti sopeuttavansa tuotantoaan
Suomessa manty- ja kuusisahoilla.

KATSAUSKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

* Metsd Woodin Ranskassa toimivan sahatavaran
jatkojalostusta harjoittavan Metsa Wood France
SAS:n osakekannan myynti mutares AG:lle toteutui
5.10.2015.

« Metsa Board jatkaa kartonkiensa tuotekehitysta ja
investoi noin 38 miljoonaa euroa omaan ekstruusio-
paéallystyslinjaan ja siihen liittyviin inframuutoksiin
Husumin tehtaalla Ruotsissa.

« Metsa Fibren Aanekosken biotuotetehtaan peruski-
vi muurattiin 12.10.2015.

LAHIAJAN NAKYMAT

« Metsa Groupin liiketuloksen ilman kertaluonteisia
eria arvioidaan vuoden 2015 viimeisella neljannek-
sella heikkenevan vuoden 2015 kolmanteen nel-
jannekseen verrattuna. Liiketulosta heikentavéat
Husumin investointiohjelmaan liittyva integraat-
tiseisokki ja selluteollisuuden kunnossapitoseisokit.

"Metsa Groupin tuloksentekokyky jatkuu vahvana.
Kolmannen neljanneksen liiketulos, iiman kertaluontei-
sia erid, parani hieman edellisesta neljanneksesta ja se
oli selvasti viime vuoden vastaavaa jaksoa parempi.
Kassavirtamme oli kolmannella neljanneksella vahva.

Paatuotteiden kysynta oli kolmannella neljanneksella
sahatavaraa lukuun ottamatta hyvalla tasolla, eika
keskimaaraisissa hinnoissa tapahtunut merkittavia
muutoksia. Kannattavuuttamme puolestaan rasitti
Suomen hallituksen toimia vastustanut mielenilmaisu,
joka kohdistui erityisen voimakkaasti metsateollisuu-
teen. Toimintavarmuus on noussut merkittévaksi teki-
jaksi uusia investointeja harkittaessa.

Olen tyytyvéinen siitd, etté biotalous on Suomessa
noussut keskustelun keskiton ja metsien rooli maamme
tarkeimpéana luonnonvarana alkaa saada taas ansait-
semansa arvon. Suomen epavarmasta taloustilanteesta
nousemiseen ja yleisen negatiivisen kierteen kaantami-
seen tarvitaan rohkeita toimia ja uusia ajatuksia. T&han
haasteeseen Metsa Groupin Adnekosken biotuoteteh-
das vastaa merkittavalla tavalla. Muurasimme biotuote-
tehtaan peruskiven lokakuussa ja etenemme méaaratie-
toisesti kohti vuoden 2017 syksya4, jolloin tehdas kayn-
nistyy. Myos Ruotsissa sijaitsevan Husumin tehtaan
investointiohjelma etenee hyvin. Loppuvuoden aikana



Metsa

tehtaalle asennetaan uusi taivekartonkikone ja kaksi
paperikonetta suljetaan.

Suomen hallituksen toimet maamme kilpailukykyon-
gelman ratkaisemiseksi ovat vientiteollisuuden nako-
kulmasta oikeansuuntaisia ja valttamattémia. Yleinen
taloustilanne jatkuu haasteellisena. Kalliit mielenilmai-
sut vaikeuttavat tilannetta entisestaan.”

Paajohtaja Kari Jordan
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Liikevaihto 3810,6 37228 1225,2 1 203,6 4970,3
Liiketoiminnan muut tuotot 78,8 141,2 10,6 16,9 170,3
Liiketoiminnan kulut -3277,5 -3342;3 -1032,4 -1054,5 -4 4475
Poistot ja arvonalentumiset -197,9 -188,9 -61,4 -63,1 -276,2

Liiketulos 413,9 332,7 142,0 102,9 416,9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 8,5 14,5 -0,8 -0,9 16,4
Kurssierot -3,8 -1,2 -0,6 -0,0 2,7
Muut rahoitustuotot ja -kulut -63,7 -83,7 -20,0 -22,6 -106,1

Kauden tulos ennen veroja 355,0 262,3 120,7 79,4 329,9
Tuloverot -91,4 -58,6 -38,4 -17,4 -69,7

Kauden tulos 263,6 203,7 82,3 62,0 260,3

Liiketulos, milj. euroa 413,9 332,7 142,0 102,9 416,9
- " -, ilman kertaluonteisia eria 4147 300,9 149,0 104,3 418,1
- " -, % likkevaihdosta 10,9 8,1 12,2 8,7 8,4
Sijoitetun padoman tuotto, % 14,2 12,0 13,9 10,6 11,1
- " -, ilman kertaluonteisia eria 14,2 11,1 14,6 10,7 11,4
Oman p&aéaoman tuotto, % 16,0 13,6 14,2 12,4 13,0
- " -, ilman kertaluonteisia eria 16,2 12,0 15,4 12,6 13,4

Omavaraisuusaste, %
Nettovelkaantumisaste, %
Korolliset nettovelat, milj. euroa

42,7
29
682

38,5 41,9 37,9 37,9
62 34 70 46
1258 779 1389 938

LIIKETOIMINTA-ALUEET

Liikevaihto 1153,2 664,3 10711 15453 751,9
Liiketoiminnan muut tuotot 6,2 4.4 12,9 37,8 2,9
Liiketoiminnan kulut -1134,0 -643,7 -778,0 -1 339,7 -706,4
Poistot ja arvonalentumiset -2,7 -23,6 -49,3 -78,5 -30,8

Liiketulos 22,7 1,4 256,7 164,9 17,7
Kertaluonteiset erat - 22,5 - -20,1 18,9

Liiketulos ilman

kertaluonteisia eria 22,7 23,9 256,7 144.8 36,6

- " -, %:a lilkkevaihdosta 2,0 3,6 24,0 9.4 4,9

Metsa Group on vastuullinen metsateollisuuskonserni, jonka tuotteiden paaraaka-aine on uusiutuva puu pohjoisen kestavasti hoidetuis-
ta metsista. Metsa Group keskittyy pehmo- ja ruoanlaittopapereihin, ensikuitukartonkeihin, selluun, puutuotteisiin seka puunhankintaan
ja metsapalveluihin. Sen korkealaatuisissa tuotteissa yhdistyvat uusiutuva raaka-aine, asiakaslahtoisyys, kestava kehitys seké innovatii-
visuus. Metsa Groupin liikevaihto vuonna 2014 oli 5 miljardia euroa, ja se ty6llistad noin 9 800 henkiléa. Konsernilla on toimintaa noin
30 maassa. Metsa Groupin emoyritys on Metsaliitto Osuuskunta, jonka omistaa noin 120 000 suomalaista metsanomistajaa.
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Metsé Groupin liikevaihto tammi-syyskuussa 2015 oli
3 810,6 miljoonaa euroa (1-9/2014: 3 722,8 milj. eu-
roa).

Liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli 414,7 miljoonaa
euroa (300,9) eli 10,9 prosenttia liikevaihdosta (8,1).
Liiketulosta edelliseen vuoteen verrattuna paransi sel-
lun, taivekartongin ja valkoisen ensikuitulainerin toimi-
tusmaarien nousu seka euron heikkeneminen paavien-
tivaluuttoja, erityisesti Yhdysvaltain dollaria, vastaan.
Valuuttakurssien positiivista vaikutusta alensivat valuut-
tasuojaukset.

Vuoden kolmannen neljanneksen liikevaihto oli 1 225,2
miljoonaa euroa, kun viime vuoden vastaavalla ajanjak-
solla liikevaihto oli 1 203,6 miljoonaa euroa. Liiketulos
ilman kertaluonteisia eria oli 149,0 miljoonaa euroa
(7-9/2014: 104,3).

Metsé Groupin liiketulokseen sisaltyvat kertaluonteiset
erat olivat tammi—syyskuussa nettona -0,8 miljoonaa
euroa (1-9/2014: +31,9). Suurimmat eréat olivat Finsilva
Oyj:n osakkeista saatu myyntivoitto 20,8 miljoonaa
euroa ja Gohrsmuhlen tehtaan myyntivoitto 17,5
miljoonaa euroa. Metsa Wood France SAS:n
lokakuussa toteutuneesta myynnista on kirjattu
kertaluonteisia kuluja yhteensa 22,5 miljoonaa euroa.
Metsé Tissue on kirjannut kuluvarauksia ja
alaskirjauksia yhteensa 17,1 miljoonaa euroa liittyen
Vendajan-toimintoihin seké Saksan lautasliina-
liketoiminnan tehostamisohjelmaan.

Liiketulos sisaltaen kertaluonteiset erat oli 413,9 miljoo-
naa euroa (332,7). Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksista oli 8,5 miljoonaa euroa (14,5), rahoitustuotot
4,2 miljoonaa euroa (6,7), rahoituksen kurssierot -3,8
miljoonaa euroa (-1,2) ja rahoituskulut 67,8 miljoonaa
euroa (90,4).

Rahoituskuluihin on kirjattu kertaluonteisena erana -2,3
miljoonan euron alaskirjaus liittyen Metsa Groupin
osuuteen Pohjolan Voimalle annetusta OL4-projektin
osakaslainasta. Hankkeeseen tehdyt sijoitukset on
taysimaaraisesti kirjattu alas. Vertailukauden rahoitus-
kuluihin sisaltyy 7,6 miljoonan euron kertaluonteinen
eré littyen UPM-Kymmene Oyj:lle maksettuun vahin-
gonkorvaukseen sek& noin 6 miljoonan euron kulu
littyen Metsa Boardin lainojen ennenaikaiseen takai-
sinmaksuun.

Tulos ennen veroja oli 355,0 miljoonaa euroa (262,3) ja
verot siséltden laskennallisen verovelan muutoksen
olivat 91,4 miljoonaa euroa (58,6). Metsa Board on
kirjannut vuoden kolmannen neljanneksen tulokseen
noin 15 miljoonaa euroa tuloveroja, jotka liittyvat vuo-
teen 2014 ja vuoden 2015 ensimmaiseen puoliskoon.
Metsa Groupin katsauskauden tulos oli 263,6 miljoonaa
euroa (203,7).
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OSAVUOSIKATSAUS ON TILINTARKASTAMATON

Metsa Groupin sijoitetun pddoman tuotto ilman kerta-
luonteisia eria oli 14,2 prosenttia (11,1) ja oman paa-
oman tuotto 16,2 prosenttia (12,0). Sisaltden kertaluon-
teiset erét sijoitetun pddoman tuotto oli 14,2 prosenttia
(12,0) ja oman padoman tuotto 16,0 prosenttia (13,6).

Mets& Groupin maksuvalmius on vahva. Kokonaislikvi-
diteetti oli syyskuun lopussa 1 816,4 miljoonaa euroa
(31.12.2014: 1 725,0). Tasta 1 009,4 miljoonaa euroa
(947,9) oli likvidein& varoina ja sijoituksina ja 807,0
miljoonaa euroa (777,1) taseen ulkopuolisina sitovina
luottolupauksina. Liséksi konsernilla on Adnekosken
biotuotetehdasinvestointiin liittyvia taseen ulkopuolisia
sitovia luottolupauksia 975,0 miljoonaa euroa.

Konsernin likviditeettireservia taydentavéat ei-sitovat
yritystodistusohjelmat ja luottolimiitit 161,5 miljoonan
euron arvosta (31.12.2014: 173,3).

Konsernin omavaraisuusaste oli syyskuun lopussa 42,7
prosenttia ja nettovelkaantumisaste 29 prosenttia
(31.12.2014: 37,9 ja 46). Korolliset nettovelat olivat
682,4 miljoonaa euroa (31.12.2014: 938,2).

Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat olivat 626,3 mil-
joonaa euroa (1-9/2014: 373,8). Kayttbpadomasta on
tammi—syyskuun aikana vapautunut 53,8 miljoonaa
euroa (sitoutunut 30,6).

Emoyritys Metsaliitto Osuuskunnan omavaraisuus oli
syyskuun lopussa 67,8 prosenttia ja nettovelkaantumis-
aste 4 prosenttia (31.12.2014: 63,0 ja 12).

Tammi-syyskuun aikana Metsaliitto Osuuskunnan
osuuspaaomat kasvoivat yhteensa 39,8 miljoonalla
eurolla (1-9/2014: 55,0). Varsinainen osuuspaaoma oli
vuoden alun tasolla (kasvua 2,4), A-lisdosuuspagaoma
kasvoi 27,9 miljoonalla eurolla (36,1) ja B-
lisdosuuspaadoma 11,9 miljoonalla eurolla (16,5).

Metsd Groupin palveluksessa oli tammi-syyskuussa
keskim&arin 10 280 henkilda (10 880). Katsauskauden
lopussa konsernin henkiléstémaara oli 9 824
(31.12.2014: 10 410), josta Suomessa tyoskenteli 5 175
(5 131) ja ulkomailla 4 649 (5 279) henkil6a. Metsaliitto
Osuuskunnan palveluksessa oli syyskuun lopussa

2 493 henkildé (31.12.2014: 2 471).

Metséliitto Osuuskunnalla oli syyskuun lopussa

119 810 jasenta (31.12.2014: 121 941). Tammi—
syyskuun aikana osuuskuntaan liittyi 2 657 uutta jasen-
t4, ja siita erosi 4 788 jasenta.
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Metsé Groupin investoinnit kayttdomaisuushytdykkei-
siin olivat tammi—syyskuussa 295,6 miljoonaa euroa
(96,0).

Aénekosken biotuotetehdas

Metsa Fibre ilmoitti huhtikuussa 2015 rakentavansa
Aanekoskelle noin 1,2 miljardia euroa maksavan
biotuotetehtaan, joka korvaa nykyisen sellutehtaan.
Tehtaan vuotuinen sellukapasiteetti on noin 1,3 miljoo-
naa tonnia, mika on noin 800 000 tonnia enemman kuin
Aanekosken nykyinen sellutuotanto.

Biotuotetehtaan rakennusprojekti on edennyt aikatau-
lussa suunnitelmien mukaisesti maanrakennus- ja pe-
rustustydvaiheeseen. Tehtaan peruskivi muurattiin
12.10.2015. Biotuotetehtaan tydmaalla tydskentelee
talla hetkella noin 400 henkilda pdaasiassa paalutus-,
ruoppaus-, silta- ja ratatdissé. Tehdas alkaa nousta
ripedsti maanpinnan ylapuolelle elementtirakentamis-
vaiheessa vuoden lopussa, ja laiteasennukset alkavat
ensi vuoden alussa.

Husumin tehdas

Metséa Board ilmoitti joulukuussa 2014 kaynnistavansa
uusia toimenpiteita saattaakseen loppuun rakennemuu-
toksensa kartonkiyhtioksi ja investoivansa noin 170
miljoonaa euroa uuteen taivekartonkikoneeseen Husu-
min tehtaalla Ruotsissa. Uuden kartonkikoneen asen-
nustyot alkoivat lokakuussa 2015. Koneen vuotuinen
tuotantokapasiteetti on noin 400 000 tonnia, ja se kayn-
nistyy tammikuussa 2016. Taysi tuotantoteho arvioi-
daan saavutettavan vuoden 2016 loppuun mennessa.

Taivekartonkituotannossa hyddynnetaan Husumin
tehtaan kemiallisen sellukapasiteetin lisdksi Kaskisten
tehtaan kemihierretuotanto lahes kokonaisuudessaan
vuodesta 2016 alkaen.

Vuonna 2013 Metsa Board aloitti paallystamattémien
taysvalkaistujen ensikuitulainereiden tuotannon Husu-
missa ja laajensi tuotannon paallystettyihin lajeihin
vuonna 2014. Tavoitteena on kasvattaa Husumin laine-
rituotanto lahes 300 000 tonniin vuoteen 2018 mennes-
sa.

Kolmannella neljanneksella Husumin tehtaalla lopetet-
tiin paéllystetyn paperin tuotanto. P&allystaméattoméan
hienopaperin tuotanto paattyy vimeistaan vuoden 2017
loppuun mennessa.

Puunhankinta ja metsépalvelut

Metsé Forestin liilkevaihto oli tammi-syyskuussa
1 153,2 miljoonaa euroa (1-9/2014: 1 177,5) ja liiketulos
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ilman kertaluonteisia eria 22,7 miljoonaa euroa (20,1).
Kesalla hilientynyt puukauppa vilkastui kolmannella
vuosineljannekselld, mutta jai hieman edellisvuosia
alhaisemmalle tasolle. Energiapuun markkinatilanne
sailyi vaikeana koko ItAmeren alueella. Muutokset ke-
mera-tuessa vaikuttivat negatiivisesti metsanhoitotdiden
toteuttamiseen.

Metsé& Forestin liikevaihto vuoden kolmannella neljan-
neksella oli 348,0 miljoonaa euroa (7-9/2014: 363,2) ja
liketulos ilman kertaluonteisia eria 7,0 miljoonaa euroa
(4.5).

Metsa Forest osti tarkastelujaksolla koko maassa kaik-
kia puutavaralajeja seka pysty- etté hankintakaupalla.
Energiapuun hankinnassa keskityttiin edelleen latvus-
massaan. Kolmannella vuosineljanneksella kysynta
painottui keséakorjuukelpoisiin leimikoihin ja tukkeihin.
Metséapalveluiden myynti jatkoi hyvaa kasvua.

Korjuuolosuhteet olivat Baltiassa ja Vengjalla hyvat ja
kaikkien puutavaralajien tarjonta oli runsasta. Ruotsissa
varsinkin kuitupuun tarjonta jatkui voimakkaana ja ylitti
osassa maasta kysynnan.

Puuta korjattiin Suomessa tavoitteiden mukaisesti ja
toimitukset tuotantolaitoksille sujuivat suunnitellusti.

Tammi-syyskuussa toimitettiin puuta yhteensa 22,8
miljoonaa kuutiometria (22,5).

Kesakuussa lanseerattu sédhkéisen puukaupan ja met-
sanhoitopalveluiden myynti on otettu hyvin vastaan.
Metsaverkko-internetpalvelu avattiin kesakuussa kaik-
kien jasenten kayttoon.

Puutuoteteollisuus

Metsa Woodin liikevaihto tammi-syyskuussa oli 664,3
miljoonaa euroa (1-9/2014: 681,0). Liiketulos ilman
kertaluonteisia eria oli 23,9 miljoonaa euroa (29,2).
Metsd Wood on tammi—syyskuussa kirjannut kertaluon-
teisia kuluja yhteensa 22,5 miljoonaa euroa, joista mer-
kittavin eréd on Metséa Wood France SAS:n osakekan-
nan myynnista kirjattu 22,3 miljoonan euron kulu.

Toimitusmaarat kasvoivat edellisen vuoden vertailujak-
sosta kasvaneiden sahatavaratoimitusten ansiosta.
Sahauksen kannattavuus heikkeni laskeneiden toimi-
tushintojen seurauksena. Sahatavaramarkkinoilla ylitar-
jonta jatkui méantysahatavaran sydanpuulaatuja lukuun
ottamatta. Sahauksen maéaraé sopeutettiin syyskuussa
markkinoiden epéatasapainon vuoksi.

Sahatavaran jalostetuotteiden myynti Isossa-
Britanniassa jatkui vakaana, mutta Ranskassa markki-
natilanne jatkui heikkona.

Rakentamisen ja teollisuustuotteiden toimitushinnat
olivat edellisen vuoden vertailujaksoa korkeammat.

Mets& Woodin liikevaihto vuoden kolmannella neljan-
neksella oli 212,0 miljoonaa euroa (7-9/2014: 207,3) ja
liketulos ilman kertaluonteisia eria 5,9 miljoonaa euroa
(6,2).

Sahatavaran liikevaihto kolmannella neljanneksella
kasvoi edellisen vuoden vertailujaksosta kasvaneista
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toimitusmaarista johtuen. Myds Rakentamisen ja teolli-
suustuotteiden likkevaihto kolmannella neljanneksella
kasvoi. Kerto®-tuotteiden toimitusmaéarat laskivat, kun
taas vanerien toimitusmaarat kasvoivat. Rakennuslevy-
jen markkinatasapaino Euroopassa oli kolmannella
neljanneksella tyydyttava.

Metsdliitto Osuuskunta sopi kesakuussa alustavasti
Metsa Wood France SAS:n koko osakepadoman
myynnistd mutares AG:lle. Myynti toteutui 5.10.2015,
jolloin Mets& Woodin jalostus- ja jakelutoiminta Rans-
kassa loppui. Metsa Woodin sahatavaran, vanerin ja
Kerto®-tuotteiden myyntitoiminta Ranskassa jatkuu.

Selluteollisuus

Metsé Fibren liikevaihto tammi—syyskuussa oli 1 071,1
miljoonaa euroa (1-9/2014: 958,6). Liiketulos ilman
kertaluontoisia eria oli 256,7 miljoonaa euroa (143,1).
Tulosparannus johtui padasiassa Yhdysvaltain dollarin
noin 18 prosentin vahvistumisesta euroon nahden.
Myds myyntimadrien kasvu sek& muuttuvien ja kiintei-
den kustannusten lasku vaikuttivat positiivisesti liiketu-
lokseen.

Sellun myyntimé&éara oli 1 736 000 tonnia, joka on noin 4
prosenttia enemméan kuin edellisvuoden vastaavana
ajanjaksona (1 677 000). Havusellun valuuttamaaraiset
markkinahinnat laskivat tammi—syyskuussa 6 prosenttia
edellisen vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.
Lehtisellun keskimaaraiset hinnat nousivat 4 prosenttia.

Havusellun hinta Euroopassa oli tammikuun alussa 932
dollaria tonnilta ja katsauskauden lopussa 839 dollaria.
Havusellun hinnan laskuun on vaikuttanut dollarin vah-
vistuminen useiden tuottajamaiden valuuttoihin verrat-
tuna. Lehtisellun vastaavat hinnat olivat 742 ja 810
dollaria. Lehtisellun hinta on noussut ennakoitua pie-
nemman tarjonnan ja suuremman kysynnan vuoksi.

Metsé Fibren liikevaihto vuoden kolmannella neljannek-
sella oli 349,6 miljoonaa euroa (7-9/2014: 303,8) ja
liketulos ilman kertaluonteisia eria 85,5 miljoonaa eu-
roa (51,8).

Metsé Fibren sellutehtaiden tuotanto oli suunnitelmien
mukainen lukuun ottamatta tuotannonmenetyksia, jotka
aiheutuivat palkansaajien mielenilmauksesta 18. syys-
kuuta. Kolmannelle vuosineljannekselle ajoittui Kemin
tehtaan vuosihuollon liséksi osa Rauman vuosihuolto-
seisokista, jossa uusittiin hajukaasukattila. Investointi
lisda tehtaan hajukaasujen kasittelykapasiteettia ja
minimoi siten tehtaan hajup&astot poikkeustilanteissa.

Kartonkiteollisuus

Metséa Boardin liikevaihto oli 1 545,3 miljoonaa euroa
(1-9/2014: 1 509,0) ja liiketulos ilman kertaluonteisia
eria 144,8 miljoonaa euroa (99,6).
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Liiketulosta ilman kertaluonteisia eria edelliseen vuo-
teen verrattuna paransivat taivekartongin ja valkoisen
ensikuitulainerin toimitusméadrien nousu, Yhdysvaltain
dollarin ja Ison-Britannian punnan vahvistuminen seka
Ruotsin kruunun heikkeneminen euroa vastaan.

Liiketulokseen kirjatut kertaluonteiset erat olivat nettona
+20,1 miljoonaa euroa (10,2), joista merkittdvimmat
erat olivat 17,5 miljoonan euron myyntivoitto liittyen
Saksassa sijaitsevan Gohrsmuhlen tehtaan myyntiin ja
2,6 miljoonaa euroa liittyen Alizayn tehtaan sulkemista
varten tehtyjen varausten peruuttamiseen.

Metsé& Boardin liikevaihto vuoden kolmannella neljan-
neksella oli 497,6 miljoonaa euroa (7-9/2014: 513,8) ja
liketulos ilman kertaluonteisia eria 54,6 miljoonaa eu-
roa (35,2).

Metsa Boardin taivekartongin ja ensikuitulainerin
yhteenlaskettu toimitusméadara tammi—syyskuussa oli
1 049 000 tonnia (941 000), mika vastaa 11 prosentin
kasvua. Paperien toimitusmaaré oli 412 000 tonnia
(478 000).

liman kertaluonteisia eria Metsa Boardin sijoitetun paa-
oman tuotto oli 12,1 prosenttia (8,9) ja osakekohtainen
tulos 0,27 euroa (0,16).

Metsé Boardin omavaraisuusaste oli syyskuun lopussa
45,6 prosenttia ja nettovelkaantumisaste 34 prosenttia
(31.12.2014: 39,2 ja 51).

Katsauskauden jalkeen Metsé Board ilmoitti jatkavansa
kartonkien tuotekehitystd, ja investoivansa noin 38
miljoonaa euroa omaan ekstruusiopéallystyslinjaan ja
siihen liittyviin inframuutoksiin Husumin tehtaalla. Inves-
tointi toteutetaan vuoden 2017 alussa, ja se mahdollis-
taa tuotevalikoiman laajentamisen ruoka- ja tarjoilupak-
kaussegmentissa loppukayttéihin, jotka rasvan ja kos-
teuden kestovaatimusten takia edellyttavat kartongilta
barrier-ominaisuuksia. Uuden linjan paéllystyskapasi-
teetti on noin 100 000 tonnia vuodessa.

Metsé& Boardin osavuosikatsaus on julkaistu 5.11.2015.

Pehmo- ja ruoanlaittopaperit

Metsa Tissuen liikevaihto tammi-syyskuussa oli 751,9
miljoonaa euroa (1-9/2014: 755,2). Ruotsin kruunun ja
Norjan kruunun heikentyminen euroon nédhden seké&
Vendjan liiketoiminnan alasajo laskivat liikevaihtoa
verrattuna viime vuoden vastaavaan ajanjaksoon.

Pehmopaperin tuotanto lopetettiin Venajan Vorsinon
tehtaalla kesékuun lopussa. Tehtaan jalostuslinjat siir-
rettiin Metsa Tissuen Kreuzaun ja Krapkowicen tehtaille
ja linjat on tarkoitus saada tuotantokayttéon vuoden
2015 loppuun mennessa.

Liiketulos ilman kertaluonteisia eria oli 36,6 miljoonaa
euroa (41,0). Edelliseen vuoteen verrattuna Metsa
Tissuen kannattavuus on heikentynyt dollarin vahvistu-
misen myo6ta nousseiden selluhintojen ja kierratys-
kuidun hinnankorotusten seurauksena.

Metsa Tissue on kirjannut kuluvarauksia ja alaskirjauk-
sia yhteensa 17,1 miljoonaa euroa liittyen Vengjan-
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toimintoihin seka Saksan lautasliinaliiketoiminnan te-
hostamisohjelmaan.

Liikevaihto vuoden kolmannella neljanneksella oli 249,2
miljoonaa euroa (7-9/2014: 252,4) ja liiketulos ilman
kertaluonteisia eria 13,2 miljoonaa euroa (19,6).

Serla toi Suomen markkinoille elokuussa uuden pak-
summan ja pehmeadmman laadun keltaiseen wc-
paperiin. Paperi on valmistettu kokonaan kierratys-
kuidusta. Serla lanseerasi Suomessa myds metsén-
tuoksuiset nendliinat sek& uuden talvimetsé-kuvion
talouspapereihin. SAGA Leivinpaperista tuotiin Suomen
markkinoille uusi 10 metrin pakkauskoko pienempien
perheiden ja harvemmin leipovien tarpeisiin.

Lambi viettda tané vuonna 50-vuotisjuhlaa, ja juhlavuo-
den kunniaksi on jarjestetty erilaisia markkinointitem-
pauksia Pohjoismaissa.

Tassa osavuosikatsauksessa esitetyt tulevaisuutta
koskevat arviot ja kannanotot perustuvat taméanhetkisiin
suunnitelmiin ja arvioihin. Ne sisaltavat riskeja ja muita
epavarmuustekijoita, jotka saattavat johtaa siihen, etté
tulokset poikkeavat niité4 koskevista kannanotoista.
Lyhyelld aikavéalilla Metsd Groupin tulokseen vaikuttavat
erityisesti lopputuotteiden hinta ja kysynt&, raaka-aine-
kustannukset, energian hinta seka euron kurssikehitys.

Ukrainan kriisin seurauksena EU:n ja Venajan seka
USA:n ja Vendjan toisilleen asettamilla pakotteilla ei
toistaiseksi ole ollut valittdmia vaikutuksia Metsa Grou-
pin liilketoimintaan. Pakotteilla on kuitenkin valillisia
vaikutuksia Metsa Groupin tuotteiden kysyntddn muun
muassa valuuttakurssien kehityksen kautta. Toistaisek-
si pakotteiden taloudelliset vaikutukset Metsa Groupille
ovat olleet vain vahaisia. Mahdollisilla lisépakotteilla
voisi olla negatiivinen vaikutus Metsa Groupin toimin-
nan laajuuteen ja tulokseen.

Metsa Groupin vuoden 2014 tilinpaatdksessa on laa-
jemmin selostettu konsernin toimintaan liittyvia riskeja.

Metséahallitus jatti maaliskuussa 2011 Helsingin karaja-
oikeuteen vahingonkorvauskanteen, jolla se vaatii Met-
sdliitto Osuuskuntaa ja kahta muuta metsateollisuusyh-
tiotd korvaamaan vaitetyn vahingon yhteisvastuullisesti
perustuen kiellettyyn hintayhteistyéhon raakapuumark-
kinoilla. Kanne liittyy markkinaoikeuden 3.12.2009
tekemaan paéatokseen, jonka mukaan edella mainitut
yritykset olivat syyllistyneet kilpailunrajoituslain rikko-
mukseen raakapuumarkkinoilla. Liséksi jotkut Suomen
kunnat ja seurakunnat seka joukko yksityishenkilGita
ovat laittaneet vireille vastaavia kanteita. Kaikkien Met-
séliitto Osuuskunnan tiedossa olevien osuuskuntaan
yhteisvastuullisesti muiden edell& mainittujen yhtididen
kanssa kohdistettujen kannevaatimusten maéara on
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yhteensa noin 202 miljoonaa euroa, josta yksin Metséa-
litto Osuuskuntaan on kohdistettu noin 65 miljoonaa
euroa. Lisaksi kanteisiin liittyy korkoihin, arvonlisave-
roon ja oikeudenkayntikuluihin liittyvia vaateita. Edella
mainittujen kanteiden liséksi tammikuussa 2015 on
laitettu vireille yksityishenkildiden ja yhteisdjen toimesta
uusia vahingonkorvauskanteita, joiden vaatimusmaarat
eivat vield ole Metsdliiton tiedossa. Metsdliitto Osuus-
kunta katsoo vahingonkorvausvaateiden olevan perus-
teettomia eik& ole kirjannut niihin liittyen varauksia.

Metséliitto Osuuskunta ja Mets& Board vaativat touko-
kuussa 2014 Helsingin karajaoikeutta kumoamaan
valimiesoikeuden 11.2.2014 antaman tuomion, jonka
mukaan Metsdliitto Osuuskunta ja Metsa Board joutui-
vat maksamaan yhteensa 67 miljoonaa euroa vahin-
gonkorvauksia UPM-Kymmene Oyj:lle. Kesékuussa
2015 antamassaan tuomiossa karajaoikeus hylkasi
Metsaliitto Osuuskunnan ja Metsa Boardin vaatimukset.
Metsaliitto Osuuskunta ja Metsd Board ovat hakeneet
muutosta karajaoikeuden ratkaisuun valittamalla asias-
sa hovioikeuteen.

Sulan maan aikana korjattavien hakkuukohteiden ja
latvusmassan kysynté jatkuu tasaisena. Metsanhoito-
palveluiden myynnin kasvun arvioidaan jatkuvan.

Puutuoteteollisuuden liikevaihdon odotetaan laskevan
hieman vuoden viimeisella neljanneksella edellisen
vuoden vertailujaksoon verrattuna. Ylitarjonnasta johtu-
en kilpailu sahatavaran osalta jatkuu kireana ja Metsa
Wood jatkaa tuotannonrajoituksia sahoilla loka—joulu-
kuun aikana. Muiden puutuotteiden kysynta jatkuu
vakaana.

Havusellun maailmanlaajuisen kysynnén odotetaan
jatkavan maltillista kasvua. Metsa Fibren tehtaiden
kayntiasteiden odotetaan viimeisen vuosineljanneksen
aikana pysyvan kolmannen neljanneksen tasolla.

Kartonkien toimitusmaarien ja hintojen arvioidaan
vuoden viimeisella neljannekselld olevan edellisen
vuosineljanneksen tasolla. Metsd Board on ilmoittanut
korottavansa taivekartongin hintaa Euroopassa
1.12.2015 alkaen.

Husumin uuden kartonkikoneen asennukseen liittyvan
tuotantoseisokin vaikutus Mets&a Boardin viimeisen
vuosineljnneksen liiketulokseen on noin 12 miljoonaa
euroa.

Pehmopaperimarkkinoilla kysynnéan odotetaan jatkuvan
vakaana kaikilla markkina-alueilla ja kasvavan erityises-
ti itdisesséa Keski-Euroopassa.
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Metséa Groupin liiketuloksen ilman kertaluonteisia eria
arvioidaan vuoden 2015 viimeisella neljanneksella
heikkenevan vuoden 2015 kolmanteen neljinnekseen
verrattuna. Liiketulosta heikentdvét Husumin investoin
tiohjelmaan liittyva integraattiseisokki ja selluteollisuu-
den kunnossapitoseisokit.

Espoossa 5.11.2015

HALLITUS

Lisatiedot:

Vesa-Pekka Takala, talousjohtaja, Metsa Group,
puh. 010 465 4260

Juha Laine, viestintajohtaja, Metsa Group,

puh. 010 465 4541

Vuonna 2016 Metsa Group julkaisee seuraavat taloudelliset raportit:

3.2.2016 tilinp&atostiedote vuodelta 2015

3.5.2016 osavuosikatsaus tammi—maaliskuulta 2016
4.8.2016 osavuosikatsaus tammi—kesakuulta 2016
2.11.2016 osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2016
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2015 2014 2015 2014 2014
Puunhankinta ja metsapalvelut 1-9 1-9 7-9 7-9 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 1153,2 11775 348,0 363,2 1575,0
EBITDA, milj. euroa 25,4 20,9 7,9 5,2 29,7
- "- ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 25,4 22,4 7,9 5,2 31,2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -2,7 -2,3 -0,9 -0,8 -3,0
Liiketulos, milj. euroa 22,7 18,6 7,0 4,5 26,7
- " - ilman kertaluonteisia eri&, milj. euroa 22,7 20,1 7,0 4,5 28,2
- "-, %:a liikevaihdosta 2,0 1,7 2,0 1,2 1,8
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 24,7 20,4 21,6 13,0 24,7
Investoinnit, milj. euroa 4,3 3,9 1,0 1,4 4.8
Henkildstd kauden lopussa 906 900 906 900 887

2015 2014 2015 2014 2014
Puutuoteteollisuus 1-9 1-9 7-9 7-9 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 664,3 681,0 212,0 207,3 896,9
EBITDA, milj. euroa 25,0 50,4 12,4 13,5 64,5
- "- ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa 44,2 50,4 12,6 13,4 66,2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -23,6 -22,1 -6,7 -7,2 -30,4
Liiketulos, milj. euroa 1,4 28,4 57 6,3 34,1
- " - ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 23,9 29,2 59 6,2 37,2
- "-, %:a liikevaihdosta 3,6 4,3 2,8 3,0 4,2
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 10,4 11,9 7,7 7,9 11,3
Investoinnit, milj. euroa 12,5 11,3 6,8 3,8 13,7
Henkildstd kauden lopussa 2 169 2 331 2169 2331 2249

2015 2014 2015 2014 2014
Selluteollisuus 1-9 1-9 7-9 7-9 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 10711 958,6 349,6 303,8 1295,7
EBITDA, milj. euroa 306,0 211,0 99,3 66,4 289,9
- "~ ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 306,0 190,7 99,3 66,4 269,5
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -49,3 -47,6 -13,8 -14,6 -62,0
Liiketulos, milj. euroa 256,7 163,4 85,5 51,8 227,9
- " - ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 256,7 143,1 85,5 51,8 207,5
- "-, %:a liikevaihdosta 24,0 14,9 24,5 17,0 16,0
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 45,4 28,1 44,1 31,1 29,8
Investoinnit, milj. euroa 140,6 18,8 93,2 8,6 26,0
Henkildstd kauden lopussa 860 864 860 864 842

2015 2014 2015 2014 2014
Kartonkiteollisuus 1-9 1-9 7-9 7-9 1-12
Liikevaihto, milj. euroa 1 545,3 1509,0 497,6 513,8 2 008,4
EBITDA, milj. euroa 243,4 185,8 80,8 60,7 242,2
- "~ ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 223,6 175,6 80,8 61,8 236,2
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -78,5 -76,0 -26,3 -26,6 -125,6
Liiketulos, milj. euroa 164,9 109,8 54,6 34,1 116,5
- " - ilman kertaluonteisia eri&, milj. euroa 144.8 99,6 54,6 35,2 136,5
- "-, %:a liikevaihdosta 9,4 6,6 11,0 6,9 6,8
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 12,1 8,9 13,0 9,2 9,1
Investoinnit, milj. euroa 117,0 26,0 44,8 7,3 44,2

Henkilostd kauden lopussa 2642 3164 2642 3164 3111
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Liikevaihto, milj. euroa 751,9 755,2 249,2 252,4 1012,8
EBITDA, milj. euroa 48,5 69,4 15,9 28,9 100,5
- "~ ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 65,3 69,8 22,9 29,3 100,9
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -30,8 -28,7 9,4 -9,7 -38,7
Liiketulos, milj. euroa 17,7 40,7 6,5 19,2 61,8
- " - ilman kertaluonteisia eri&, milj. euroa 36,6 41,0 13,2 19,6 62,2
- "-, %:a likkevaihdosta 4.9 5,4 5,3 7,7 6,1
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 7,4 8,2 7,8 11,5 9,3
Investoinnit, milj. euroa 11,7 24,4 4,5 8,0 38,0
Henkildstd kauden lopussa 2762 2 833 2762 2 833 2 805

Liikevaihto, milj. euroa 3,6 7,2 0,8 2,3 9,6
EBITDA, milj. euroa 59,0 -34,4 47 3,9 -38,6
- "- ilman kertaluonteisia eri&, milj. euroa 7,9 7,4 47 3,9 4,1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -1,5 -1,6 -0,5 -0,5 -2,2
Liiketulos, milj. euroa 57,4 -36,1 4,2 34 -40,7
- " - ilman kertaluonteisia erig, milj. euroa 6,3 5,8 4,2 3,4 1,9
Investoinnit, milj. euroa 8,3 13,8 29 3,7 18,0
Henkildstd kauden lopussa 485 499 485 499 516

Muu toiminta sisaltdd mm. Metsé Groupin konsernipalvelutoiminnot, Metsaliitto Osuuskunnan holdingtoiminnan, Metsa Group Treasury Oy:n
seké osuuden Metsétapiolan kiinteistoista.

Liikevaihto, milj. euroa -1378,7 -1365,7 -432,0 -439,3 -1828,1
EBITDA, milj. euroa -95,4 18,5 -17,7 -12,7 4,9
- "- ilman kertaluonteisia erid, milj. euroa -64,8 -27,4 -17,7 -12,7 -41,0
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -11,5 -10,6 -3,8 -3,7 -14,4
Liiketulos, milj. euroa -106,9 7,9 -21,5 -16,4 -9,5
- " - ilman kertaluonteisia erig, milj. euroa -76,3 -38,0 -21,5 -16,4 -55,4

Liikevaihto, milj. euroa 38106 37228 1225,2 1203,6 4970,3
EBITDA, milj. euroa 611,8 521,6 203,4 166,0 693,1
- "~ ilman kertaluonteisia eria, milj. euroa 607,7 488,9 210,6 167,3 667,1
Poistot ja arvonalentumiset, milj. euroa -197,9 -188,9 -61,4 -63,1 -276,2
Liiketulos, milj. euroa 413,9 332,7 142,0 102,9 416,9
- " - ilman kertaluonteisia eri&, milj. euroa 414,7 300,9 149,0 104,3 418,1
- "-, %:a lilkevaihdosta 10,9 8,1 12,2 8,7 8,4
ROCE ilman kertaluonteisia eria, % 14,2 11,1 14,6 10,7 11,4
Investoinnit, milj. euroa 295,6 96,0 155,4 31,1 143,0
Henkildstd kauden lopussa 9824 10 590 9824 10 590 10 410

EBITDA = Liiketulos ennen poistoja ja arvonalentumisia
ROCE = Sijoitetun padoman tuotto
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2015 2015 2015 2014 2014 2014 2014
Milj. euroa 7-9 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3
Liikevaihto
Puunhankinta ja metsapalvelut 348,0 393,5 411,8 397,5 363,2 379,5 434,9
Puutuoteteollisuus 212,0 242,8 209,4 215,9 207,3 251,8 221,9
Selluteollisuus 349,6 391,1 330,4 337,1 303,8 325,8 329,0
Kartonkiteollisuus 497,6 522,0 525,7 499,4 513,8 494,0 501,2
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 249,2 249,0 253,7 257,6 252,4 250,2 252,6
Muu toiminta 0,8 0,9 1,9 2,4 2,3 2,7 2,3
Sisdinen myynti -432,0 -469,1 -477,7 -462,4  -439,3 -438,9 -487,5
Liikevaihto yhteensa 12252 1330,2 12551 12475 1203,6 1264,9 12543
Liiketulos
Puunhankinta ja metsapalvelut 7,0 6,9 8,7 8,1 4,5 55 8,6
Puutuoteteollisuus 5,7 -12,2 7,9 5,8 6,3 14,4 7,7
Selluteollisuus 85,5 92,5 78,7 64,5 51,8 56,7 54,9
Kartonkiteollisuus 54,6 67,2 43,1 6,7 34,1 32,2 43,5
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 6,5 6,1 51 21,1 19,2 9,7 11,8
Muu toiminta 4,2 53,9 -0,6 -4,7 3,4 3,7 -43,2
Eliminoinnit -21,5 -60,4 -25,0 -17,4 -16,4 38,0 -13,7
Liiketulos yhteensa 142,0 154,0 117,8 84,1 102,9 160,2 69,7
-"-. %:a liikevaihdosta 11,6 11,6 9,4 6,7 8,5 12,7 5,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
’[u|0ksista '0,8 3,2 6,1 1,9 -0,9 7,9 7,4
Kurssierot -0,6 -6,7 3,5 3,9 -0,0 0,9 -2,1
Muut rahoitustuotot ja -kulut -20,0 -22,4 -21,3 -22,4 -22,6 -23,3 -37,8
Kauden tulos ennen veroja 120,7 128,2 106,1 67,6 79,4 145,7 37,2
Tuloverot -38,4 -35,5 -17,5 -11,1 -17,4 -35,8 -5,4
Kauden tulos 82,3 92,7 88,6 56,5 62,0 109,9 31,8
Liiketulos ilman kertaluonteisia eria
Puunhankinta ja metsépalvelut 7,0 6,9 8,7 8,1 4,5 7,0 8,6
Puutuoteteollisuus 5,9 10,2 7,9 8,0 6,2 14,4 8,6
Selluteollisuus 85,5 92,5 78,7 64,5 51,8 36,3 54,9
Kartonkiteollisuus 54,6 47,0 43,2 36,9 35,2 28,3 36,1
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 13,2 7,6 15,8 211 19,6 9,7 11,8
Muu toiminta & eliminoinnit -17,3 -27,0 -25,7 -21,2 -13,0 -4,2 -15,0
Liiketulos yhteensa 149,0 137,1 128,6 117,3 104,3 91,5 105,1
-"-, %:a liikevaihdosta 12,2 10,3 10,2 9,4 8,7 7,2 8,4
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Sijoitetun padoman tuotto (%)
ROCE

Oman padoman tuotto (%)
ROE

Omavaraisuusaste (%)

Nettovelkaantumisaste (%)
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(Tulos ennen veroja

+ muut rahoituskulut ja kurssierot) per
(Taseen loppusumma

- korottomat velat (keskim&arin))

(Tulos ennen veroja
- tuloverot) per
(Oma paaoma (keskimaéarin))

(Oma paaoma) per
(Taseen loppusumma
- saadut ennakot)

(Korolliset rahoitusvelat
- rahavarat - korolliset saamiset) per
(Oma paaoma)
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TILINTARKASTAMATON KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA

2015 2014 2015 2014 2014
Milj. euroa Liite 1-9 1-9 Muutos 7-9 7-9 1-12
Liikevaihto 2| 38106 37228 87,8 | 12252 1203,6 | 4970,3
Valmiiden ja keskenerdisten tuotteiden
varastojen muutos -14,8 9,5 -24,3 -8,5 10,2 17,7
Liiketoiminnan muut tuotot 78,8 141,2 -62,4 10,6 16,9 170,3
Materiaalit ja palvelut -2 466,0 -2502,7 36,8 | -777,0 -809,0 | -3329,6
Henkildstdkulut -516,3 -518,4 21| -163,1 -169,7 -699,0
Poistot ja arvonalentumiset -197,9 -188,9 9,1 -61,4 -63,1 -276,2
Liiketoiminnan muut kulut -280,5 -330,7 50,2 -83,8  -86,0 -436,7
Liiketulos 2 413,9 332,7 81,2 142,0 1029 416,9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten
tuloksista 8,5 14,5 -6,0 -0,8 -0,9 16,4
Kurssierot -3,8 -1,2 -2,5 -0,6 -0,0 2,7
Muut rahoitustuotot ja -kulut 2 -63,7 -83,7 20,0 -20,0 -22,6 -106,1
Kauden tulos ennen veroja 355,0 262,3 92,7 120,7 79,4 329,9
Tuloverot 3 -91.,4 -58,6 -32,8 -384 -174 -69,7
Kauden tulos 263,6 203,7 59,8 82,3 62,0 260,3
Muut laajan tuloksen erat
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten jarjestelyiden uudelleen
maarittamisesta johtuvat erat 7,6 -34,5 42,0 22 -14,4 -44.7
Verot erista, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi -2,4 8,7 -11,2 0,6 3,4 11,9
Yhteensa 51 -25,7 30,9 -1,7  -11,0 -32,7
Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa tulos-
vaikutteisiksi
Rahavirran suojaukset 8,9 -11,7 20,7 -12,2 -4,2 -19,7
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 8 -5,9 -49,9 44,0 -11,0 14,3 -43,6
Muuntoerot 51 -16,8 21,9 -13,9 -1,3 -43,3
Osuus yhteisyrityksen muista laajan tuloksen erista -0,1 0,0 -0,1 -0,9 0,0 -4,4
Muut erat 0,4 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3
Verot erista, jotka saatetaan myohemmin
siirtaa tulosvaikutteisiksi -1,7 157  -17.4 2,2 -1,9 153
Yhteensa 6,8 -62,5 69,3 -35,7 7,1 -95,4
Muut laajan tuloksen erat verojen jalkeen 11,9 -88,3 100,2 -37,4 -4,0 -128,2
Kauden laaja tulos yhteensé 275,5 115,5 160,0 44,9 58,0 132,1
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 155,1 116,1 39,0 51,4 40,6 156,5
Maaraysvallattomille omistajille 108,5 87,7 20,8 30,9 21,4 103,8
Yhteensé 263,6 203,7 59,8 82,3 62,0 260,3
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyrityksen omistajille 162,9 68,6 94,3 27,6 36,8 82,4
Maaraysvallattomille omistajille 112,6 46,9 65,7 17,3 21,2 49,7
Yhteensé 275,5 1155 160,0 44,9 58,0 132,1

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON KONSERNIN TASE

2015 2014 2014
Milj. euroa Liite 30.9. 30.9. 31.12.
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 520,0 523,8 520,3
Muut aineettomat hyddykkeet 234,3 2441 240,8
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 4 1917,1 1895,0 1831,2
Biologiset hyddykkeet 13,1 11,8 11,8
Osuudet osakkuus- ja yhteisyrityksissa 43,2 82,8 77,7
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 8 252,0 252,5 257,1
Muut rahoitusvarat 8 21,9 13,5 19,7
Laskennalliset verosaamiset 39,1 59,2 64,8

3 040,7 3082,8 3023,5
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 719,1 794,7 774,1
Myyntisaamiset ja muut saamiset 723,7 743,7 690,4
'Sl'gg(rz;l#:eetn verotettavaan tuloon perustuvat vero 0.6 08 03
Rahavarat 8 1009,4 653,9 947,9

24527 2193,0 24127
Myytavana olevat omaisuuserat 57 2,8 10,8
Varat yhteensa 5499,1 5 278,6 5447,0

OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma

Oma paaoma 1752,8 1565,2 1590,3
Maaraysvallattomien omistajien osuudet 589,6 464,1 467,0

2 342,3 2 029,3 2 057,3
Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 221,2 232,2 230,6
Elakevelvoitteet 84,8 178,3 184,8
Varaukset 5 32,1 24,7 33,4
Rahoitusvelat 8 1248,7 1465,0 1373,3
Muut velat 19,9 23,4 21,3

1 606,8 1923,7 18433
Lyhytaikaiset velat

Varaukset 5 22,4 16,8 14,0
Rahoitusvelat 8 434,7 459,5 528,9
Ostovelat ja muut velat 1021,2 820,4 972,2
Tilikauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat 39,6 26,9 25,4

15179 1323,7 1540,5
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 32,1 1,9 6,0
Velat yhteensa 3 156,8 3249,3 3389,8
Oma padoma ja velat yhteensa 5499,1 5278,6 5447,0

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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Oma paddoma 1.1.2014 654,7 24,9 224,9 578,3 14829 476,3 1959,2
Tilikauden tulos 116,1 116,1 87,7 203,7
Muut laajan tuloksen erét verojen

jalkeen -10,0 -19,9 -17,6 -47,5 -40,8 -88,3
Kauden laaja tulos yhteensa -10,0 -19,9 98,5 68,6 46,9 1155
Liiketoimet omistajien kanssa:

Maksetut osuuspadédoman korot

ja osingot -37,3 -37,3 -42,5 -79,7
Osuuspaddoman muutos 55,0 -1,5 53,5 53,5
Siirto vapaasta padomasta sidottuun 2,4 2,4 0,0 0,0
Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien hankinnat, jotka eivét joh-

taneet muutokseen maaraysvallassa -3,0 -3,0 -17,9 -20,9
Maaraysvallattomien omistajien

osuuksien myynnit, jotka eivat johta-

neet muutokseen maaraysvallassa -0,1 0,6 0,4 1,3 1,8
Oma pddoma 30.9.2014 709,7 14,9 207,4 633,2 1565,2 464,1 2 029,3

Oma padaoma 1.1.2015 719,1 -7,1 206,7 671,6 1590,3 467,0 2057,3
Tilikauden tulos 155,1 155,1 108,5 263,6
Muut laajan tuloksen erét verojen

jalkeen 2,2 0,9 4,6 7,8 4,1 11,9
Kauden laaja tulos yhteensa 2,2 0,9 159,7 162,9 112,6 275,5
Liiketoimet omistajien kanssa:

Maksetut osuuspadaoman korot ja

osingot -38,6 -38,6 -48,3 -86,9
Osuuspaddoman muutos 39,8 -1,1 38,6 38,6
Muu oman pddoman muutos -0,8 -0,8 56,8 56,0
Siirto vapaasta padomasta sidottuun 3,3 -3,3 0,0 0,0
Maéraysvallattomien omistajien

osuuksien hankinnat, jotka eivat joh-

taneet muutokseen maaraysvallassa 0,0
Maéraysvallattomien omistajien

osuuksien myynnit, jotka eivat johta-

neet muutokseen maaraysvallassa -0,0 0,3 0,3 1,5 1,9
Oma pagoma 30.9.2015 758,9 -4,9 210,1 788,7 17528 589,6 23423

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.
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TILINTARKASTAMATON LYHENNETTY KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA

2015 2014 2014
Milj. euroa Liite 1-9 1-9 1-12
Kauden tulos 7 263,6 203,7 260,3
Oikaisut yhteensa 7 308,9 200,7 305,0
Kayttbpddoman muutos 53,8 -30,6 198,6
Liiketoiminnasta kertyneet rahavirrat 626,3 373,8 763,9
Nettorahoituskulut -50,7 -62,1 -93,9
Maksetut verot -65,0 -35,9 -52,7
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavirrat 510,6 275,8 617,3
Yrityshankinnat -0,8 1,4 3,4
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin
hyddykkeisiin -295,6 -96,0 -143,0
Omaisuuden myynnit ja muut erét 7 38,9 1222 139,2
Investointien nettorahavirrat -257,6 24,9 -7,2
Osuuspadomien muutos 38,6 53,5 67,8
Muu oman p&d&doman muutos 55,6 0,0 0,0
Maaraysvallattomien omistajien osuuksien muutokset 0,0 -20,9 -20,9
Pitk&aikaisten lainojen ja muiden rahoituserien muutos -190,6 -45,7 -73,3
Maksetut osuuspadoman korot ja osingot -94,9 -87,9 -87,9
Rahoituksen nettorahavirrat -191,3 -101,0 -114,3
Rahavarojen muutos 61,7 199,7 495,8
Rahavarat kauden alussa 947,9 454.4 454.4
Rahavarojen muuntoero -0,4 -0,1 -2,2
Rahavarojen muutos 61,7 199,7 495,8
Myytavand olevien omaisuuserien rahavarat 0,2 - -0,2
Rahavarat kauden lopussa 1009,4 653,9 947,9

Liitetiedot ovat osa osavuosikatsausta.



Metsa

LITE 1 - PERUSTIEDOT JA LAATIMIS-
PERIAATTEET

Metsdliitto Osuuskunta tytaryrityksineen muodostaa
konsernin ("Metsa Group” tai "konserni”), jonka viisi
liketoiminta-aluetta ovat puunhankinta ja metséapalve-
lut, puutuoteteollisuus, selluteollisuus, kartonkiteollisuus
sekd pehmo- ja ruoanlaittopaperit. Konsernin emoyritys
on Metséliitto Osuuskunta. Emoyrityksen kotipaikka on
Helsinki, ja sen rekisterdity osoite on Revontulenpuisto
2, 02100 Espoo.

Tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu IAS 34,
Osavuosikatsaukset-standardin mukaisesti, ja sitéa tulee
lukea yhdessa vuoden 2014 IFRS-tilinpaattksen kans-
sa. Osavuosikatsauksen laatimisperiaatteet ovat yh-
denmukaiset vuoden 2014 IFRS-tilinpaatoksen kanssa
lukuun ottamatta alla kuvattua:

 Tilikauden poistoja koneista ja kalustosta on vuosi-
neljannesten valilla soveltuvin osin tAsmennetty
vastaamaan omaisuuseran ilmentaman taloudelli-
sen hyddyn kayton jakautumista.

Konserni on vuoden 2015 alussa ottanut kayttéon seu-
raavat uudet ja muutetut standardit seka tulkinnat:

e Muutokset IAS 19:84n Tydsuhde-etuudet — Defined
Benefit Plans — Employee Contributions: Muutoksil-
la on selvennetty kirjanpitokasittelyd, kun etuuspoh-
jaisessa jarjestelyssa edellytetaan tydntekijoiden tai
kolmansien osapuolien maksuja jarjestelyyn.

¢ IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (Annual
Improvements to IFRSs), muutoskokoelmat 2011—
2013 seké 2010-2012, joulukuu 2013: Annual Im-
provements -menettelyn kautta standardeihin teh-
tavat pienet ja vahemman kiireelliset muutokset ke-
ratddn yhdeksi kokonaisuudeksi ja toteutetaan ker-
ran vuodessa. Hankkeeseen kuuluvat muutokset
koskevat neljaa (2011-2013) ja seitsemaa (2010—
2012) standardia.

IFRIC 21 Julkiset maksut: Tulkinta tarkentaa julkis-
ten maksujen kirjanpitokasittelya. Julkisesta mak-
susta johtuva velka on kirjattava silloin, kun lain-
saadanndssa maaritelty, maksuvelvollisuuden ai-
kaansaava tapahtuma tapahtuu. IFRIC 21:n sovel-
tamisalan ulkopuolelle ja&vat tuloverot, sakot tai
muut rangaistusmaksut seka sellaiset maksut, jotka
kuuluvat muiden IFRS-standardien soveltamis-
alaan.
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Osavuosikatsaus esitetddn miljoonina euroina, ellei
muuta ole mainittu.

Metsaliitto Osuuskunnan hallitus hyvaksyi julkistetta-
vaksi taman osavuosikatsauksen kokouksessaan
5.11.2015.



Metsa

LITE 2 - SEGMENTTITIEDOT

Metsa Groupin toimintasegmentit muodostuvat konser-
nin liiketoiminta-alueista. Liiketoiminta-alueet tuottavat
erilaisia tuotteita ja palveluja, ja niitd johdetaan erillisina
yksikkdina. Toimintasegmentit raportoidaan ylimmalle
operatiiviselle paatdksentekijalle toimitettavan siséisen
raportoinnin kanssa yhdenmukaisella tavalla.

LIKEVAIHTO SEGMENTEITTAIN

Metsa Group osavuosikatsaus 1.1.—-30.9.2015
5.11.2015 klo 12.00

Sivu 19/26

Ylimmaksi operatiiviseksi paatdksentekijaksi, joka vas-
taa resurssien kohdistamisesta toimintasegmenteille ja
niiden tuloksen arvioinnista, on nimetty pajohtaja.

Segmenttiraportoinnissa noudatetaan samoja tilinpaa-
tosperiaatteita kuin konsernissa ja segmenttien valinen
hinnoittelu tapahtuu markkinahintoihin.

1-9/2015 1-9/2015 1-9/2015 1-9/2014 1-9/2014 1-9/2014
Milj. euroa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa Ulkoinen Sisédinen Yhteensa
Puunhankinta ja metsapalvelut 286,9 866,3 1153,2 288,9 888,7 1177,5
Puutuoteteollisuus 623,7 40,6 664,3 635,8 45,2 681,0
Selluteollisuus 659,4 411,7 10711 584,2 374,3 958,6
Kartonkiteollisuus 1489,9 55,4 1545,3 1458,9 50,1 1509,0
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 751,4 0,5 751,9 754,8 0,3 755,2
Muu toiminta -0,6 4,2 3,6 0,1 7,1 7,2
Sisdisen myynnin eliminointi - -1 378,7 -1 378,7 - -1 365,7 -1 365,7
Yhteensa 3810,6 0,0 3810,6 3722,8 0,0 37228
1-12/2014 1-12/2014 1-12/2014
Milj. euroa Ulkoinen Sisdinen Yhteensa
Puunhankinta ja metsapalvelut 391,0 1184,0 1575,0
Puutuoteteollisuus 836,4 60,5 896,9
Selluteollisuus 791,1 504,6 1295,7
Kartonkiteollisuus 1939,4 69,1 2 008,4
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 1012,3 0,5 1012,8
Muu toiminta 0,1 9,4 9,6
Sisdisen myynnin eliminointi - -1 828,1 -1 828,1
Yhteensa 4970,3 0,0 4 970,3
LIIKETULOS SEGMENTEITTAIN
2015 2014 2014
Milj. euroa 1-9 1-9 1-12
Puunhankinta ja metsépalvelut 22,7 18,6 26,7
Puutuoteteollisuus 1,4 28,4 34,1
Selluteollisuus 256,7 163,4 227,9
Kartonkiteollisuus 164,9 109,8 116,5
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 17,7 40,7 61,8
Muu toiminta 57,4 -36,1 -40,7
Eliminoinnit -106,9 7,9 -9,5
Liiketulos yhteensa 413,9 332,7 416,9
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista 8,5 14,5 16,4
Rahoituskulut, netto -67,4 -84,9 -103,4
Tuloverot -91,4 -58,6 -69,7
Kauden tulos 263,6 203,7 260,3

Metsé Groupin tammi—syyskuun liiketulokseen 2015
sisaltyy kertaluonteisia eria yhteensa nettona -0,8 mil-
joonaa euroa (-31,9). Suurimmat eréat olivat Finsilva
Oyj:n osakkeista saatu myyntivoitto 20,8 miljoonaa
euroa ja Gohrsmihlen tehtaan myyntivoitto 17,5
miljoonaa euroa. Metsa Wood France SAS:n

lokakuussa toteutuneesta myynnista on kirjattu
kertaluonteisia kuluja yhteensé 22,5 miljoonaa euroa.
Metsa Tissue on kirjannut kuluvarauksia ja
alaskirjauksia yhteensa 17,1 miljoonaa euroa liittyen
Venéajan-toimintoihin sekéd Saksan lautasliinaliike-
toiminnan tehostamisohjelmaan.
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VARAT JA VELAT SEGMENTEITTAIN

Puunhankinta ja metsapalvelut 259,4 341,0 262,4
Puutuoteteollisuus 377,2 420,6 392,8
Selluteollisuus 798,6 747,9 709,7
Kartonkiteollisuus 1902,6 1930,3 1873,4
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 896,0 922,2 899,5
Muu toiminta 230,6 214,5 260,3
Myytavana olevat omaisuuserat 5,7 2,8 10,8
Eliminoinnit -204,0 -305,4 -238,1
Kohdistamattomat varat 1233,0 1004,7 1276,0
Yhteensa 5499,1 5278,6 5447,0

Segmentin varat sisaltavat aineettomat hyddykkeet, aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet, sijoitukset osakkuusyrityksiin,
vaihto-omaisuuden ja myyntisaamiset seka muut korottomat saamiset (pl. korot ja verot).

Puunhankinta ja metsapalvelut 166,6 201,0 176,3
Puutuoteteollisuus 120,9 134,3 106,7
Selluteollisuus 249,1 153,0 253,6
Kartonkiteollisuus 440,3 500,4 537,3
Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 295,5 270,3 269,4
Muu toiminta 87,8 100,0 108,7
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat 32,1 1,9 6,0
Eliminoinnit -204,0 -305,4 -238,1
Kohdistamattomat velat 1 968,5 2193,8 2170,0
Yhteensa 3156,8 3 249,3 3389,8

Segmentin velat siséltavat ostovelat, saadut ennakot ja muut korottomat velat (pl. korot ja verot).

LITE 3 - TULOVEROT

Tuloslaskelman verokulu muodostuu tilikauden verotettavaan tuloon perustuvasta verosta ja laskennallisesta verosta.

Kauden verot 78,9 53,9 62,9
Edellisten kausien verot 10,2 0,2 0,7
Laskennalliset verot 2,3 4.5 6,0
Tuloverot yhteensa 91,4 58,6 69,7

LITE 4 — AINEELLISEN KAYTTOOMAISUUDEN MUUTOKSET

Kirjanpitoarvo kauden alussa 1831,2 2012,7 2012,7
Investoinnit 288,4 89,4 130,8
Véahennykset -11,7 -14,3 -16,5
Myytavana olevat omaisuuserat -2,0 -3,1 -3,9
Poistot ja arvonalentumiset -183,8 -176,4 -257,9
Muuntoero ja muut muutokset -5,0 -13,4 -34,1
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 19171 1895,0 1831,2

Myytévana olevat omaisuuserat sisaltavat vuonna 2015 Muu toiminta -segmenttiin kuuluvan Asunto Oy Tapiolan Py6kin
myymatta olevat asunnot ja autopaikat.

Poistot ja arvonalentumiset siséltavét 2,6 miljoonan euron arvonalentumisen liittyen Metsd Wood France S.A.S.:n osake-
kannan myyntiin. Myynti toteutui 5.10.2015. Liséksi poistot ja arvonalentumiset siséltavat yhteensa 2,0 miljoonan euron
arvonalentumisen liittyen Metsa Tissuen Vengjan-toimintoihin sekd Metsa Tissuen Saksassa sijaitsevan Direnin tehtaan
yhden jalostuslinjan sulkemiseen.
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LIITE 5—-VARAUKSET
Uudelleen- Ymparisto- Muut
Milj. euroa jarjestely velvoitteet varaukset Yhteensa
1.1.2015 16,9 18,7 11,7 47,3
Muuntoerot 0,0 0,0 0,0 0,0
Varausten lisdykset 16,5 1,0 0,4 17,9
Kéaytetyt varaukset -2,3 -2,3 2,1 -6,8
Kayttamattdmien varausten peruutukset -0,8 -0,9 -1,8 -3,6
Myytavana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat -0,4 -0,4
30.9.2015 29,8 16,5 8,2 54,5

Uudelleenjarjestelyvarauksen lisdys, yhteensa 16,4 miljoonaa euroa, liittyy Metsé Tissuen Venajan-toimintoihin

sekad Saksan lautasliinaliiketoiminnan tehostamisohjelmaan.

Kayttamattdomien varausten peruutukset liittyvat Metséa Boardin Ranskassa sijaitsevan Alizayn tehtaan sulkemista
varten tehtyjen varausten peruutuksiin sekd Metsa Boardin Saksassa sijaitsevan Gohrsmihlen tehtaan myyntiin.

Mets& Groupin varausten kokonaissummasta 54,5 miljoonaa euroa pitkaaikaisten varausten osuus on 32,1 mil-
joonaa euroa ja lyhytaikaisten varausten osuus 22,4 miljoonaa euroa. Pitkdaikaisten varausten arvioidaan paa-

osin purkautuvan vuoden 2017 loppuun mennessa.

LITE 6 — LIKETOIMET OSAKKUUS- JA
YHTEISYRITYSTEN KANSSA

2015 2014 2014

Milj. euroa 1-9 1-9 1-12
Myynnit 6,6 7,4 9,9
Ostot 65,0 55,1 86,6
Pitkaaikaiset saamiset 1,0 2,1 1,0
Myyntisaamiset ja muut saamiset 3,5 1,3 2,2
Pitkaaikaiset velat 0,0 0,0 0,0
Ostovelat ja muut velat 5,6 7,1 5,3

Metsdliitto Osuuskunta myi 28.5.2015 osakkuusyritys Finsilva Oyj:n osakekannasta 30,13 prosenttia.

LIITE 7 — KONSERNIN RAHAVIRTA-

LASKELMAN LIITETIEDOT

Oikaisut katsauskauden tulokseen

2015 2014 2014

Milj. euroa 1-9 1-9 1-12
Verot 91,4 58,6 69,7
Poistot ja arvonalentumiset 197,9 188,9 276,2
Biologiset hyddykkeet -1,3 -0,7 -0,6
Osuus osakkuus- ja yhteisyritysten tuloksista -8,5 -14,5 -16,4
Pitkaaikaisten varojen myyntivoitot ja -tappiot -45,9 -103,5 -117,0
Rahoituskulut, netto 67,4 84,9 103,4
Elakevelvoitteet ja varaukset 7,8 -13,0 -10,2
Yhteensa 308,9 200,7 305,0

Omaisuuden myynnit ja muut erat

Omaisuuden myynnit ja muut erat sisaltavat tammi—
syyskuussa 2015 Metsaliitto Osuuskunnan tytaryrityk-
sen Burt Boulton and Haywood Ltd:n myynnin 4,2 mil-
joonaa euroa, Gohrsmilhlen tehtaan myynnin

-38,2 miljoonaa euroa seka Metsaliitto Osuuskunnan
osakkuusyritys Finsilva Oyj:n osakkeiden (30,13 pro-
senttia osakekannasta) myynnin 60,1 miljoonaa euroa.
Lisdksi omaisuuden myynnit ja muut erét sisaltavat
Asunto Oy Tapiolan Jalavan ja Asunto Oy Tapiolan

Py6kin asuntojen ja autopaikkojen myynteja yhteensa
8,5 miljoonaa euroa seka kayttbomaisuuden myynteja
ja muita eria yhteensa 4,2 miljoonaa euroa.

Muu oman paaoman muutos

Muu oman paaoman muutos siséltda Metsa Board
QOyj:n osakeannista konsernin saamat rahavarat
transaktiomenoilla véhennettyna.
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LIITE 8 - RAHOITUSINSTRUMENTIT

Rahoitusvarat ja -velat luokiteltuna IAS 39:n mukaan seka kayvéat arvot.

Rahoitusvarat 30.9.2015

Myytéavissa olevat

rahoitusvarat 252,0 252,0 252,0
Muut pitkdaikaiset

rahoitusvarat 5,0 16,9 21,9 21,9
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 713,6 713,6 713,6
Rahavarat 32,3 977,1 1009,4 10094
Johdannaiset 2,6 4,1 6,7 6,7
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat saamiset 3,5 3,5 3,5
Yhteensa 39,9 252,0 1711,2 4,1 0,0 2007,1 2007,1

Rahoitusvelat 30.9.2015

Pitkaaikaiset korolliset

rahoitusvelat 1248,7 1248,7 1288,0
Muut pitk&aikaiset

rahoitusvelat 4,1 4,1 4,1
Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 434,7 4347 441,3
Ostovelat ja muut velat 889,6 889,6 889,6
Johdannaiset 1,6 33,7 35,4 35,4
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat velat 31,5 31,5 31,5

Yhteensé 1,6 0,0 0,0 33,7 2 608,7 2644,1 2690,0
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Rahoitusvarat 30.9.2014

Myytéavissa olevat

rahoitusvarat 252,5 252,5 252,1
Muut pitkaaikaiset

rahoitusvarat 1,7 11,4 13,1 13,1
Myyntisaamiset ja

muut saamiset 740,3 740,3 740,3
Rahavarat 20,3 633,6 653,9 653,9
Johdannaiset 0,0 2,2 2,2 2,2
Yhteensa 22,0 252,5 1385,3 2,2 0,0 16620 1662,0

Rahoitusvelat 30.9.2014

Pitkaaikaiset korolliset

rahoitusvelat 1465,0 14650 1506,4
Muut pitkdaikaiset

rahoitusvelat 6,6 6,6 6,6
Lyhytaikaiset korolliset

rahoitusvelat 459,5 459,5 463,3
Ostovelat ja muut velat 692,0 692,0 692,0
Johdannaiset 7,2 36,9 44,1 44,1
Myytavana oleviin omai-

suuseriin liittyvat velat 1,9 1,9 19
Yhteensa 7,2 0,0 0,0 36,9 26251 26693 27144

Rahoitusvarojen ja -velkojen kdyvan arvon hierarkia 30.9.2015

Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdyp&an arvoon
Kaypaéan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

pitkaaikaiset rahoitusvarat 5,0 50
Myytévisséa olevat rahoitusvarat 0,1 251,9 252,0
Kéypaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat

lyhytaikaiset rahoitusvarat 32,3 32,3
Johdannaissaamiset 6,7 6,7
Rahoitusvelat, jotka kirjataan kéayp&an arvoon

Johdannaisvelat 28,9 6,5 35,4
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Rahavarat 977,1 977,1
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon

Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 1288,0 1288,0

Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 441,3 441,3
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Rahoitusvarojen ja -velkojen kayvan arvon hierarkia 30.9.2014
Milj. euroa Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Rahoitusvarat, jotka kirjataan kdyp&aén arvoon
Kaypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
pitkaikaiset rahoitusvarat 1,7 1,7
Myytévisséa olevat rahoitusvarat 0,4 252,1 252,5
Kaypééan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat
lyhytaikaiset rahoitusvarat 20,3 20,3
Johdannaissaamiset 2,2 2,2
Rahoitusvelat, jotka kirjataan kdyp&an arvoon
Johdannaisvelat 7,7 36,4 44,1
Rahoitusvarat, joita ei kirjata kAypaan arvoon
Rahavarat 633,6 633,6
Rahoitusvelat, joita ei kirjata kdypaan arvoon
Pitk&aikaiset korolliset rahoitusvelat 1506,4 1506,4
Lyhytaikaiset korolliset rahoitusvelat 463,3 463,3
Rahoitusvarat, joiden arvo maéaritelty tason 3 mukaisesti
Milj. euroa 2015 2014
Arvo 1.1. 256,8 305,4
Voitot ja tappiot tilikauden tuloksessa 0,6 0,0
Voitot ja tappiot muissa laajan tuloksen erisséa -5,6 0,1
Hankinnat 0,8 1,7
Myynnit -0,6 -55,1
Arvo 30.9. 251,9 252,1

Kaypééan arvoon arvostetut rahoitusvarat ja -velat on
luokiteltu IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: tilinpaatdksessa
esitettavat tiedot kappaleiden 27 A ja 27 B mukaisesti.

Taso 1: Kaypa arvo perustuu suoraan markkinoilta
saatuun noteeraukseen.

Taso 2: Kaypa arvo maaritellaén soveltamalla arvos-
tusmenetelmia, jotka kayttavéat markkinoilla nakyvissa
olevaa hintainformaatiota.

Taso 3: Kayvat arvot eivat perustu markkinatietoon,
vaan yrityksen omiin oletuksiin.

Sahko-, maakaasu- ja kevytpolttodljyjohdannaisten
kayvat arvot madritetdan kayttamalla julkisesti noteerat-
tuja markkinahintoja (Taso 1). Valuuttatermiinien ja
-optioiden kayvat arvot maaritetdan kayttamalla rapor-
tointikauden péaéttymispaivan markkinahintoja. Koron-
vaihtosopimusten kayvat arvot on maaritelty tulevien
rahavirtojen nykyarvoon perustuvalla menetelmalla,
jonka tukena ovat raportointikauden paattymispaivan
markkinakorot ja muu markkinatieto (Taso 2). Rahoi-
tusinstrumenteille, joilla ei kdyda kauppaa toimivilla
markkinoilla, maéritetdaén kaypa arvo arvostusmenetel-
mien avulla. Harkintaa kaytetaan valittaessa erilaisia
menetelmiad seka tehtdessa oletuksia, jotka perustuvat
padasiassa markkinoilla kunakin raportointikauden
paattymispaivana vallitseviin olosuhteisiin (Taso 3).

Tilinp&atoksen laatimisperiaatteet sisaltda tarkemman
kuvauksen sovelletuista kirjaus- ja arvostusperiaatteis-
ta.

Merkittavin k&ypaan arvoon arvostettu erd, jolla ei kay-
da kauppaa toimivilla markkinoilla, on myytévissa ole-
viin rahoitusvaroihin luokiteltu sijoitus Pohjolan Voima
Oy:n osakkeisiin. Arvostusmenetelma on kuvattu vuo-
den 2014 vuosikertomuksessa. Laskennassa kaytetty
keskimaarainen painotettu padomakustannus
30.9.2015 oli 2,52 prosenttia, rakenteilla olevan Olkiluo-
to 3-voimalaitoksen osalta 6,52 prosenttia. Pohjolan
Voima Oy:n osakkeiden hankintameno on 43,1 miljoo-
naa euroa ja kaypa arvo 243,9 miljoonaa euroa.

Myytavisséa olevien rahoitusvarojen kirjanpitoarvon
arvioitaisiin olevan 2,2 miljoonaa euroa pienempi tai 3,4
miljoonaa euroa suurempi, jos rahavirtojen diskonttaa-
miseen kaytettava korko poikkeaisi 10 prosenttia joh-
don arvioimasta korosta. Myytavissa olevien rahoitus-
varojen kirjanpitoarvon arvioitaisiin olevan 28,9 miljoo-
naa euroa suurempi tai 28,9 miljoonaa euroa pienempi,
jos kayvan arvon laskennassa kaytetyt energiahinnat
poikkeaisivat 10 prosenttia johdon arvioimista hintaen-
nusteista.
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Koronvaihtosopimukset 1 050,2 6,5 -6,5 3,6 -8,5 -1,6
Korkojohdannaiset yht. 1 050,2 0,0 6,5 -6,5 3,6 -8,5 0,0 -16
Valuuttatermiinit 1132,0 6,3 6,3 1,7 1,7 2,9
Valuuttaoptiot 264.,4 -0,3 -0,3 -0,3
Valuuttajohdannaiset yht. 1 396,4 6,0 0,0 6,0 0,0 1,7 1,7 2,6
Sahkojohdannaiset 80,6 18,5 -18,5 -18,5

Sellujohdannaiset 55,3 0,7 0,7 0,7

Muut hyddykejohdannaiset 46,6 10,3 -10,3 -10,2 -0,1
Hyédykejohdannaiset yht. 182,4 0,7 28,9 -28,2 0,0 -28,1 0,0 -0,1
Johdannaiset yhteensa 2 629,1 6,7 35,4 -28,7 3,6 -34,9 1,7 1,0

Rahoitusjohdannaiset 30.9.2014

Koronvaihtosopimukset 470,5 14,6 -14,6 3,0 -15,0 -2,6
Korkojohdannaiset yht. 470,5 0,0 14,6 -14,6 3,0 -15,0 0,0 -2,6
Valuuttatermiinit 1307,7 18,1 -18,1 -16,0 -1,2 -0,9
Valuuttaoptiot 272,2 3,6 -3,6 -3,6
Valuuttajohdannaiset yht. 1579,9 0,0 21,7 -21,7 0,0 -16,0 -1,2 -4.5
Sahkodjohdannaiset 1475 7,4 -7,4 -7,4 0,0
Sellujohdannaiset 29,7 2,2 2,2 2,2

Muut hyddykejohdannaiset 42,3 0,3 -0,3 -0,3 -0,1
Hyodykejohdannaiset yht. 219,5 2,2 7,8 -5,6 0,0 -5,5 0,0 -0,1
Johdannaiset yhteensé 2 270,0 2,2 44,1 -41,9 3,0 -36,5 -1,2 -7,2
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LIITE 9 - VASTUUT

Milj. euroa 30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Omat velat, joista annettu vakuuksia 561,1 604.,4 584,7
Annetut pantit 450,2 410,6 421,9
Yrityskiinnitykset 5,9 59 59
Kiinteistokiinnitykset 382,3 382,5 381,8
Irtaimistokiinnitykset 4,0 4,6 4,6
Omasta velasta annetut vakuudet yhteensa 842,3 803,6 814,2
Muut omasta puolesta annetut vastuusitoumukset 61,6 86,1 86,6
Osakkuus- ja yhteisyritysten puolesta 1,2 1,9 1,4
Muiden puolesta annetut vastuut 5,8 6,8 6,0
Yhteensé 910,9 898,4 908,1

Vastuut siséltavat annettuja pantteja, yrityskiinnityksia,
kiinteisto- ja irtaimistokiinnityksia seka takauksia.

INVESTOINTISITOUMUKSET

Ei-purettavissa olevien muiden vuokrasopimusten pe-
rusteella maksettavat vahimmaisvuokrat olivat 31,1
miljoonaa euroa (31.12.2014: 31,7).

Milj. euroa 30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Maksut alle vuoden 279,1 0,0 50,4
Maksut myéhemmin 192,1 0,0 15,2
Yhteensa 471,2 0,0 65,6




