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Sammanfattning av delarsrapport
— forsta halvaret 2018

Lena Heffler eftertradde Fredrik Sjdvall som ny verkstallande direktér, det
europeiska patentverket EPO lamnade godk&nnandebesked avseende ett av
Inhalation Sciences viktigaste patent till och med 2033, och bolaget erhdll under
juni méanad likvid uppgéaende till 2,0 MSEK for upparbetat EU-stdd inom ramen
for FORMAMP avseende ett projekt som syftar till att ta fram behandlingar mot
resistenta bakterier.

Dotterforetaget Ziccum AB genomférde under januari méanad en
kapitalanskaffning genom upptagande av 1an uppgéende till 2,25 Mkr, uppnadde
proof-of-concept i tester pa anti-kroppar, erholl sin forsta order avseende
utveckling av laboratorisk substans for forskningsandamal, beviljades 0,5 Mkr i
bidrag fran Horizon 2020 — EUs stdrsta forsknings - och innovationsprogram som
skall anvandas till en forstudie fér uppskalning av bolagets
spraytorkningsteknologi, LaminarPace™ for att framstélla vacciner, peptider och
andra biologiska substanser i torr form, samt forbereder fr notering pa Spotlight
Stock Markets.

Koncernen: andra kvartalet (apr-jun) 2018

Koncernen bildad under andra kvartalet 2017

Nettoomsattning 771 (2 375) tkr
> Rorelseresultat -4 372 (-1 399) tkr

> Resultat per aktie fére utspadning -0,52 (-0,28) SEK
Resultat per aktie efter utspadning -0,51 (-0,16) SEK

Koncernen: halvaret (jan-jun) 2018

Nettoomsattning 1 030 (3 073) tkr
> Rorelseresultat -8 506 (-3 600) tkr
> Resultat per aktie fére utspadning -1,01 (-0,78) SEK
Resultat per aktie efter utspadning -0,99 (-0,76) SEK
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Moderbolaget: andra kvartalet (apr-jun) 2018

Nettoomsattning 769 (2 375) tkr

Rorelseresultat -3 799 (-1 339) tkr

Resultat per aktie fore utspadning -0,43 (-0,26) SEK
Resultat per aktie efter utspadning -0,43 (-0,16) SEK

Moderbolaget: halvaret (jan-jun) 2018

Nettoomsattning 838 (3 073) tkr

Rorelseresultat -7 778 (-3 488) tkr

Resultat per aktie fore utspadning -0,90 (-0,76) SEK
Resultat per aktie efter utspadning -0,88 (-0,76) SEK

Verksamhet

Inhalation Sciences Sweden AB (publ), Org. Nr. 556665-6038, ar ett publikt
aktiebolag registrerat i Sverige med séate i Huddinge. Adressen till huvudkontoret &r
Halsovagen 7, 141 57 Huddinge.

Koncernen bedriver forsaljning och utveckling av tekniskt avancerade
laboratoriesystem, Preciselnhale®, fér noggranna matningar av hur

partiklar i inandningsluft paverkar vara lungor och darmed véar hélsa, och
LaminarPace™, som ar en patenterad teknologi for torkning av sméa mangder
lakemedelssubstanser med mycket laga forluster.
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VD kommentar

Under arets andra kvartal har jag fatt fortroendet att tilltrada
som VD for Inhalation Sciences. Det &r med gladie, forvantan
och tillférsikt jag lar kdnna kollegor, kunder och marknad. De
teknologier som ryms inom Preciselnhale®-systemet ar helt
naturligt nya for mig varfor jag initialt har &gnat mig at att dels
detaljstudera teknologin och dels att skapa en helhetsbild
Over ISABs marknader. Detta &r ett viktigt led i arbetet med att
kommersialisera Preciselnhale®-systemet.

Koncernens forsaliningsintakter har inte motsvarat
forvantningar enligt budget. | det korta perspektivet har
utvecklingen inte motsvarat forvantningarna men var
beddmning ar att ISAB - koncernen kommer att genomféra
vasentliga affarer under innevarande &r.

Aterkopplingen fran vara kunder &r positiv och bekraftar att

vi tillfér en hdg kompetens och att var teknologi har ett stort
varde, aven for féretag och institut som ar véarldsledande inom
inhalationsforskning. For att nd ut till en bredare marknad har
presentation och paketering haft stort fokus och under mina
forsta manader och vi ser redan frukten av det arbetet.

Vidare pagér flera diskussioner om potentiella samarbeten
som kan vidareutveckla var teknologi och samtidigt

hjélpa oss att prioritera bland de manga och spannande
utvecklingsprojekt vara framstaende forskare identifierat. For
att mota efterfragan framforallt inom Iakemedelsvarlden har vi
dessutom paborjat arbetet med forbattrad kvalitetsledning och
ISO9001 -certifiering.

Kvartalets fokuserade séljarbete borjar ge resultat:

e Nardessa rader skrivs har Inhalation Sciences nyligen
tagit ett steg in pa den kinesiska marknaden, genom
en order pa ett Preciselnhale® system fran Westchina-
Frontier Pharma Tech Co. Ltd. (WCFP) som &r ett ledande
kinesiskt CRO-foretag. Ordervardet uppgar initialt till ca
1,2 MSEK. Ordern fran WCFP &r bolagets forsta order
fréan Asien, vilket befaster vér tilltro till att Preciselnhale®-
systemet utgér en varldsomspannande teknologi.

® ISABharocksaidagarna ingatt i ett tredrigt
forskningsprojekt tillsammans med namnkunniga
partners som Chiesi Farmaceutici S.p.A, (Parma, ltalien),
Research Center Pharmaceutcial Engineering (RCPE),
Medical University Graz, Technical University (Graz,
Osterrike) for framtagandet av nya verktyg i utvecklingen
av inhalationslakemedel. Som en del i projektet kommer
Chiesi att kopa ytterligare ett Preciselnhale®-system, ett
styrkebesked for ISAB.
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®  Viser ocksaatt CRO-uppdrag fortséatter att kommaiin,
ofta &r detta det forsta steget fér kunden att lara kanna
ISABs teknologier. Hostterminen bérjar med ett stdrre
uppdrag om 0,6 MSEK.

Under det andra kvartalet har arbetet fortlopt med att
férbereda dotterforetaget Ziccum for notering. Operationellt
har Ziccum utvecklats mycket positivt, och i bérjan av

juli tilldelades Ziccum 0,5 MSEK av Horizon 2020 for att
genomfdra en forstudie om uppskalning av bolagets
banbrytande spraytorkningsteknologi. Det finns goda
forutsattningar for att Ziccum skall fa en fin utveckling framover
och bara med sig en betydande potential for vara aktieagare.

Styrelsen har borjat ta ut fardriktningen for arbetet under

det kommande éret. De nya styrelsemedlemmarna tillfor
erfarenheter och kompetenser inom forsaljning bade
generellt och specifikt som jag ser starker ISAB i det fortsatta
kommersialiseringsarbetet.

Finansiellt starks ISAB under innevarande &r genom sarnotering-
en av Ziccum vilket medfor att bolaget kommmer att ha en
belaningsbar tilgang i balansrékningen. Det &r min och styrelsens
beddmning att kapital behdver tillfiéras bolaget senast under det
forsta kvartalet 2019. Var priméra plan for att tillfora detta kapital
ar att vid behov beléna aktieinnehavet i Ziccum. Alternativt
kommer kapital att tilféras genom brygglan. Utifran kanda
kostnadsnivaer och beslutade investeringar ar den finansieringen
tillrécklig for att ta ISAB fill positivt kassafldde.

Kommersialiseringen av Preciselnhale® och LaminarPace™
utgor grunden fér koncernens vardeutveckling och mitt
absoluta fokus kommer fortsatt vara att sékerstélla en god
forsalningstillvaxt.

Huddinge den 22 augusti 2018

Lena Heffler
VD
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Vasentliga handelser under det andra kvartalet (apr-jun)

Den 19 april, 2018 meddelade vi att Lena Heffler utsetts ny VD i Inhalation Sciences Sweden AB.
Lena tilltradde sin befattning den 7 maj. Lena har MSc i biokemi fran Uppsala Universitet och
Licentiatexamen i Klinisk Immunologi frén Karolinska Institutet och har arbetat med forséljning
inom Life Science-branschen i mer &n 15 &r. Bland tidigare uppdragsgivare finns Agilent,
Aerocrine och Addtech. Lena kommer att 6ka fokuseringen pa férsaljining och marknadsféring.
Lena Heffler eftertréader Fredrik Sjdvall.

Vid arsstamman den 23 maj 2018 valdes ISABs forre verkstéllande direktor, Fredrik Sjdvall,
till styrelseledamot tillika styrelsens ordférande, Sonja Gerde och Tom Sundelin valdes till nya
ledamdter, och Otto Skolling avgick ur styrelsen.

Bolaget erholl under juni manad likvid for EU-stod inom ramen for FORMAMP avseende ett
projekt som syftar till att ta fram behandlingar mot resistenta bakterier uppgaende till 2,0 MSEK.

Vasentliga handelser under rapportperioden (jan-jun)

Det europeiska patentverket EPO har lamnat ett godkédnnandebesked avseende ett av Inhalation
Sciences viktigaste patent. Patentet omfattar centrala aspekter av bolagets karnteknik,
Preciselnhale®, och utgdr en kombination av produkt och metodpatent. Patentets livslangd
stracker sig till och med 2033.

Dotterforetaget Ziccum AB genomférde under januari manad en kapitalanskaffning genom
upptagande av l1&n uppgéaende till 2,25 Mkr och férbereder for notering vid Spotlight under fiarde
kvartalet 2018. Inhalation Sciences aktiedgare kommer att erbjudas fortur till deltagande i den
planerade noteringsemissionen.

Ziccum uppnadde proof-of-concept i tester pa anti-kroppar. Nya resultat visar att
Ziccum’s system for spraytorkning, LaminarPace™ kan producera ett torrt, stabilt pulver av
immunoglobulinantikroppar — med bibehallen aktivitet.

Ziccum erhdll sin forsta order avseende utveckling av laboratorisk substans for
forskningsandamal i sitt patenterade spraytorkningsinstrument LaminarPace™.
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Vasentliga handelser efter rapportperioden

Under juli ménad erholl ISAB en order pé ett Preciselnhale® system, inkluderande plattformens
moduler for in vivo-exponeringar, fran Westchina-Frontier Pharma Tech Co. Ltd. (WCFP), ett
ledande kinesiskt CRO-féretag. Ordervardet uppgar initialt till ca 1,2 MSEK.

Under juli ménad publicerades att ISAB kommer att delta i ett 3-aringt forskningsprojekt med
titeln "Optimization of Biopharmaceutical Toolbox for Inhaled Compounds” som leds av Research
Center Pharmaceutcial Engineering (RCPE) i Graz, Osterrike. Projektet inkluderar en &tagande
om kdp pa ett Preciselnhale® system fran italienska ldkemedelsbolaget Chiesi, med ett initialt
ordervarde om minst 0.9 MSEK.

Under augusti manad erholl ISAB en order pa ett kontraktsforskningsuppdrag. Ordervardet
uppgar initialt till ca 0,6 MSEK och omfattar experimentella studier i Preciselnhale®-modulen
Dissolv/t®.
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Koncernens utvalda finansiella data | sammandrag

Koncernen bildad under andra kvartalet 2017

2018 2017 2018 2017 2017
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC

Nettoomsattning, tkr 2375 1030 3073 8022
Rarelseresultat, tkr -4372 -1399 -8 506 -3 600 -6 567
Resultat efter skatt, tkr -4472 -1 437 -8730 -3683 -6 747
Balansomslutning, tkr 16 633 10 271 16 633 10 271 22981
Periodens kassaflode, tkr -2 745 -1 205 -1078 -158 9318
Likvida medel, tkr 9700 1302 9700 1302 10778
Resultat per aktie fére utspadning (SEK) -0,52 -0,28 -1,01 -0,78 -1,13
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,51 -0,16 -0,99 -0,76 -1,12
Eget kapital per aktie (SEK) 0,81 0,73 0,81 0,73 1,80
Soliditet, % 42% 37% 42% 37% 68%
Eget kapital, tkr 6 955 3805 6955 3805 15 552
Antal aktier (justerat for split 2017) 8618930 5218930 8618930 5218930 8618930

Moderbolagets utvalda finansiella data i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC

Nettoomsattning, tkr 2375 3073 8022
Rorelseresultat, tkr -3 799 -1 339 -7 778 -3 488 -6 229
Resultat efter skatt, tkr -3749 -1377 -7 759 -3571 -6 358
Balansomslutning, tkr 15070 10 356 15070 10 356 23313
Periodens kassaflode, tkr -2220 -1297 -2 628 -249 9037
Likvida medel, tkr 7869 1211 7869 1211 10497
Resultat per aktie fére utspéadning (SEK) -0,43 -0,26 -0,90 -0,76 -1,09
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) -0,43 -0,16 -0,88 -0,76 -1,07
Eget kapital per aktie (SEK) 0,96 0,75 0,96 0,75 1,85
Soliditet, % 54,7% 37,6% 54,7% 37,6% 68,3%
Eget kapital. tkr 8241 3890 8241 3890 15914
Antal aktier (justerat for split 2017) 8618930 5218930 8618930 5218930 8618930
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Kommande finansiella rapporter

Delarsrapport 1 januari — 30 september 2018:
15 november 2018

Kontaktuppgifter

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)
(Org. Nr. 556665-6038)

VD, Lena Heffler, telefon:
+46 (0)70-205 96 20
lena.heffler@inhalation.se

Halsovagen 7
141 57 Huddinge
www.inhalation.se
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Beskrivning av ISABs Preciselnhale®
— koncernens huvudprodukt

Preciselnhale® &r ett tekniskt avancerat laboratoriesystem fér noggranna matningar av hur
partiklar i inandningsluft paverkar vara lungor och darmed véar hélsa. Dagens etablerade metoder
bygger pa teknologi frdn 1950-talet som ger stor variation i métningarna och lag korrelation mellan
laboratoriemiljé och kliniska tester.

Genom en serie verktyg, eller moduler, kan Preciselnhale® Systemet &r CE-markt for pre-klinisk anvandning och anvands
anpassas utifran kundens specifika behov och med bevisad idag av véarldsledande aktorer inom savél lakemedelsutveckling
stor dverensstdmmelse mellan laboratoriemiljé och klinisk som miliérelaterad forskning. Bland de tidiga kunderna finns
anvandning korta ned utvecklingstid och kostnad fér nya Chiesi Farmaceutici S.p.A., Italiens ledande lakemedelsbolag
lakemedel. Ett stort tillampningsomrade ar aven miliéforskning inom Inhalation, Kings college, ett hdgt ansett universitet

dér Preciselnhale® t.ex. anvants for att under kontrollerade i London och Dow Chemical, en av varldens storsta

former simulera hur olika dammtyper paverkar lungorna. kemikoncerner.

Validering for kliniska studier

| bolagets utvecklingsplan fér kommande tre-ars period
finns inplanerat att utvardera Preciselnhale® for en eventuell
utveckling av en platform for kliniskt bruk dvs. for att kunna
anvandas i samband med kliniska provningar pa patienter.

Detta utvecklingssteg forvantas avsevart Oka instrumentets
marknadspotential.
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Historik

Inhalation Sciences Sweden AB grundades 2005 baserat pa Per Gerdes innovationer inom

generering och precisionsdosering av aerosoler.

|dén till Preciselnhale® foddes pa 1990-talet vid Lovelace
Respiratory Research Institute i USA dar Per Gerde som
forskare behdvde ett instrument for att validera sina teorier
angdende effekterna av radioaktiva dieseldamm i lungorna. Men
ett system tillrackligt sofistikerat for att gdra detta existerade

inte och Per borjade skapa sitt eget. Systemet byggdes for att
hantera torra pulver - precist kontrollerade genom avancerad
programvara.

Preciselnhale® utvecklades under flera ar i samarbete med
Karolinska Institutets innovationssystem med syfte att utgéraen

Marknaden

Bolaget har salt och levererat produkter och tjanster till olika
kundsegment. Lakemedelsbolag av varierande storlek som
bedriver pre-klinisk forskning och utveckling har hittills utgjort
den vanligaste kundtypen. Bolag inom det miliérelaterade
marknadssegmentet har ocksa kopt bolagets produkter. Inom
detta segment &r kemisk industri och industriféretag som
tillverkar eller anvander moderna material en potentiellt stor
marknad. Ett tredje kundsegment utgdrs av akademiska kunder.
Dessa representerar bade lakemedels- och milidsegmentet
beroende pa den inriktning som den aktuella kunden har.

Marknadsstorlek

Bolagets potentiella marknad &r global. Bolaget har
nyligen gjort en egen marknadsundersokning, fokuserad
pa potentiella kunder med verksamhet i Europa och USA.
Marknaden delas in i fyra kundsegment:

> Lakemedelsutveckling, pre-klinisk anvandning

> Lakemedelsutveckling, klinisk utveckling

> Bolag inom milidrelaterade marknadssegment,
t.ex. tilverkande industri

> Akademisk forskning inom alla ovanstéende omraden
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hornsten i skapandet av ett specialiserat Iakemedelsbolag med
fokus pa nya inhalerbara lakemedelsterapier. Under 2014 hade
Preciselnhale® uppnatt teknisk mognadsgrad som majliggjorde
kommersialisering bolagets produkter och CRO-tjénster till
externa kunder.

Idag &r Preciselnhale® den mest mangsidiga och avancerade
forsknings- och utvecklingsplattformen inom sitt omrade.

Bolagets egna marknadsundersdkning visar att det

finns ett potentiellt behov pa dver 2 600 Preciselnhale®

i Europa och USA. Detta antagande baseras pa antalet
bolag och akademiska institutioner med verksamhet inom
pre-klinisk och/eller klinisk inhalationsforskning. Analyser
bygger vidare pa antaganden om antalet relevanta kunder
samt genomsnittligt behov av antal produkter per kund

i respektive marknadssegment. Utéver detta tillkommer
stora tillvéxtmarknader som Kina, Indien och Sydamerika
vilket sammantaget 6kar marknadspotentialen betydligt.
Sammantaget pekar marknadsundersokningen pa en
marknadsstorlek pa éver 7 miljarder SEK.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)



Beskrivning av LaminarPace™
— koncernens andra produkt

LaminarPace™ &r ett komplement till Preciselnhale® och har ett
applikationsomrade som stracker sig langt utanfor inhalationsomradet

LaminarPace™ ar en innovativ och patenterad teknologi for torkning av primért biologiska
lakemedelssubstanser med mycket laga forluster. Torr form &r énskvart i de allra flesta
lakemedelsprojekten da det dkar stabiliteten, forlanger halloarhet och férenklar vid logistik och

transporter.

LaminarPace™ process medfor ldga substansforiuster och vasentlig kostnadsbesparing
da kostnaden for testsubstanser i tidiga skeden kan uppga till flera hundra tusen kronor per
gram.

LaminarPace™ kommersialiseras genom dotterbolaget Ziccum AB.

Risker och osakerheter | sammandrag

Inhalation Sciences vasentliga risk-och osakerhetsfaktorer ar det min och styrelsens beddmning att ytterligare kapital
omfattar séval verksamhetsrelaterade risker sdsom risker behdver tillféras bolaget senast under det forsta kvartalet
relaterade till marknads- och teknikutveckling, patent, 2019. Finansiellt starks ISAB under innevarande ar genom
konkurrenter och framtida finansiering. sarnoteringen av Ziccum vilket medfér att bolaget kommer

att ha en beléningsbar tillgang i balansrakningn. Var primara
plan &r att vid behov beléna aktieinnehavet i Ziccum.
Alternativt kommer kapital att tillfras genom brygglan.
Utifrén kénda kostnadsnivaer och beslutade investeringar
ar den finansieringen tillracklig for att ta ISAB till positivt

Bolagets véarde &r till stor del beroende av framgangen

for bolagets utvecklingsprojekt, "Preciselnhale®” erhaller
allman marknadsacceptans. ISABs utveckling befinner sig i
kommersialiseringsfas och det finns en risk att Preciselnhale®

inte nar tillracklig ldnsamhet. kassafldde.

Bolaget har inte genererat tillrackliga intakter for att
uppna positivt kassaflode vilket innebar att ISAB dven i
framtiden kan komma att behova tillgéng till kapital innan
dess kassaflode blir positivt. Tillgangen till kapital kan vara
begransad vid tillfallenda bolaget behdver det. Finansiellt
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Aktier

Per den 1 januari 2018 respektive pa balansdagen den 30 juni
2018 uppgick totalt antal aktier till 8 618 930.

Samtliga aktier har rostetal 1.

Per balansdagen den 30 juni 2018 har 172 250 st.
teckningsoptioner emitterats (Not 2). Baserat pa

befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen till foljd av
incitamentsprogrammen, med antagande av att samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for nyteckning av B-aktier, cirka

2,0 procent av antalet aktier och réster. Optionerna medfér
ingen ratt till utdelning.

Den 28 september 2017 noterades Inhalation Sciences aktie
av serie B pa Spotlight (f.d. Aktietorget) (Ticker: "ISAB”; ISIN
SE0009983893).

ISAB- aktiens stangningskurs den 29 juni 2018 uppgick till
8,57 SEK.

Storsta aktieagare 2018-06-30

Nilsson, Per/R&sunda Forvaltning AB
Gerde, Per/Viskar AB

Stockholms Affarsanglar start tva
ALMI Invest Stockholm AB
Aktieinnehav 6vriga aktiedgare

Totalt antal aktier och roster

1227069 14,24 14,24
771140 8,95 8,95
643 128 7,46 7,46
571 595 6,63 6,63

5405998 62,72 62,72

8618930 100,00 100,00

Transaktioner med narstaende januari - juni

ISABs styrelseordférande, Fredrik Sjévall, har genom Axelero
AB fakturerat konsultarvoden uppgaende till 683 tkr.

ISABs styrelseledamot, Tom Sundelin, har fakturerat
konsultarvoden uppgaende till 646 tkr.

ISABs CFO, Michael Owens, har genom M Owens
Management Consulting AB fakturerat konsultarvoden
uppgaende till 120 tkr.

ISABs VD, Lena Heffler, och Per Gerde har deltagit i nytt
teckningsoptionsprogram med belopp uppgaende till 73 tkr
respektive 12 tkr (Not 2).
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ISAB har under det andra kvartalet 2018 Gverlatit ett
LaminarPace™ —instrument till dotterforetaget Ziccum AB for
belopp uppgaende till 280 tkr.

Det har i 6vrigt ej forekommit ndgra vasentliga transaktioner
med narstéende.
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Finansiell utveckling

Rorelsens intakter

Koncernens intékter bestér av forsaljning av Preciselnhale®
—och LaminarPace™ - system, samt CRO-tjanster/
kontraktsforskning.

Det EU-finansierade projektet FORMAMP (nya formuleringar
av antimikrobiella peptider) pagick under 2017 och likvid

uppgaende till 2,0 MSEK erhdlls under det andra kvartalet 2018.

Rorelsens kostnader

Belopp angesii tkr (tusentals svenska kronor). Siffror inom
parentes avser motsvarande period foregédende &r om ej
annat anges.

Resultat och finansiell stéllning — koncernen andra kvartalet (apr-jun)

Rorelsens intakter avseende varor och tjanster, uppgick till
771 (2375) tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 5 143 (3 774) tkr varav
personalkostnader uppgick till 1 661 (1 035) tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 3 141 (2 385) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -4 372 (-1 399) tkr och resultat
efter finansiella poster uppgick till -4 472 (-1 437) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -4 472 (-1 437) tkr.

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -0,52 (-0,28)
kronor och resultat per aktie efter utspadning uppgick till
-0,51 (-0,16) kronor.

Kassaflédet under perioden uppgick till -2 745 (-1 205) tkr.
| kassaflodet under rapportperioden ingick nyupplaning i
Ziccum med 2 250 tkr.

Resultat och finansiell stallning — koncernen forsta halvéaret (jan-jun)

Rdrelsens intékter avseende varor och tjanster, uppgick till
1030 (83 073) tkr.

Rorelsens kostnader uppgick till 9 536 (6 673) tkr varav
personalkostnader uppgick till 2 964 (2 015) tkr.

Ovriga externa kostnader uppgick till 6 026 (3 975) tkr.

Rorelseresultatet uppgick till -8 506 (-3 600) tkr och resultat
efter finansiella poster uppgick till -8 730 (-3 683) tkr.

Resultat efter skatt uppgick till -8 730 (-3 683) tkr.

Resultat per aktie fore utspadning uppgick till -1,01 (-0,78)
kronor och resultat per aktie efter utspadning uppgick till
- 0,99 (-0,76) kronor.

Kassaflédet under perioden uppgick till -1 078 (-158) tkr.
| kassaflodet ingick nyupplaning i Ziccum med 2 250 tkr.

Koncernens likvida medel uppgick per den 30 juni 2018 ill
9 700 jamfért med 10 778 tkr den 31 december 2017.

Koncernens egna kapital uppgick per den 30 juni 2018 till
6 955 jamfort med 15 552 tkr den 31 december 2017. Eget

kapital per aktie uppgick till 0,81 jamfért med 1,80 kronor den

31 december 2017.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Koncernens soliditet uppgick till 42% jamfért med 68% den
31 december 2017.

Koncernens forsaljningsintékter har inte motsvarat
forvantningar enligt budget. | det korta perspektivet har
utvecklingen inte motsvarat férvantningarna men var
beddmning &r att ISAB - koncernen kommer att genomféra
vasentliga affarer under innevarande &r. Resultatutvecklingen
foljier forvantningar enligt budget avseende kostnaderna for
utvecklingen och kommersialiseringen av Preciselnhale®-
och LaminarPace™ systemen. Ovriga externa kostnader
har okat jamfort med foregéende ar foranlett huvudsakligen
av hdgre kostnader avseende marknadsféring och extern
kommunikation, samt rekryteringskostnader. Dértill 5kade
kostnader for FoU pa grund av att bolaget fran och med
2017 inte aktiverar nagra utvecklingskostnader. Koncernens
externa kostnader har &ven 6kat genom konsolidering

av dotterféretaget Ziccum AB som har 6kat sina
marknadsféringsaktiviteter i jamforelse med foregaende &r.
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Moderbolaget — halvaret (jan-jun)

Inhalation Sciences Sweden AB (publ), org. nr 556665-6038,
ar moderbolag i koncernen. Verksamheten i koncernen
utgérs av forskning och utveckling, férsaljning och
marknadsféring samt administrativa funktioner.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 0,8 MSEK for
perioden januari till juni 2018, jamfoért med 3,1 MSEK under

Forvantad framtida utveckling

Genom kapitalanskaffningen under det tredje kvartalet 2017
kan bolaget accelerera kommersialiseringen. Organisatoriska
forandringar pagar i form av rekryteringar samt partnerskap
inom produktion och forsaljining.

Fortsatt utveckling av moduler till Preciselnhale® pagar och
Okad funktionalitet planeras.

Femarsoversikt - moderbolaget*

motsvarande period foregaende ar. Rorelsens kostnader
uppgick till 8,6 MSEK (6,6) och resultat efter finansnetto
uppgick till -7,8 (-3,6) MSEK. Likvida medel uppgick till 7,9
MSEK vid periodens slut jamfort med 10,5 den 31 december
2017.

LaminarPace™, (Gverfort till dotterféretaget Ziccum AB
under det andra kvartalet 2017) utgér koncernens andra
produktkoncept och marknadsférs genom dotterforetaget
med malsattningen att sarnotera verksamheten.

Nettoomsattning 8022
Resultat efter finansnetto -6 358
Balansomslutning 23313
Soliditet, % 67,7
Medeltal anstallda ®

* DotterfGretaget Ziccum AB bildades under juni manad 2017

7216 8 086 10358 2380
-5 365 -2 854 64 -5 521
10 427 9191 7451 2750

39,6 264 179 98
5 5 4 3



Koncernens Resultatrakning

2018 2017 2018 2017 2017
TKR APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
Nettoomséttning 771 2375 1030 3073 8022
Rorelsens intakter 7 2375 1030 3073 8 022
Ravaror och férnddenheter -150 -184 -220 -333 -504
Ovriga externa kostnader -3141 -2 385 -6 026 -3975 -9 888
Personalkostnader -1 661 -1 035 -2964 -2015 -3636
Ovriga rorelseintékter/kostnader 0 8 55 6 154
Rorelseresultat -4 372 -1399 -8 506 -3600 -6 567
Resultat fran finansiella poster 92 - 99 - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -192 -38 -323 -83 -180
PERIODENS RESULTAT* -4 472 -1437 -8 730 -3683 -6 747
*Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -4 277 -1 435 -8 468 -3681 -6 642

Inhalation Sciences Sweden AB (publ) Delarsrapport forsta halvaret och andra kvartalet 2018 15



Koncernens Balansrakning

TKR 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 3916 4472 4195

Summa anlaggningstillgangar 3916 4472 4195

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier och verktyg 1242 1172 1345
Finansiella anldaggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar - 561 -

Summa anlaggningstillgangar 5158 6 205 5540

Omsattningstillgangar
Varulager, m.m.
Ravaror och fornodenheter 945 508 326

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 161 1655 3464
Ovriga fordringar 539 559 2707
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 130 42 166
Summa kortfristiga fordringar 830 2256 6 337
Kassa och bank 9700 1302 10778
Summa omsattningstillgangar 11475 4066 17 441
SUMMA TILLGANGAR 16 633 10 271 22981
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Koncernens Balansrakning, forts.

TKR 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Eget kapital hdnférligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital 3448 2088 3448
Ovrigt tillskjutet kapital 60 582 47011 60 462
Balanserat resultat -48 280 -41 638 -41 638
Periodens resultat -8 468 -3 681 -6 642
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7282 3780 15630
Innehav utan bestdammande inflytande -327 25 -78
Summa eget kapital 6 955 3805 15552
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2366 2583 2304
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 965 - 1365
Leverantorsskulder 901 1034 1056
Ovriga kortfristiga skulder 2589 1415 129
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2857 1434 2575
Summa kortfristiga skulder 7312 3883 5125
Summa skulder 9678 6 466 7429
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 633 10271 22981
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Koncernens Eget kapital

EGET KAPITAL HANFQRLIGT INNEHAV TOTALT EGET
TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE UTAN BEST. KAPITAL
TKR INFLYTANDE
AKTIEKAPITAL OVRIGT ANNAT EGET
TILLSKJUTET KQPITAL
KAPITAL INKLUSIVE ARETS
RESULTAT
Ingaende eget kapital 2017-01-01 1636 44129 -41 638 - 4127
Periodens resultat -3681 -2 -3683
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 452 3505 3957
Teckningsoptioner 30 30
Kapitalanskaffningskostnader -653 -653
Anskaffning andelar utan best. infl. 27 27
Utgaende eget kapital 2017-06-30 2088 47011 -45 319 25 3805
Ingaende eget kapital 2017-01-01 1636 44129 -41 638 - 4127
Arets resultat -6 642 -105 6747
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 1812 19145 20957
Teckningsoptioner 30 30
Kapitalanskaffningskostnader -2842 -2842
Anskaffning andelar utan best. infl. 27 27
Utgaende eget kapital 2017-12-31 3448 60 462 -48 280 -78 15552
Ingaende eget kapital 2018-01-01 3448 60 462 -48 280 -78 15552
Periodens resultat 8468 -262 -8730
Transaktioner med aktiedgare:
Teckningsoptioner 120 13 133
Utgaende eget kapital 2018-06-30 3448 60 582 -56 748 -327 6 955
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Koncernens kassaflodesanalys

2018 2017 2018 2017 2017
TKR APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -4.372 -1399 -8 506 -3 600 -6 567
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet:

Avskrivningar 191 178 381 356 715
Finansiella poster, netto -100 -36 -224 -81 -206
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -4 281 -1 257 -8 349 -3325 -6 058
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -468 110 -619 132 59
Okning/minskning av rérelsefordringar 1816 -447 5507 -1130 -4 574
Okning/minskning av rérelseskulder 224 601 338 863 1966
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2709 -993 -3123 -3460 -8 607
Investeringsverksamheten
Forvarv av anldaggningstillgangar - - - -18 -18
Finansieringsverksamheten
Upptagning av lan - - 2250 -

Amortering 1&n -169 - -338 - -188
Nyemission - 411 - 3943 20943
Kapitalanskaffningskostnader - -653 - -653 -2 842
Teckningsoptioner 133 30 133 30 30
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -36 -212 2 045 3302 17943
Periodens kassaflode -2745 -1205 -1078 -158 9318
Likvida medel vid periodens borjan 12 445 2 507 10778 1460 1460
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 9700 1302 9700 1302 10778
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Moderbolagets Resultatrakning

2018 2017 2018 2017 2017
TKR APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
Nettoomsattning 769 2375 838 3073 8022
Rorelsens intakter 769 2375 838 3073 8022
Ravaror och férnddenheter -150 -184 -220 -333 -504
Ovriga externa kostnader -2 690 -2377 -5285 -3967 -9758
Personalkostnader -1 589 -1035 -2 889 -2015 -3636
Ovriga rorelseintékter/kostnader 0 8 55 6 154
Rorelseresultat -3799 -1339 -7778 -3488 -6 229
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 92 - 99 - 51
Réntekostnader och liknande resultatposter -42 -38 -80 -83 -180
Resultat fran finansiella poster 50 -38 19 -83 -129
PERIODENS RESULTAT -3749 -1377 -7759 -3571 -6 358

Resultat per aktie - Moderbolaget

201 2017 2018 2017 2017
APR-J APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
-0,90

Resultat per aktie, fére utspadning -0,43 -0,26 I -0,76 -1,09
Resultat per aktie, efter utspadning -0,43 -0,16 -0,88 -0,76 -1,07
Antal aktier, vagt genomsnitt 8618930 5218930 8618930 4711058 5852772
Antal aktier vid periodens utgang 8618930 5218930 8618930 5218930 8618930

Per den 30 juni 2018 finns endast ett aktieslag med rostvérde 1
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Moderbolagets Balansrakning

TKR 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 2583 2930 2757

Summa immateriella anldggningstillgangar 2583 2930 2757

Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier och verktyg 961 1172 1345

Finansiella anldggningstillgangar

Aktier i dotterforetag 2070 73 2070
Fordringar hos koncernféretag - 1646 -
Andra langfristiga fordringar - 561 -
Summa anlaggningstillgangar 5614 6382 6172

Omsattningstillgangar
Varulager, m.m.
Révaror och férnddenheter 945 508 326

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 161 1655 3464
Ovriga fordringar 381 558 2688
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 100 42 166
Summa kortfristiga fordringar 642 2 255 6318
Kassa och bank 7869 1211 10497
Summa omsittningstillgangar 9 456 3974 17141
SUMMA TILLGANGAR 15070 10 356 23313
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Moderbolagets Balansrakning, forts.

TKR 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3448 2088 3448
Reservfond 671 671 671
Fond for aktiverade utvecklingskostnader 1426 1605 1516
Summa bundet eget kapital 5545 4364 5635
Fritt eget kapital

Overkursfond 59122 45 406 58 946
Balanserat resultat -48 667 -42 309 -42 309
Periodens resultat -7759 -3 571 -6 358
Summa fritt eget kapital 2696 -474 10279
Summa eget kapital 8241 3890 15914
Skulder

Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2 366 2583 2304
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 965 - 1365
Leverantdrsskulder 901 1034 1056
Ovriga kortfristiga skulder 255 1415 129
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2342 1434 2 545
Summa kortfristiga skulder 4463 3883 5095
Summa skulder 6 829 6 466 7399
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15070 10 356 23313
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Moderbolagets Eget kapital

TKR BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
AKTIE- EJREG. FOND FOR RESERV- OVER- BALANSERAT ARETS TOTALT
KAPITAL AKTIE- UTVv. FOND KURS- RESULTAT  RESULTAT EGET
KAPITAL UTGIFTER FOND KAPITAL
Ingaende eget kapital 2017-01-01 660 976 2154 671 41975 -36 944 -5 365 4127
Omforing av foregaende ars resultat -5 365 5365 0
i g oo o
Omforing av registrerat aktiekapital 976 976 0
Periodens resultat -3 571 -3571
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission 452 855 1307
Ej reg. Nyemission 2650 2650
Teckningsoptioner 30 30
Kapitalanskaffningskostnader -653 -653
Utgaende eget kapital 2017-06-30 2088 0 1605 671 | 45406 -42 309 -3571 3890
Ingaende eget kapital 2017-01-01 660 976 2154 671 | 41975 -36 944 -5 365 4127
Omfdring av foregdende ars resultat -5 365 5365 0
g o e :
Omforing av registrerat aktiekapital 976 -976 0
Avrets resultat -6 358 -6 358
Transaktioner med aktiedgare: 0
Nyemission 1812 19145 20957
Teckningsoptioner 30 30
Kapitalanskaffningskostnader -2 842 -2 842
Utgaende eget kapital 2017-12-31 3448 0 1516 671 58 946 -42 309 -6 358 15914
Ingaende eget kapital 2018-01-01 3448 0 1516 671 58 946 -42 309 -6 358 15914
Omforing av féregaende ars resultat -6 358 6358 0
i g o s o
Periodens resultat -7759 -7759
Transaktioner med aktiedgare:
Teckningsoptioner 86 86
Utgaende eget kapital 2018-06-30 3448 0 1426 671 59122 -48 667 -7759 8 241
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Moderbolagets kassaflodesanalys

2018 2017 2018 2017 2017
TKR APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN JAN-DEC
Den Iopande verksamheten
Rorelseresultat -3799 -1339 -7778 -3488 -6 229
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet:

Avskrivningar 139 126 277 252 507
Finansiella poster, netto 50 -36 18 -81 -155
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore -3610 -1249 -7 483 -3317 -5 877
forandringarav rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -468 110 -619 132 59
Okning/minskning av rérelsefordringar -130 -447 3793 -1130 -2913
Okning/minskning av rérelseskulder 1792 602 1654 864 1940
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -2416 -984 -2 655 -3451 -6 791
Investeringsverksamheten
Forvarv/avyttring av anldggningstillgangar 280 - 280 -18 -18
Forvarv av dotterféretag/aktieédgartillskott - -73 - -73 -2070
Kassaflode fran investeringsverksamheten 280 -73 280 -91 -2 088
Finansieringsverksamheten
Amortering lan -169 - -338 - -188
Nyemission - 383 - 3916 20916
Kapitalanskaffningskostnader - -653 - -653 -2 842
Teckningsoptioner 85 30 85 30 30
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -84 -240 -253 3293 17916
Periodens kassaflode -2220 -1297 -2628 -249 9037
Likvida medel vid periodens bdrjan 10089 2508 10497 1460 1460
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7 869 1211 7 869 1211 10 497
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Not T Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Bolagets redovisningsprinciper &r oférandrade jamfort med
foregéende &r.

For ytterligare redovisningsprinciper hanvisas till bolagets
arsredovisning for 2017.

Varderingsprinciper
Tillgéngar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden om inget annat anges.

Skatt

Skatt pa arets resultat bestar av aktuell skatt och uppskjuten
skatt. Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande
rakenskapséar som avser arets skattepliktiga resultat.
Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for skattepliktigt resultat
avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare
transaktioner eller handelser.

ISABs skattemassiga underskott per den 31 december
2017 uppgick till cirka 54 (48) Mkr. Uppskjuten skatt
redovisas pé alla temporara skillnader som uppkommer
mellan det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder
och dessas redovisade varden. Uppskjutna skattefordringar
redovisas i den omfattning det ar sannolikt att framtida
skattemassiga Overskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka de temporara skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten
skattefordran har ej aktiverats.

Immateriella anlaggningstillgangar (BFNAR 2012:1)
Immateriella tilgangar redovisas till anskaffningsvardet
med avdrag for planenliga av - och nedskrivningar. ISABs
arbete med att ta fram internt upparbetade immateriella
anlaggningstillgangar delas upp i en forskningsfas och

en utvecklingsfas. Samtliga utgifter som héarror frén en
forskningsfas redovisas som kostnad nar de uppkommer.
Samtliga utgifter for utveckling redovisas som tillgang enligt
k3 om samtliga féljande villkor ar uppfyllda:

e Det artekniskt majligt att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgangen sa att den kan anvéandas eller
sdljas,

* [oretaget avsikt ar att fardigstalla den immateriella
anlaggningstillgdngen och att anvanda eller sélja den,

e Det finns forutsattningar for att anvanda eller salja den
immateriella anlaggningstillgangen,
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e Det ar sannolikt att den immateriella
anlaggningstillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar,

e  Det finns erforderliga och adekvata tekniska,
ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den
immateriella anlaggningstillgdngen, och

e De utgifter som ar hanforliga till den immateriella
anlaggningstillgédngen under dess utveckling kan
beréknas tillforlitligt.

Projektkostnader kostnadsférs i utvecklingsfasen om
ovanstaende villkor ej &r uppfyllda.

ISABs beddmning &r att utvecklingen av Preciselnhale®
samt LaminarPace™ tillgodoser nédmnda krav. Kostnader
som uppstatt i projektet har aktiverats fran och med att
kriterierna ovan uppnéatts. Utvecklingen har beddmts som
redovisningstekniskt fardigstalld. ISAB - koncernen aktiverar
dérmed inga kostnader avseende Preciselnhale® eller
LaminarPace™ fran och med rakenskapsar 2017.

De immateriella tilgangarna skrivs darfor av dver sin
beddmda nyttjiandeperiod och har gett upphov till
avskrivningskostnader. Bedomd nyttjandeperiod &r 10 ar.
Avskrivningskostnaden redovisas i resultatrékningen.

Avskrivningarna ingar i resultatrakningens post avskrivning
av materiella och immateriella anldggningstillgangar. De
utgifter som aktiverats fors om i eget kapital till fond for
utvecklingskostnader efter andringar i Arsredovisningslagen
for rakenskapsar som inleds efter den 31 december 2015.
Ziccum AB 6vertog immateriella tillgangar genom forvary
frdn moderbolaget under 2017. Fond for balanserade
utvecklingskostnader redovisas €j i koncernen dé& koncernen
inte delar upp bundet respektive fritt eget kapital.

Bolaget har provat tillgdngarnas redovisade varden
genom att prognosticera framtida kassafléden varvid
de aktiverade tillgangarnas varde inte har pavisat nagot
nedskrivningsbehov.

Materiella anlaggningstillgangar
Anlaggningstillgangar &r redovisade till anskaffningsvéarde
med avdrag fér planenliga avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar sker planenligt dver

den uppskattade nyttjandeperioden fran och med
anskaffningstidpunkten.
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De materiella tilgangarna skrivs darfor av dver sin
beddmda nyttjiandeperiod och har gett upphov till
avskrivningskostnader.

Utgifter for forskning och utveckling
Samtliga utgifter som héarror fran foretagets forskningsfas
redovisas som kostnad nér de uppkommer.

Omrékning av poster i utlandsk valuta
Fordringar och skulder i annan valuta &n redovisningsvalutan
har omréknats till balansdagens kurs.

Finansiella instrument

Finansiella tilgangar och skulder redovisas i enlighet

med 11 kap. K3 (finansiella instrument varderade utifran
anskaffningsvarde). Finansiella tillgangar varderas vid
forsta redovisningstillfallet till anskaffningsvérdet, inklusive

eventuella transaktionsavgifter som ar direkt hanforliga till
forvarvet av tilgangen. Kundfordringar och 6vriga fordringar
som utgdr omsattningstillgangar véarderas individuellt till det
belopp som beréknas inflyta. Finansiella skulder varderas till
upplupet anskaffningsvarde.

Eget kapital

Bolaget har stallt ut kapitalinstrument i form av
teckningsoptioner. Transaktioner med aktiedgarkretsen,
och nyemissioner till kurs dverstigande kvotvardet redovisas
direkt mot éverkursfonden.

Not 2 Aktiebaserat incitamentsprogram 2018/2021

Aktiebaserat incitamentsprogram TECKNINGSOPTIONER 2018/2021

Bolagsstémma den 23 maj 2018 beslutade om
bemyndigande for styrelsen om inférande av ett
incitamentsprogram genom riktad emission av
teckningsoptioner. Antalet Teckningsoptioner uppgar till
hagst 70 000 st.

Teckningsoptionerna har under juni manad 2018 éverlatits pa
marknadsméassiga villkor till ett pris som faststéllts utifran ett
beraknat marknadsvarde vid tidpunkten for Gverlatelsen med
tildmpning av Black & Scholes varderingsmodell.

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och

med 23 maj 2021 till och med den 22 juni 2021 fér varje
Teckningsoption pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget
till en Teckningskurs per Aktie motsvarande 10,90 kronor.

Per balansdagen den 30 juni 2018 har 70 000 st.
teckningsoptioner emitterats.
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Baserat pa befintligt antal aktier i bolaget blir utspadningen

till foljd av det foreslagna incitamentsprogrammet, med
antagande av att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
nyteckning av B-aktier, cirka 0,8 procent av antalet och roster.
Optionerna medfor ingen rétt till utdelning.

Optionerna har stallts ut till marknadsvéarde och har darfér gj
medfort nagon férman som foranleder avsattning till sociala
avgifter i moderbolaget.

Totalt marknadspris for utfardade 70 000 st.
Teckningsoptioner uppgick under det andra kvartalet till 85
tkr. och har forts direkt mot eget kapital i moderbolaget.

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)



VARDE PER VOLATILI- RISKFRI

TILLDELADE AN;-.? kEl:\lTlfé LOSENPRIS | TILLDELAD TET RANTA FORFALL
OPTION %* %

2017 102 250 4x 2020

2018 70 000 10,90 1,22 85 -031 8,35%x* 2021

Totalt 172 250 2 = = = = 2

*Forvantad framtida volatilitet ar faststalld genom jamforelse med historiska genomsnitts-och
medianvérden for jamfdrbara noterade bolag i samma sektor som ISAB baserat pa analys i S&P
Capital 1Q

** Senaste emissionskurs, mars 2017

*** |SAB-aktiens viktade genomsnittskurs under perioden 2018-04-30-2018-05-22

ANTAL

INNEHAVARE AV TECKNINGSOPTIONER TILLDELADE TOTALT
Per Gerde 70000 70000
Lena Heffler 60 000 60 000
Ovriga anstallda 42 250 42 250
Totalt 172 250 172 250
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Finansiella definitioner

Alternativa nyckeltal anges dé de i sina sammanhang kompletterar de métt som definieras i tillampliga regler for finansiell
rapportering. Utgangspunkten for lamnade alternativa nyckeltal &r att de anvands av foretagsledningen for att bedéma den
finansiella utvecklingen och darmed anses ge analytiker och andra intressenter vardefull information. Nedan lamnas definitioner
péa samtliga anvanda alternativa nyckeltal.

Nyckeltal

Antal aktier

Balansomslutning

Eget kapital/aktie

Genomsnittligt antal aktier

Nettoomsittning

Rapportperiod

Resultat per aktie

Soliditet

28 Delarsrapport forsta halvaret och andra kvartalet 2018

Definition

Antal aktier vid periodens slut (tidigare
perioder har justerats for split 2017)

Summa tillgangar vid periodens slut

Summa eget kapital genom antal aktier
vid periodens slut

Genomesnittligt antal utestaende aktier
under rapportperioden (jamforelsetal
omraknade avseende split 2017)

Omesattning for perioden

Januari-juni 2018

Periodens resultat dividerat med
genomsnittligt antal aktier.

Summa eget kapital som procent av
summa tillgangar

Motivering

Relevant vid berékning av eget
kapital per enskild aktie

Relevant vid berékning av soliditet

Maétt for att beskriva
eget kapital per aktie

Relevant vid berakning av
resultat per aktie

Vérdet av forséljining av
varor och tjanster

Forklaring av period som
Delarsrapporten omfattar

Maétt for att beskriva resultat
per enskild aktie

Matt for att beddma
bolagets madjligheter att uppfylla sina
finansiella ataganden

Inhalation Sciences Sweden AB (publ)



Intygande

Styrelsen och verkstallande direktoren forsékrar att denna rapport ger en rattvisande 6versikt
av koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osékerhetsfaktorer som koncernen stér infor.

Stockholm den 22 augusti 2018

Fredrik Sjovall Per Gerde Per Nilsson Klaus Gottwald Sonja Gerde
Ordférande Ledamot LLedamot LLedamot Ledamot
Tom Sundelin Lena Heffler

LLedamot Verkstallande direktor

Var rapport éver éversiktlig granskning har avgivits den 22 augusti 2018
Crowe Osborne AB

Thomas Gustavsson
Auktoriserad revisor
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Revisors rapport over dversiktlig granskning av delarsrapport upprattad i enlighet
med 9 kap. arsredovisningslagen (1995:1554)

Till styrelsen i Inhalation Sciences Sweden AB (publ)

Inledning

Vihar utfort en éversiktlig granskning av bifogade delérsrapport for Inhalation Sciences Sweden AB (publ) (556665-6038) per 30
juni 2018 och perioden 2018-01-01 — 2018-06-30. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna delérsrapport i enlighet med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om
denna delarsrapport grundad pa var versiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért vér dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delérsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestér av att géra
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sékerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en dversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad péa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att den
bifogade delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen/BFNAR 2007:1.

Stockholm den 22 augusti 2018

Crowe Osborne AB

Thomas Gustavsson
Auktoriserad revisor
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