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Pressmeddelande den 7 juni 2017

Offentliggérande av prospekt i samband med nyemission och
notering av Sedana Medicals aktier pa Nasdaq First North

Sedana Medical AB (publ) ("Sedana Medical” eller "Bolaget”), ett medicinteknikbolag pa vag att dven bli ett
likemedelsbolag, offentliggjorde den 31 maj 2017 sin avsikt att genomfora notering av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North och i samband med detta genomféra en nyemission ("Erbjudandet”). Idag offentliggér
Bolaget prospektet fér Erbjudandet.

e  Erbjudandet omfattar 5 128 205 nya aktier, motsvarade en utspadning om 31,5 procent.1

e  FOr att tacka eventuell 6vertilldelning, atar sig Bolaget att, pa begdran av Pareto Securities, emittera
ytterligare hogst 769 230 nya aktier, motsvarande hogst 15 procent av det totala antalet aktier som
omfattas av Erbjudandet.

e  Om overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet hégst 5 897 435 nya aktier,
motsvarande en utspadning om 34,5 procent.1

e  Erbjudandet kommer att genomforas till ett fast pris om 19,50 SEK per aktie, vilket motsvarar ett totalt
varde pa Bolagets utestaende aktier om cirka 206 miljoner SEK fore Erbjudandet.2

e Nyemissionen som genomfors som del av Erbjudandet férvantas tillféra Bolaget en emissionslikvid om
cirka 100-115 miljoner SEK fére transaktionskostnader, beroende pa i vilken utstrdckning
overtilldelningsoptionen utnyttjas.

e Erbjudandet ar riktat till allmanheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige och
internationellt.

e Sedana Medical har ans6kt om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North i Stockholm.
Berdknad forsta dag for handel @r den 21 juni 2017 under kortnamnet "SEDANA” och berdknad
likviddag ar den 22 juni 2017.

e  Ett prospekt med fullstéandiga villkor offentliggors idag den 7 juni 2017 och finns tillgdngligt pa Sedana
Medicals och Pareto Securities hemsida.

e Pareto Securities ar sole manager och bookrunner, Setterwalls ar Bolagets legala radgivare och
Roschier ar Pareto Securities legala radgivare i samband med Erbjudandet.

e Cornerstone investors, vilka framgar av tabellen nedan, har gentemot Bolaget och Paretos Securities
atagit sig att, under vissa villkor och till samma pris som 6vriga investerare, forvarva aktier i
Erbjudandet. Cornerstone investors har atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet for sammanlagt 55
miljoner SEK, vilket motsvarar 47,8-55,0 procent av aktierna i Erbjudandet. Intervallet anger
cornerstone investors andel i Erbjudandet vid fullt utnyttjad respektive outnyttjad
overtilldelningsoption.

! Utspadningen baseras p4 det totala antalet utestaende aktier efter Erbjudandet, justerat for att de konvertibler och aktiesgarlan som
avses konverteras till aktier i samband med Erbjudandet konverteras. Sammanlagt resulterar ndmnda konverteringar i 2 495 103 nya aktier
(konvertibler 1 881 509 och konvertering av aktiedgarlan 613 594) vilka kommer att emitteras utéver den nyemission som genomfors i
samband med Erbjudandet. Detta ger ett totalt antal utestaende aktier efter Erbjudandets slutférande om 16 303 308 eller 17 072 538 vid
outnyttjad respektive fullt utnyttjad dvertilldelningsoption.

2 Varderingen ar baserad pa antalet utestdende aktier innan Erbjudandet, justerat fér de konvertibler som i samband med Erbjudandet
kommer att konverteras till 1 881 509 nya aktier (konverteringskurs 2,50 SEK), vilket totalt ger 10 561 509 aktier fore den nyemission som
férvantas genomforas i samband Erbjudandet. Vardet av Bolagets utestaende aktier fore Erbjudandet, men inklusive Bolagets 1 040 000
utestaende teckningsoptioner (teckningskurs 2,50 SEK) uppgar till omkring 226 miljoner SEK. Bolaget har darutdver ett utestaende
aktiedgarlan vilket kommer att konverteras till 613 594 nya aktier (till en kurs motsvarande erbjudandepriset) i samband med Erbjudandet,
samt ett nytt teckningsoptionsprogram vilket berattigar till teckning av maximalt 310 149 nya aktier till en teckningskurs motsvarande 130
procent av erbjudandepriset.



Teckningsataganden (MSEK) Antal aktier Andel i Erbjudandet (%)*

Healthlnvest Partners AB 15,0 769 230 15,0%
Alto Invest SA 15,0 769 230 15,0 %
Brohuvudet AB 10,0 512 820 10,0 %
Nyenburgh Holding B.V. 10,0 512 820 10,0 %
Alfred Berg Kapitalforvaltning AB 5,0 256 410 5,0 %
Totalsumma 55,0 2820510 55,0 %

Bakgrund till Erbjudandet

Sedana Medical ar ett medicinteknikbolag verksamt inom omradet sedering (behandling med lugnande
lakemedel). Bolaget har under lang tid salufért den medicintekniska produkten AnaConDa som for forsta
gangen mojliggor terapin inhalationssedering inom intensivvarden. Terapin har brett stod fran medicinsk
litteratur som visar dess manga fordelar gentemot den nuvarande standarden intravends sedering. Pa grund av
att inget lakemedelsbolag tidigare ansokt om marknadsforingstillstand for indikationen inhalationssedering
inom intensivvard betraktas anvéndning for denna indikation for narvarande som off-label och far darfér inte
marknadsfdras.

Det huvudsakliga syftet med Erbjudandet &r att finansiera den pagaende kliniska registreringsgrundande
studien for Sedana Medicals lakemedelskandidat IsoConDa i Europa. Studien ar av non-inferiority-karaktar dar
studien maste pavisa att IsoConDa (isofluran) inte ar sdmre dn nuvarande behandling med propofol. Studien,
vilken omfattar upp till 550 patienter, initierades under fjarde kvartalet 2016 och &r beraknad att avslutas
under fjarde kvartalet 2018. Syftet med studien ar initialt att erhalla marknadsféringstillstand for IsoConDa i
Europa, vilket forvantas ske under fjarde kvartalet 2019. Under férutsattning av att marknadsforingstillstand
erhalls forvantas Sedana Medical som férsta bolag i varlden kunna erbjuda intensivvarden en godkand 16sning
for inhalationssedering. Vidare planerar Bolaget att anvdnda en del av emissionslikviden for att finansiera
kliniska studier och registreringsprocess for IsoConDa och AnaConDa i USA, ett arbete som berdknas paborjas
under 2017.

Sedana Medicals styrelse och ledning anser att Erbjudandet och noteringen utgor ett viktigt steg i Bolagets
utveckling och forvdntas 6ka kdnnedomen hos nuvarande och mdjliga partners, kunder och opinionsledare
inom medicinteknik och lakemedelsindustrin. Erbjudandet och noteringen bedéms dven kunna gynna Sedana
Medicals framtida tillvaxt genom att forbattra Bolagets tillgang till svenska och internationella
kapitalmarknader, vilket i sin tur foérvantas stodja Bolagets fortsatta utvecklingsplan och studier. Av dessa skal
har Sedana Medicals styrelse ansokt om att notera Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Prospekt och anmalningssedel

Prospekt och anmaélningssedel publiceras pa Sedana Medicals hemsida www.sedanamedical.se och pa Pareto
Securities hemsida www.paretosec.se/emissioner. Anmalan kan dven goras pa Avanzas internettjanst
Www.avanza.se.

Preliminar tidplan

Anmalningsperiod for allmanheten: 8 juni 2017-16 juni 2017
Anmalningsperiod for institutionella investerare: 8 juni 2017-19 juni 2017
Besked om tilldelning: 20 juni 2017
Forsta dag for handel pa Nasdaq First North: 21 juni 2017
Likviddag: 22 juni 2017

Kort om marknaden

Sedana Medicals marknad utgérs fraimst av mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter. Marknaden for
sedering av mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter utgors idag av etablerade ldkemedel som ges
intravenost. Den malgrupp som Bolaget fokuserar pa ar de patienter som ventileras under mer &n 24 timmar,
en malgrupp som globalt uppgar till mellan tva och fyra miljoner patienter per ar. Totalt bedémer Bolaget detta
till en adresserbar marknad om 10-20 miljarder SEK per ar, varav Europa svarar for omkring sex miljarder SEK.

® Exklusive overtilldelningsoptionen.


http://www.sedanamedical.se/
http://www.paretosec.se/emissioner
http://www.avanza.se/

Finansiell 6versikt och mal

Bolaget har haft en stark finansiell utveckling de senaste aren och har sedan 2010 vuxit med en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt om cirka 30 procent. Under 2016 uppvisades for forsta gangen i Bolagets historia ett positivt
helarsresultat.

Under perioden fram till att ett godkdnnande av IsoConDa erhallits dr Bolagets malsattning att oOka
omsattningen med i genomsnitt 6ver 20 procent per ar och uppratthalla ett rorelseresultat fére av- och
nedskrivningar (EBITDA) som inte &r vasentligt negativt, samtidigt som en storre forsaljnings- och
marknadsorganisation byggs upp.

Forutsatt ett godkdnnande av IsoConDa i Europa i slutet av 2019 ar Bolagets malsattning att under 2022 na en
omsattning som dverstiger 500 miljoner SEK och en EBITDA-marginal om 40 procent.

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
Nettoomséttning, KSEK 9 892 8538 32 155 28113
EBITDA 408 1140 994 -1175
Rorelseresultat, KSEK 270 1078 618 -1387
Periodens resultat, KSEK -542 1063 1286 -1 205
Bruttomarginal (%) 68,4% 71,2% 69,7% 64,7%
EBITDA-marginal (%) 4,1% 13,4% 3,1% -4,2%
Rorelsemarginal (%) 2,7% 12,6% 1,9% -4,9%
Kassalikviditet (%) 74,2% 135,2% 80,2% 131,8%
Soliditet (%) 2,4% 9,5% 5,5% 3,6%
Medelantal heltidsanstéllda under
perioden 16 16 16 11

* Bruttomarginal ér definierat som (totala intdkter - kostnad fér sélda varor) / totala intékter.

Radgivare
Pareto Securities AB ar sole manager och bookrunner i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatbyra AB
ar legal radgivare till Bolaget och Roschier Advokatbyrd AB ar legal radgivare at Pareto Securities AB.

For ytterligare information, kontakta:

Christer Ahlberg, VD, Sedana Medical AB
Mob: +46 70 675 33 30
E-post: Christer.ahlberg@sedanamedical.com

Thomas Eklund, styrelseordférande, Sedana Medical AB
Mob: +46 70 824 20 25
E-post: Thomas.eklund@investorab.com

Viktig Information

Denna kommunikation ar inte och utgér inte del av ett erbjudande om att salja eller férvarva vardepapper.
Denna kommunikation ldmnas inte, och far inte spridas i eller skickas till, USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan spridning skulle vara
otillaten eller krava registrering eller andra atgarder. De vardepapper som beskrivs i denna kommunikation har
inte och kommer inte att registreras i enlighet med den vid var tid gillande United States Securities Act fran
1933 (”Securities Act”) och de far darfor inte erbjudas eller sdljas i USA utan att registreras eller omfattas av ett
undantag fran registrering enligt Securities Act samt i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i
delstater i USA. Bolaget avser inte att registrera nagot erbjudande i USA eller att lamna nagot offentligt
erbjudande av vardepapper i USA.

Ett eventuellt erbjudande av de vardepapper som omnamns i denna kommunikation kommer endast att
lamnas genom ett prospekt. Denna kommunikation &r inte ett prospekt enligt direktiv 2003/71/EG
(tillsammans med tillampliga implementeringsatgarder i nagot medlemsland, ”Prospektdirektivet”). Investerare
bor inte investera i de vardepapper som beskrivs i detta meddelande med stéd av annat an informationen i
tidigare namnda prospekt. | de EES-medlemslander, férutom Sverige, som har implementerat
Prospektdirektivet ar denna kommunikation endast avsedd for och riktad till kvalificerade investerare inom
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medlemsstaten pa det satt som avses i Prospektdirektivet, det vill sdga enbart till investerare som kan vara
mottagare av ett eventuellt erbjudande utan att ett prospekt registreras i medlemsstaten.

Denna kommunikation distribueras och riktar sig enbart till personer i Storbritannien som &r (i) professionella
investerare som faller inom den vid var tid gallande Artikel 19(5) i U.K. Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (”Ordern”) eller (ii) subjekt med hog nettoférmogenhet och andra personer
som detta meddelande lagligen kan riktas till, vilka omfattas av Artikel 49(2)(a)-(d) i Ordern (alla sadana
personer bendamns tillsammans ”“Relevanta Personer”). Personer som inte dr Relevanta Personer far inte agera
pa eller forlita sig pa informationen i denna kommunikation. En investering eller investeringsatgard som denna
kommunikation avser ar enbart mojlig for Relevanta Personer och kommer endast att fullféljas med Relevanta
Personer. Personer som sprider denna kommunikation maste sjdlva sakerstalla att sadan spridning ar tillaten.

Denna kommunikation kan innehalla vissa framatriktade uttalanden. Sddana uttalanden &r alla uttalanden som
inte avser historiska fakta och de innehéller uttryck som ”anser”, ”uppskattar”, "forvantar”, ”vantar”,
antar”, "forutser”, ”avser”, ”kan, “forsatter”, "bor” eller liknande. De framatriktade uttalandena i detta
meddelande ar baserade pa olika uppskattningar och antaganden, vilka i flera fall baseras pa ytterligare
antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nir de gjordes, dr sddana framatriktade
uttalanden foremal fér kanda och okanda risker, osdkerheter och andra vasentliga faktorer som ar svara eller
omdijliga att forutsaga och som ligger utanfor Bolagets kontroll. Sadana risker, osdkerheter och vasentliga
faktorer kan medféra att de faktiska resultaten kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som
uttryckligen eller underforstatt anges i denna kommunikation genom de framatriktade uttalandena.
Informationen, uppfattningarna och de framatriktade uttalandena i detta meddelande galler enbart per dagen
for detta meddelande och kan férandras utan att det meddelas.



