probi

PRESSMEDDELANDE
Informationen lamnades for offentliggérande den 3 oktober 2016 kl. 20.00 (CET).

Informationen i detta pressmeddelande far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras, direkt
eller indirekt, i eller till, Australien, Kanada, Japan, USA eller ndgot annat land dar sadan

publicering eller distribution skulle bryta mot tillampliga lagar eller regler.

Probi slutfor forvarvet av Nutraceutix

Probi AB (publ) (“Probi”) offentliggjorde den 6 juni 2016 att bolaget, genom det
amerikanska dotterbolaget Probi USA, Inc., har tecknat ett avtal om inkramsforvarv
av verksamheten fran det amerikanska probiotikabolaget TNTGamble, Inc., som
bedriver verksamhet under namnet Nutraceutix (“Nutraceutix”). Idag den 3 oktober
2016 slutfordes forvarvet, som mer an tredubblar Probis marknadsandel pa den
nordamerikanska marknaden, samtidigt som det tillfor viktiga nya teknologier,
tillverkningskompetens och kunder samt skapar en stark plattform for ytterligare
framtida forvarv. Probi har erlagt en kontant kopeskiling om 105 MUSD
(motsvarande 900 MSEK?), vilken finansierats genom tillgangliga likvida medel samt
en kreditfacilitet och en bryggfinansiering inom ramen for det kreditfacilitetsavtal
som bolaget har ingatt med Handelsbanken.

Nutraceutix ar en av de storsta tillverkarna och leverantdrerna av probiotika i Nordamerika med en
nettoomsattning pa cirka 34 MUSD (290 MSEK?) och EBITDA om cirka 8 MUSD (70 MSEK?) 2015.
Sedan 2011 har verksamheten uppvisat en tvasiffrig procentuell forsaljningstillvaxt®. Nutraceutix
kundbas bestar av amerikanska och globala varumaérkesdistributorer, aterforsaljare och direktforséljare,
samt andra kontraktstillverkare, framst inom kosttillskott. Nutraceutix har sitt huvudkontor och en
fermenteringsanlaggning i Redmond, né&ra Seattle i delstaten Washington, samt en
forpackningsanlaggning i Lafayette, nara Denver i Colorado. Genom Nutraceutix patenterade delivery-
teknologi BIO-tract® har bolaget etablerat ett starkt varumarke och ingrediensvarumarke hos saval B2B-
kunder som slutkonsumenter.

Forvarvet av Nutraceutix, som slutférdes efter bérsens stéangning idag den 3 oktober 2016, etablerar
Probi i toppskiktet av integrerade probiotika-aktorer* med vasentligt 6kad storlek, starkt kapacitet och
forbattrad narvaro bade geografiskt och i vardekedjan. Genom forvarvet mer an fordubblas Probis
nuvarande nettoomsattning, med en proforma nettoomsattning for 2015 om cirka 506> MSEK. Den
sammanlagda EBITDA for 2015 uppgar till cirka 139® MSEK, motsvarande en sammanlagd EBITDA-
marginal om cirka 27 procent.

Forvarvet forvantas bidra positivt till vinsten per aktie for Probi pa sammanlagd basis for helaret 2016
och framgent, &ven med hansyn tagen till den foretradesrattsemission om cirka 602 MSEK som Probis
styrelse, med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, fattade beslut om den 28 september 2016.

1 Omraknat till véxelkursen den 3 oktober 2016 pd USD/SEK 8,5679.

2 Omréknat till genomsnittsvaxelkursen for 1 januari — 31 december 2015, USD/SEK 8,4350. Nutraceutix siffror enligt U.S.
GAAP.

3Justerat for forsaljningsminskningen under 2015 jamfort med 2014 som berodde pa att en kund avslutade marknadssatsningen
pa en produkt som var betydande for Nutraceutix.

4 Probi uppskattar att denna grupp bolag aven inkluderar Chr. Hansen, Lallemand och DuPont.

5 Omréaknat till genomsnittsvaxelkursen for 1 januari — 31 december 2015, USD/SEK 8,4350.

8 Omréknat till genomsnittsvaxelkursen for 1 januari — 31 december 2015, USD/SEK 8,4350. Nutraceutix siffror enligt U.S.
GAAP. Sammanlagd EBITDA é&r illustrativ och har inte granskats eller reviderats av Probis revisorer, ska betraktas som
hypotetisk och ska inte ses som proformaredovisning.
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Den kontanta kopeskillingen om 105 MUSD (motsvarande 900 MSEK!) har finansierats genom
tillgangliga likvida medel, samt en kreditfacilitet om cirka 35 MUSD (300 MSEK!) och en
bryggfinansiering om cirka 63 MUSD (540 MSEK?) inom ramen for det kreditfacilitetsavtal som Probi
har ingatt med Handelsbanken.

Efter slutférande av forvarvet, och vid antagande om en genomford féretradesrattsemission och
aterbetalning av bryggfinansieringen samt del av kreditfaciliteten, forvantar sig Probi ha en
nettoskuldsattningsgrad  (rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar och likvida
medel/EBITDA) om cirka 1x.

RADGIVARE

Handelsbanken Capital Markets &r finansiell rddgivare och Mannheimer Swartling Advokatbyra AB ar
legal radgivare till Probi i samband med foretradesrattsemissionen. Hjalmarsson & Partners Corporate
Finance AB ar finansiell rAdgivare och Wiggin and Dana LLP ar legal radgivare till Probi i samband med
forvarvet av Nutraceutix.

FOR MER INFORMATION, KONTAKTA:

Peter N&hlstedt, VD, Probi, tel +46 46 286 89 23, e-post: peter.nahlstedt@probi.se
Niklas Brandt, CFO, Probi, tel +46 46 286 89 26, e-post: niklas.brandt@probi.se

OM PROBI

Probi AB ar ett svenskt borsnoterat bioteknikforetag som utvecklar effektiv och valdokumenterad probiotika. Probi har genom sin
forskning skapat en stark produktportfélj inom omradena maghélsa och immunférsvar. Produkterna finns tillgangliga for
konsumenter i mer &n 30 lander runt om i varlden. Kunderna utgors av ledande livsmedels-, hdlso- och lakemedelsforetag inom
segmenten Functional Food och Consumer Healthcare. Probi omsatte 216 MSEK under 2015. Probis aktie &r noterad pa Nasdaq
Stockholm, Small-cap. Probi har cirka 4 400 aktie&dgare. L4s mer pa www.probi.se.

VIKTIG INFORMATION

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att forvarva, teckna eller pa annat satt
handla med aktier, teckningsratter eller andra vardepapper i Probi. Inbjudan till berérda personer att
teckna aktier i Probi kommer endast att ske genom det prospekt som Probi avser offentliggéra den
4 oktober 2016.

Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller indirekt,
i eller till Australien, Japan, Kanada, USA eller annan jurisdiktion dar deltagande i nyemissionen skulle
krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Detta
pressmeddelande far inte heller distribueras i eller till sddana lander eller nagot annat land/annan
jurisdiktion om sadan distribution skulle innebéara krav pa sadana atgarder eller pa annat sétt strida mot
tillampliga regler. Atgéarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Inga teckningsréatter, betalda tecknade aktier eller aktier i Probi har registrerats, eller kommer att
registreras, enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och inga teckningsratter,
betalda tecknade aktier eller aktier far erbjudas, tecknas, séljas, aterforsiljas, levereras eller pa annat
séatt overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med
vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Det finns ingen avsikt att
registrera nagra av ovannamnda vardepapper eller att lamna nagot erbjudande till allmanheten i USA.

1 Omraknat till véxelkursen den 3 oktober 2016 pd USD/SEK 8,5679.
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Detta pressmeddelande innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Probis aktuella syn pa
framtida handelser samt finansiell och operationell utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”,
"kan”, "planerar”, "tror”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer eller forutséagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kanda som okanda
risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgor inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.



