SOTKAMO

SOTKAMO SILVER AB (NGM:SOSI; NASDAQ: SOSI1)

BOKSLUTSKOMMUNIKE 2017

Malmadder i silvergruvan

FJARDE KVARTALET OKTOBER- DECEMBER 2017

= Kbvartalets resultat uppgick till 0,1 MSEK (-6,0) och resultat per aktie uppgick till
0,00 SEK (-0,06).

»  Ovriga intikter uppgick till 0 KSEK (50).
= Nettoinvesteringarna under oktober-december 2017 uppgick till 4,5 MSEK (6,7).

= Bolaget beslutade att paborja planeringen och byggandet av byggnaden till Silvergruvans
anrikningsverk. Investeringsstorleken ar cirka 64 MSEK (6,5 MEUR).

=  Sotkamo Silver har under hela 2017 fort férhandlingar med finansiérer for att kunna paborja
det egentliga gruvbyggandet med en tillricklig stark kassa och finansiering utan behov for
pafyllnadsfinansiering. Vi arbetar med flera mojligheter och for 1angt framskridna samtal med
ett antal finansiérer.
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HELARET 2017 JANUARI-DECEMBER

Arets resultat uppgick till -15,2 MSEK (-10,0).

Resultat per aktie uppgick till -0,14 SEK (-0,17).

Likvida medel uppgick per 31 december 2017 till 164,2 MSEK (156,5).
Ovriga intiikter uppgick till 78 KSEK (52).

Investeringar i Sotkamo Silver Oy med 25,7 MSEK (13,2).
Eget kapital uppgick per 31 december 2017 till 328,5 MSEK (287.9).

Soliditeten uppgick till 96% (96%).

EuroMin tecknade 1 351 533 aktier i december 2016 som registrerades den 2 januari 2017.
Direfter tecknade de ytterligare 1 351 533 aktier vilka betaldes och registrerades i februari.

Paul Johnsson utsags till CFO i maj da Agnetha Pernerklint gick i pension.
Arto Suokas utségs till gruvdirektor.

Mark- och anlidggningsarbeten vid gruvan fortsdtter med bland annat vigbygge och
projektering for anrikningsverket.

En uppdaterad Teknisk rapport fardigstilldes som bland annat visar en aterbetalningstid pa
mindre dn tva ar.

Styrelsen beslot att flytta Blaikenverket till Finland.

Fortsatta forhandlingar med potentiella finansiérer - ett 6kat intresse har miérkts efter att den
tekniska rapporten firdigstéllts.

Under augusti var det inlosenperiod for teckningsoptionerna TO4. Inlésenpriset var 4 SEK
eller 0,42 EUR om optionen handlades pa Nasdaq Helsinki, totalt tecknades 13 347 599
aktier. Bolaget tillfordes totalt 53,7 MSEK fore emissionskostnader om 3,2 MSEK.

Analyserna fran borrkampanjen i Silvergruvan under maj och juni blev klara under augusti
och visade pa goda resultat. Dessa ger en god forutsittning for vidareutveckling av
malmreserver och en 6kning av mineraltillgdngarna i de djupare delarna av forekomsten.

Styrelsen kommer inte att foresla Arsstimman den 15 mars nigon utdelning

Visentliga hiindelser efter periodens utgang

I januari 2018 bestilldes kvarnar till anrikningsverket fran Outotec till ett virde om ca.
20 MSEK (2,0 MEUR).

Den 1 februari gjordes bestéllning av arbetet, for omedelbar start av fundamentet till
anrikningsverket till ett viarde av 21 MSEK (2,1 MEUR).

Foretagets pressmeddelanden och finansiella rapporter distribueras via Cision och finns

tillgéingliga pa www silver.fi
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Sotkamo Silver har anvint aret 2017 for fortsatta forhandlingar med finansidrer. Under
aret och for ndrvarande har Bolaget haft och har flera pagéende diskussioner
betriffande finansiering. Vi arbetar med flera mojligheter och for langt framskridna
samtal med ett antal finansidrer. Detta tar mycket ldngre tid @n forvéntat. Jag ar
optimistisk om att Sotkamo Silver kan hitta ett win-win alternativ bland det flertal

finansieringslosningar som dr under forhandling eller utvdrderas av oss.

Tillsammans med de redan pabdrjade infrastrukturinvesteringarna och byggandet av anrikningsverkets
byggnad, dr forberedelserna i full gang for att inleda produktion under bérjan av 2019. For att kunna
hélla denna tidtabell har Bolaget vid arsskiftet triaffat ett avtal om leverans av kvarnkretsen till
Silvergruvan. Overenskommelsen innebir att de bida kvarnar som ingér i kvarnkretsen kommer att
levereras under hosten 2018.

Vid kvartalets slut fick vi beslut fran Innovationsfinansieringsverket Tekes att vi fyller de finansiella
kraven for att starta vart senaste Tekes projekt. I projektet introduceras en produktionsprocess for
malmens forsortering och ett underhallsprogram baserad pa modern fjdrrstyrd teknologi som ett
helhetssystemen i produktionsprocessen genom att anvidnda Big Data, ett industriellt intranet och
fjérrstyrd processkontroll.

Tekes projektet &dr en del av konstruktionen av gruvan och utvecklingen av produktionsprocessen. Den
kommer att 6ka material- och energieffektiviteten i gruvan och reducera koldioxidutsldpp och
vattenkonsumtion och didrmed stéirka framtiden av Silvergruvan samt forbéttrar mojligheten att méta
metallprisfluktuationer.

Som stdd for finansieringen av detta teknolog- och utvecklingsprojektet har Tekes beviljat ett utveck-
lings- och innovationslan om 6,1 miljoner euro (60,4 MSEK) till det finska dotterbolaget. Investeringens
storlek for 2-3 arig utvecklingsprojektet ar 8,7 miljoner euro (86,1 MSEK) inklusive Tekes lan.

Bolaget har dven andra teknologi- och utvecklingsprojekt. Vi deltar i ett Interreg projektet “Baltic Sea
Underground Innovation Network, BSUIN™, i vilket undersoks och utvecklas mgjligheter att anvidnda
underjordiska gruvanldggningar till vetenskaplig eller olika produktions syften. I vart projekt undersoker
vi mojligheten att anvdnda tomma bergrum for energilagring m.h.a tryckluft. Vi tittar dven pa
mojligheter att anvinda anrikningssand som ett ramaterial for geopolymerer i dess olika
anviandningsomraden samt utnyttjandet av sol- och vindenergi som energikalla vid gruvproduktionen.

Nista ar planerar vi att aktivera var prospektering och forskningsarbete i narheten av Silvergruvan och
omraden i Norge samt i Sverige. Vi har flera intressanta objekt med goda utsikter for brytbara silver-
zink-bly-guldforekomster i ndrhet av Silvergruvan. Den mest lovande ir Hietajéirvi-forekomsten, med
manga silver- och guldinnehéllande indikationer samt nickelindikationer. Silver-koppar indikationer
finns Oster om Silvergruvan. Mo i Ranaomradet i Norge #r gynnsamt for rika och stora massiva
sulfidforekomster, sa kallade VMS (Volcanic-hosted Massive Sulfides). I Sverige har vi ansokt om sju
prospekteringstillstand i Bergslagenomradet runt kinda mineraliseringar och historiska gruvplatser vilka
har stor potential for volframforekomster och framtida gruvproduktion. Vart syfte ar att fa virden av
dessa forekomster mer synlig till Bolagets dgare och allminheten och att locka samarbetspartner till
fortsatt utveckling av dessa lovande férekomster samt omréaden.

Stockholm den 21 februari 2018
Timo Lindborg, VD
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VERKSAMHETEN

Sotkamo Silvers affiarsidé ar att utveckla och utvinna mineralforekomster i Norden.
Verksamheten bedrivs med omfattande hénsyn till ménniskor och miljo.

Sotkamo Silver dger direkt och via dotterbolaget Sotkamo Silver Oy mineralférekomster som
innehéller silver, guld och zink i Finland, Sverige och Norge. Bolagets huvudprojekt finns vid
Silvergruvan i Sotkamo kommun. Visionen &r att vara en del av en framtida strukturutveckling
och konsolidering av den nordiska gruvbranschen.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER PERIODEN JANUARI - DECEMBER 2017

EuroMin tecknade nya aktier och Traxys erbjod ett marknads- och finansieringsavtal

Mining Associates dotterbolag, EuroMin tecknade 1 351 533 aktier, vilket tillférde Bolaget 4,3
MSEK.

Bolagsledningen beslot att diskutera ett marknadsforings- och finansieringsavtal med Traxys
Europe SA, vilket om det slutférs kommer att fullt ut finansiera Silvergruveprojektet fram till
produktionsstart. Innan avtalet undertecknas ska en due diligence och ytterligare férhandlingar av
avtalet genomforas.

Traxys finansiering kommer att kunna uppga till EUR 16,3 miljoner for att bygga Silvergruvan.
Dessutom har man erbjudit cirka EUR 2,5 miljoner i rorelsekapital, sa snart projektet har gatt i
produktion. Ett avtal om forséljning av samtliga silver-bly-guld-koncentrat ska ocksa ingas for en
60-manaders period, dir Traxys ska marknadsfora koncentraten.

Den offererade finansieringen kan ske i tre omgéngar: (i) Ett 3-arigt 1an pa EUR 12 miljoner. (ii)
Ett 4-arigt konvertibellan pa EUR 4,3 miljoner med ett 16senpris pa SEK 5,40 per aktie och en
rinta pad 7 % under byggnadsaret och 6 % direfter; och (iii) Ett EUR 2,5 miljoners lan for
rorelsekapital med en rénta pa 4,5 % under konstruktionsfasen. Parterna kan enas om att @ndra
finansieringsvalutan till US-dollar. Detta utgér inte ett dtagande till ndgon transaktion eller
finansiering.

Mark- och anliggningsarbeten fortsitter och konstruktionsplanering har paborjats

Sotkamo Silver har sedan hosten 2016 forberett Silvergruvan for produktion genom att bygga en
ny tillfartsviag for tung trafik och andra vigar till gruvomradet. Totalt har tva kilometer ny vig
tillkommit.

Man har genomfort nodvindiga markarbeten for att avldgsna de 6versta skikten fran marken och
jdmnat ut sandmagasinets botten. Byggandet av en anslutningsvédg till sandmagasinet har
paborjats och forberedelserna for produktion i den befintliga produktionstunneln gar planenligt.

Vidare har Bolaget tecknat ett avtal som avser grundlidggningsplanering av anrikningsverket

avser anrikningsverkets tekniska detaljplanering i samarbete med Sweco Industry Ltd.
Planeringsarbetena har redan paborjats. Bolaget forbereder samtidigt ett flertal andra viktiga
maskinupphandlingar for projektet.
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Arto Suokas anstilld som gruvdirektor

Arto har en bred kompetens och lang erfarenhet fran dagbrotts- och underjordsbrytning och
produktion samt fran utveckling, projektledning och konstruktion av gruvor. Som gruvdirektor
kommer han att ta dver ansvaret att utveckla gruvorganisationen och byggandet av Silvergruvan
fram till produktionsstadiet, i ndra samarbete med ledningen for Sotkamo Silver.

Han har mer @n 30 ars erfarenhet av metallbrytning pa flera kontinenter. Hans uppdrag har
innefattat gruvplanering, byggande och drift av bade underjords- och dagbrottsgruvor. Han har
ocksa stor erfarenhet av att utveckla gruvsikerhetsforfaranden.

Innovationsfinansieringsverket Tekes éndrar villkoren for projektfinansieringslanen

Villkoren dndrades sd att den externa projektfinansieringen inte behdver uppga till mer in
20 MEUR (193 MSEK) istéllet for som tidigare antagits 26 MEUR (251 MSEK). I och med att
projektets totala finansieringsbehov har justerats ner, justeras dven Tekes utvecklingslan i
motsvarande man till att istdllet omfatta 6,1 MEUR (59 MSEK).

Teknisk rapport for Silvergruvan och beslut att flytta Blaikenverket till Sotkamo

Sotkamo Silver har sammanstillt en teknisk rapport fér Silvergruveprojektet i Finland. Baserat
pa ekonomisk analys av denna genomforbarhetsstudie, dr Silvergruveprojektet med nuvarande
antaganden och kunskap, i hogsta grad 16nsamt. Rapporten har sammanstéllts i enlighet med
JORC-koden (2012).

Pa basen av positiva resultat i den tekniska rapporten har styrelsen fér Sotkamo Silver beslutat att
flytta Blaiken-anrikningsverket till Silvergruvan i Sotkamo som nésta steg i byggarbetet.

Analyserna fran kompletteringsborrningarna under maj och juni slutférdes och stirker
potentialen mot djupet

Analyserna av alla 12 kérnborrhal (om totalt 1 45745 meter) borrade fran snedbanan i
Silvergruvan under maj och juni 2017 har slutforts. Resultaten fran de forsta atta borrhalen
rapporterades den 31 juli 2017.

Hoga silver-, guld- och basmetallkoncentrationer nedanfér den nuvarande brytningsplanen starker
uppfattningen att mineralforekomsten fortsdtter mot djupet, vilket indikerar lovande
prospekteringsmal for utvecklingen av Silvergruvan och 6kar mineraltillgangarna. En uppdaterad
berikning av mineraltillgangar och malmreserver kommer att goras de kommande manaderna.
Malmbhaltiga kédrnsektioner i forlangningen av de planerade strossarna mot djupet férvintas oka
de nuvarande mineralreserverna nagot.
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Framskridna samtal om finansiering av processutrustning fran Outotec

Sotkamo Silver for framskridna samtal med ett stort internationellt finansinstitut och med Svenska
Exportkreditndmnden (EKN) géllande en omfattande finansieringslosning, i syfte att finansiera
teknik- och processutrustning fran Outotec samt mojliggora gruvans produktionsstart.

Samtalen gillande villkoren beror pa ett beslut om en garantiférbindelse fran Svenska
Exportkreditnamnden. Samtalen utgor inte ett atagande eller ett erbjudande om &tagande till
nagon transaktion eller finansiering.

Konstruktionen av anrikningsverkets byggnad bestilldes

Bolaget har beslutat att paborja byggnationen av byggnaden till Silvergruvans anrikningsverk.
Investeringsstorleken &r cirka 64 MSEK (6,5 MEUR). Projektet forvéntas vara slutfort i slutet av
juni 2018.

Fortsatta forhandlingar med finansiéirer under aret

Sotkamo Silver har under 2017 fort fortsatta forhandlingar med finansiérer for att kunna paborja
det egentliga gruvbyggandet med en stark kassa och full finansiering utan behov for
pafyllnadsfinansiering. Under 2017 och fram till idag har Bolaget haft och har flera pagaende
diskussioner betriffande finansiering. Vi arbetar med flera mojligheter och for langt framskridna
samtal med ett antal finansidrer.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Bestiillning av kvarnkrets

Sotkamo Silver har tréiffat ett avtal med Outotec (Finland) Oy om leverans av kvarnkretsen till
den planerade Silvergruvan i Sotkamo. Vid full produktion kommer kvarnarna att ha en kapacitet
om 450 000 ton malm per &r i full produktion. Overenskommelsen innebir att de béda kvarnar
som ingar i kvarnkretsen kommer att levereras under hosten 2018. Virdet pa leveransen ir ca
20 MSEK

Bestiillning och byggstart av grundliggningsarbetena till anrikningsverket

Sotkamo Silver har triffat ett avtal med det lokala byggforetaget RPK Rakennus Kemppainen Oy
om grundlidggningsarbeten med tillhorande markarbeten for anrikningsverkets byggnad och dess
omgivning. Virdet pa leveransen dr ca 21 MSEK. Dessa arbeten ingar i de redan beslutade
investeringarna om 85 MSEK (8,5 MEUR) i byggandet av Silvergruvan.

Bokslutskommuniké fér Sotkamo Silver AB  januari — december 2017 Sida 6 av 29



VR

SOTKAMO
N

Silvergruvans historik i korthet 2012 - 2016

2012

e Silvergruvans férekomst visades fortsétta till ett sannolikt djup av minst 1 000 meter och
med atminstone tredubblad ldngd i férhallande till vad som tidigare varit ként.

e En feasibility study fardigstélldes av en oberoende extern part med goda resultat.

e Okad prospekteringspotential konstaterades ner till ett djup av 2 000 meter.

e Kiraftledningen till Silvergruvan firdigstélldes

e Gruvsikerhetstillstand erholls enligt de nya sidkerhetskraven. Bolaget blev det forsta
gruvbolaget i Finland att arbeta under det nya gruvsikerhetstillstandet.

e Kinda och indikerade mineraltillgangar 6kade fréan tidigare 3,5 miljoner ton till 6 miljoner
ton vid Silvergruvan.

e Miljotillstandet vann laga kraft vid Silvergruvan.

2015

e Sotkamo Silver Oy lit utfora ett borrprogram for att ytterligare utreda malmférekomstens
grinser, undersdka djupet och borra for nya elkablar. Borresultaten bekriftar att
silverforekomsten har en fortsittning mot djupet och att malmbildande processer har varit
omfattande.

e Anrikningsverket vid Blaiken-gruvan forvirvades med avsikten att flytta verket till
Silvergruvan

e Sotkamo Silver Oy erholl ett lanelofte om sammanlagt 94 MEUR fran
innovationsfinansieringsverket Tekes.

e Testbearbetning av malm frén Silvergruvan med malmsorterare 6kade malmkvalitet och
metallhalter i matningen till anrikningsverket. Silverinnehall fran laghaltiga malmprover
okade med ca 1,9 ganger och genomsnittshaltiga malmprover med 1,43 génger.

e Arttu Ohtonen utsags till ny VD for det finska dotterbolaget, da Ilkka Tuokko gick i
pension.
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2016
e [ mars erholls en uppdaterad feasibility study (Bankable Feasibility-study).
e Sotkamo Silver AB tillférdes ca 186 MSEK genom en foretridesemission.

e Sotkamo Silver Oy erbjods ett statligt investeringsbidrag om 2 MEUR som kan utbetalas
under 2018

e Mining Associates dotterbolag tecknade 1398 573 aktier, vilket tillférde Bolaget 4.9
MSEK. Registrering hos Bolagsverket den 2 januari 2017.

e Bade laneloftet fran Tekes och leverans-och finansieringsavtalet med ABB Oy forldangdes
till och med 30 juni 2017.

Fran idé till gruva

Bild 1: Fran geologisk analys till gruva

OSAKERHETEN MINSKAR VARDEOKNING

Geologisk Prospektering Borrning Feasibility GRUVA
analys Study

v
' l’date““Q
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MINERALFOREKOMSTER

Sotkamo Silver dger mineralforekomster i Finland, Sverige och Norge. Forekomsterna innehaller i
huvudsak silver, guld samt zink och bly. Bolagets huvudprojekt finns vid Silvergruvan i Sotkamo
kommun i Finland.

Borrningar och utvecklingsarbeten vid Silvergruvan bekréftar sédvél goda silver-, guld-, zink- och
blyhalter som malmens sannolika kontinuitet mot djupet och dess ldmplighet f6r traditionella brytnings-
och anrikningsmetoder. Bolaget har med tester dven kunnat visa att malmsortering &r en tillimplig
metod, speciellt i 1aghaltiga och marginella malmer for att 6ka de ingdende silver- och metallhalterna
till anrikningsverket. Genomforda tester samt Sotkamo Silvers databas av analyser och borrhalsdata
motsvarar de krav som stipuleras for en tillforlitlig berikning av mineraltillgangar enligt JORC-koden.

I dagsliget finns sex kinda parallella mineraliserade zoner vid Silvergruvan. Avstandet mellan
borrhalen i den Gvre delen &r ca. tio till tjugo meter i alla riktningar. Totalt har 421 hal borrats, vilket
motsvarar 58 500 meter som har anvints i redovisade tonnage- och haltberdkningar.

De kénda delarna av mineraliseringarna dr vél undersokta. Mineraliseringarnas geologi, form och lige
samt de borrsektioner som Overtvirar silverférande zoner pa 900 meters djup, gor det troligt att
forekomsten dr mer omfattande @n de 10,9 miljoner ton mineraltillgangar, enligt mineralreserv i Tabell
1. Nya tolkningar av data Oppnar for potentialen att finna ytterligare mineraliseringar i samband med
den befintliga forekomster, bade pa ytan och mot djupet. Volymen pa djupet i prospekteringsmalet
uppskattas till 20-40 miljon ton (silverhalten 40-80 g/t).

Undersokningarna styrker Sotkamo Silvers uppfattning att silverférekomsten stricker sig atminstone
ner till 1 500 — 2 000 meter under mark. Man har tidigare bekriftat att den nar ner till 550 metersnivan.
Geofysiska undersokningar (en EM-undersokning och en Gefinex-undersokning) visar tydligt att det
anomala omradet sammanfaller med den geologiska strukturen dir silverférekomsten ligger. Resultat
av dessa metoder visar att en elektromagnetisk anomali ligger pa den direkta fortséttningen av
forekomsten och striacker sig ner till ett djup pa 1 500 - 2 000 meter. Bolaget fortsitter att undersoka
dessa mojligheter ytterligare. Forutsittningarna for att 6ka omradets mineraltillgdngar bedoms som
goda.

MINERALTILLGANGAR

For nidrvarande uppgéar Bolagets klassificerade mineraltillgdngar till sammanlagt 10,9 miljoner ton.
Kategorierna Kénda och Indikerade tillgdngar uppgar till sammanlagt 6,6 miljoner ton med en
silverekvivalenthalt pa 83 gram/ton Ag, enligt JORC-code 2012.

Bolaget genomférde ytterligare karnborrningar under sommaren 2017 och pa basen av detta
uppdaterades den geologiska samt modellen for mineraltillgangar. Interpolering och modellering
utfordes i enlighet med de principer och den praxis som anvints i uppskattningen av mineraltillgdngarna
2014. Berdkningen av mineraltillgangarna i tabell 1 baseras pa den information som genererats eller
sammanstillts av Erkki Kuronen (MAusIMM) som ér anstilld i Bolaget. Informationen har granskats
av Ilkka Tuokko, MAusIMM, Chartered Professionell (CP). Ilkka Tuokko é&r styrelseordforande i
Sotkamo Silver Oy och styrelseledamot i Sotkamo Silver AB. Bolaget har anlitat ett oberoende
konsultforetag, Wardell Armstrong International, for att granska uppskattningen av mineraltillgangarna
i slutet av 2017. Den reviderade kalkylen 6ver mineraltillgangarna som visas i Tabell 1, beskriver den
idag bist kinda och titast borrade delen av forekomsten, ner till ca. 450 meters djup. Kénda och
Indikerade tillgangar 6kade med ca 10% jamfort med uppskattningen ar 2014.

Bild 2 och tabell 2 beskriver forekomstens idag kénda potential. Uppskattningen i tabell 1 och tabell 2
motsvarar JORC-kodens “Reporting of Exploration Results”-niva. Det betyder att uppskattningen
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baseras pa glesare borrning, lingre avstand mellan borrhdlen och geofysisk tolkning, varfor den
statistiska noggrannheten och palitligheten &r ldgre och en Kklassificerad uppskattning av
mineraltillgdngarna inte dr mojlig. Prospekteringspotential och kvalitet dr konceptuella och det dr
osdkert om ytterligare kdrnborrningar och andra undersokningar kommer att resultera i Okade
mineraltillgdngar. Bolaget planerar att gora dessa ytterligare undersokningar efter att gruvdriften

paborjats.

Tabell 1

Kénd 2 968 88 0,25
Indikerad 3 656 79 0,23
Summa 6 624 83 0,24
Antagen 4 298 61 0,17

Silvergruvans mineraltillgingar enligt JORC (2012) per december 2017.

0,66
0,62
0,64
0,47

Tilldimpad Cut-off halt 30 g/t Ag, top cut-halter 1 200 g/t Ag, 12 g/t Au, 9% Pb och 6,6% Zn.

Tabell 2

20 000—
40 000

Prospekteringspotential
och kvalitet

40-80 0,1-0,3

0,15-0,3

Prospekteringspotential i Silvergruvan exklusive det som klassats som Mineraltillgédngar i tabell 1.
Ag-halten 40-80 g/t

ve.

Snedbana

2402
Mineraltillgdngar
Soz
7502
Prospekteringspotential, 10002
20 000-40 000 kt med
Ag-halten 40-80 g/t
12502
15007
z  Z : z
J : g -!- ;’:;- 17502

0,3-0,7

Bild 2 Mineraltillgdngar och prospekteringspotential. Nuvarande mineraltillgangar (blétt), snedbanan (gront) och

prospekteringspotential (brunt).
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MALMRESERVER

Bolaget har uppdaterat malmreserverna i den tekniska rapporten som publicerades i juli 2017.
Uppdateringen tar hinsyn till fordandringarna i mineraltillgangarna och foljer samma principer som den
berikning som sammanstilldes och publicerades 2016. Uppdateringen baserar sig pa de testresultat som
gjordes genom malmsortering och dess effekter pa brytningsplanen. Aven brytningsplanen uppdaterades
och malmsorterare kommer att séttas in i malmberedningsprocessen. Malmreserverna uppskattas infér
varje planerat malmuttag i samband med planering av brytningen sa att de radande ekonomiska
forutsittningarna visar pa en Ionsam produktion. En sammanfattning av malmreserverna redovisas i
tabellen nedan.

Jouni Kankkunen MSc (Mining), MAusIMM har utarbetat brytningsplaner for uppskattningen av
malmreserver. Uppskattningen har kontrollerats och undertecknats av Pekka Lovén, MSc (Mining),
MAusIMM (CP). Han innehar en Chartered Professionell status (CP), enligt JORC, 2012.

Malmreserverna i kategorierna Bevisade och Sannolika uppgar till sammanlagt 2,7 miljoner ton med en
silverhalt pa 121 gram/ton Ag.

Uppskattningen av malmreserverna féljer den australiska JORC-koden. Beridkningarna dr utforda med
en “cut-off ” pa 30 EUR/ton for malm fran dagbrott och underjordisk brytning for malmsortering och
62 EUR/ton for underjordisk gruvdrift for direkt ingdende malm till verket. Malmreserven har ett
brytningsutbyte pa 90 % och grabergsutspadning pa 15 % vid underjordsbrytning och 10% vid dagbrott.

Malmreserver dr den del av en kénd och indikerad mineraltillgdng som &r ekonomiskt brytbar vid en
viss angiven tidpunkt. For att definiera malmreserverna maste minst en Pre Feasibility-studie ha gjorts
eller goras samtidigt.

Den totala malmbrytningen beréknas till 4 050 kt. Genom att sortera avligsnar man stenar med ldgre
halter och reducerar mingden till 2 705 kt som dr de faktiska malmreserverna (ingaende malm till
verket). Sorterare minskar ocksa anrikningskostnaden per producerat uns silver och beriknas saledes ha
en positiv inverkan pa 1onsamheten. Silverhalten i malmen under de fyra forsta produktionséren planeras
uppga till 124—144 g/t silver i ingdende malm och guldhalten till ca 0,40-0,45 g/t i ingdende malm.
Under det tredje produktionsaret planeras kapaciteten att utokas fran 350 000 ton till 450 000 ton malm
per ar. Planerad produktionstid utifran de nu kénda malmreserverna dr ca sju ar.

Malmreserver kt Silver Guld Bly Zink

Kategori ?alt Metall Halt Metall Halt Metall Halt Metall
gy  (koz) (gt)  (koz) (%) ® (%) ®

Bevisad 1554 113 5647 0,37 18 0,35 5440 0,70 10 880

Sannolik 1193 132 5047 049 19 0,53 6320 1,14 13 600

Total 2747 121 10 694 0,42 37 0,43 11760 0,89 24 480

(Bevisad + Sannolik)
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UNDERJORDSGRUVAN

Gruvan har en snedbana fér malmtransport och ett ventilationsschakt ned till ett djup pa 350 meter.
Den har en lingd pa ca 2 550 meter. Snedbanan hélls torr genom kontinuerlig pumpning.

Under 2017 bolaget har gjort fortsatta investeringar i underjordsgruvan. Borstbultar har monterats f6r
att stabilisera snedbanans tak och utrustningen, savil som gruvelektrifiering och vattenhantering har
forbittrats. Ventilationsschaktet har ocksa renoverats for att uppfylla kraven under produktionsfasen.

Bolaget har alla nodvindiga tillstand for gruvdrift. Gruvsikerhetstillstand har beviljats 2014 och
miljotillstand 2013. Miljotillstandet innefattar 108 detaljerade foreskrifter, villkor och bestimmelser
for att sdkra en miljovéanlig och hallbar verksamhet.

M Planerat dagbrott
Planerat bergrum

M Planerad ortdrivning

M Ventilationsschakt

M Snedbana

Bild 2 Brytnings- och ortdrivningsplaner samt existerande snedbana och ventilationsschakt.
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TERMINOLOGI AVSEENDE MINERALTILLGANGAR OCH MALMRESERVER

Sotkamo Silver tillimpar SveMin:s och FinMin:s regler for rapportering for publika gruv- och
prospekteringsbolag. Mineraltillgangar och malmreserver rapporteras enligt Australienska JORC
2012-koden som &r en av de mest erkdnda koderna. Anvindningen av terminologin for kategorisering
av mineraltillgadngar och malmreserver ska enligt JORC-koden redovisas med uppdelning i Antagen,
Indikerad och Kénd avseende mineraltillgangar samt Sannolik och Bevisad avseende malmreserver.
Denna terminologi giller for PERK (Europa), CIM (Kanada), JORC (Australien), IMMM
(Storbritannien), SEC Industry Guide 7 (USA) och SAMREC (Sydafrika).

FORTSATTA ARBETEN

Malsittningen &r att starta produktion samtidigt bade i dagbrottet och i underjordsbrytningen. Bolaget
har for avsikt att genom prospektering ka mineraltillgangarna och malmreserverna, i forsta hand i
anslutning till Silvergruvan, men da kapacitet finns ska dven andra forekomster bearbetas. Bolaget
har ansokt om prospekteringstillstind ndra Silvergruvan for omraden som har potential for
malmforekomster.

Sotkamo Silver har som mal att 16pande uppritthalla en mineralreserv sd att den planerade
gruvproduktionen kan fortsitta manga ar, utover de som ligger till grund fo6r nuvarande
genomforbarhetsstudie och gruvinvesteringsbeslut.

FLERA PROSPEKTERINGSMAL I MO I RANA-OMRADET I NORGE

Bolaget har fem bearbetningskoncessioner och 20 inmutningar, vilka omfattar 7 500 hektar vid
Mofjellets gruvomrade i Mo i Rana, Norge. Den geologiska miljon dr gynnsam for rika och stora
massiva sulfidforekomster, s.k. VMS-forekomster (Volcanic-hosted Massive Sulfides; vulkaniska
massiva sulfidforekomster).

I omradet finns mer &n 200 forekomster med betydande koncentrationer av sulfidmineraler. 93 av de
mest lovande férekomsterna har valts ut for fortsatt prospektering. Enligt genomférda undersdkningar
finns det nio separata sulfidmineraliserade zoner i omradet, varav de flesta &r flera kilometer langa,
ibland med hoga guld- och silverhalter. Kailla: https://pubs.usgs.gov/of/1995/0fr95 -
0831/CHAP16.pdf.

Stora vulkaniska massiva och potentiellt rika sulfidmalmer kan utgéra en betydande ekonomisk
mojlighet for Bolaget. Sotkamo Silver syftar dérfor till att fortsitta prospekteringen i omradet genom
att hitta samarbetsmojligheter med malsittningen att starta gruvdrift.

Mofjellet uppskattas ha kvar historiska mineraltillgdngar pa 3 160 kt med 2,5 % zink, 0,4 % bly och
0,3 % koppar. I prover tagna i den sulfidimpregnerade delen av gruvan har hoga guldvirden pa mellan
5 till 10 g/ton konstaterats. Dessa delar har inte undersokts i detalj, men erbjuder utmérkta mal for
framtida studier.

Under aren 1928-1987 producerade gruvan dver 4 000 kt malm, med ett medeltal pa 3,61% zink,
0,71 % bly och 0,31% koppar. Silverhalten var 10 g/ton och guldhalten 0,3 g/ton.

Andra lovande prospekteringsmal i detta omrade dr Sglvberget (Silverberget) och Hellerfjellet. I
Sglvberget har man konstaterat silverhalter upp till 300 g/ ton i samband med adror som ér rika i
blyglans. Hellerfjellets sulfidmineraliserade zon &r ca 1,5 km lang. Baserat pa den geofysiska
undersokningen och prover fran mineraliserade omraden har man hittat hoga sulfidhalter
(Zn+Cu+Pb> 10 %) och silverhalter over 100 g/ton.

Killa: Sammanstillning fran: Report 2013,048, Norges geologiske undersokelse, 2013; NTNU
Institutt for geologi og bergteknikk, Department of Geology and Mineral Resources Engineering
2006.
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HOPEAVUORIS GULDFOREKOMST

Nuvarande mineraltillgangar vid Hopeavuoris guldforekomst i Tammerforsomradet uppskattas till
238 000 ton med en guldhalt pa 3,8 g/ton. Resultaten visar, enligt Bolagets bedomning, att
forekomsten har potential for 6kade mineraltillgangar. Resultaten fran kdrnborrningsprogrammet i
november 2017 dr dnnu inte tillgidngliga. Bolaget borrade sex hal med en total 1angd pa 535 meter.

Ca 500 meter vister om huvudférekomsten finns den mindre forekomsten Hopeavuori West.
Mingden Antagen mineraltillgang beridknas uppga till ca 50 000 ton med en guldhalt pa 1,3 g/ton.
Omradet kommer att ingd i ndsta prospekteringsfas tillsammans med omradet mellan férekomsterna.

Mineraltillgangarna tillhor kategorin Antagen, enligt JORC 2012. En “cut-off ” pa 0,5 g/t guld och
ingen “top-cut” har anvints vid beridkningarna. Uppskattningen av mineraltillgdngen baserar sig
borrning, geofysiska undersokningar och tredimensionell modellering. Killa: Review Report of the
Hopeavuori Gold Prospect, Finland. 2014. Dr. Jyrki Parkkinen.

Hopeavuori-férekomstens anrikningsegenskaper har undersokts vid Mineral Technology Laboratory
of Geological Research Center. Provet var pa 71 kg och har tagits med diamantborrkérnor och
uppvisade en genomsnittlig guldhalt pa 4,62 g/t.

De bista borrsektionerna inkluderar genomskérningar pa 10,5 m med 20 g/t Au, 17,5 m med 13,1 g/t
Au, 4,2 m med 14 g/t Au och 4,4 m med 31,7 g/t Au.

Undersokningarna visar att detta har potential att bli en betydande och exploaterbar forekomst.

VOLFRAM

Mineralbiltet i Bergslagen tros ha stor potential for Volframupptéckter och framtida produktion.
Sotkamo Silver har ansokt om sju undersokningstillstand i Bergslagsomradet vilka tidcker flertalet
mineraliseringar och historiska gruvor. Hitintills har fem av dessa sju undersokningstillstand beviljats
av Bergsstaten.

Sotkamo Silver ser det som lovande att hitta en brytbar férekomst i dessa omraden och att framtida
finansiella forutsittningar kommer att mota efterfragefaktorer for att kunna utveckla en
volframforekomst. EU ser volfram som en kritisk ravara for den europeiska marknaden.

Volfram ér ett grunddmne med atomnummer 74 och den kemiska betickningen W och uppticktes pa
1700-talet av den svenska kemisten Axel Fredrik Cronstedt vilken namngav den till “tung sten”.
Volfram upptrader vanligtvis i tva olika typer av mineral, volframit ([Fe,Mn]WO4) och scheelite
(CaWO04).
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METALLMARKNAD

Virdet av Sotkamo Silvers mineraltillgangar paverkas mest av prisutvecklingen pa silver, guld,
zink och bly.

Zinkpriset har varit stigande sedan borjan av 2016 och slutade aret pa 3 309 USD/ton. Priset stod
i borjan av februari 2018 pa 3 400 USD/ton och trenden enligt flertalet banker é&r ett fortsatt pris
om drygt 3 000 USD /ton fér 2018 med en avmattning mot 2 900 USD/ton mot 2019. Aven
blypriset har stigit och har gatt fran ca. 2 000 USD/ton vid arets borjan till 2 500USD/ton vid arets
slut. Blypriset tros enligt Consensus Economics ha ett pris runt 2 400 USD/ton under 2018 for att
mattas till drygt 2 200 USD/ton under 2019.

Priset pa ddelmetallerna guld och silver drivs upp framst av global osikerhet. Guldpriset har under
aret fluktuerat en hel del men i snitt hallit sig mellan 1 200—1 300 USD/oz och tros halla sig runt
den nivan kommande ér

Silverpriset har dven det fluktuerat under aret, i procent mer dn guldpriset, och har varierat fran
15,2-18,5 USD/oz. Det slutade pa 16,84. Under kvartalet har priset pa framst silver fluktuerat
men slutade ungefir of6randrat pa 16,86 USD/oz pa LBMA och 1ag i borjan av februari pa drygt
16 USD/oz. Consensus Econimics snitt for 2018 ligger en bit 6ver 17 USD/oz med en fortsatt god
utveckling 6ver 18 USD/oz for 2019. Bolaget tror pa en marknadsutveckling som ér stabil for
guldpriset men nagot uppat for silver, fraimst beroende pa att efterfragan &r fortsatt storre dn
utbudet.

SOTKAMO SILVERS POLICY FOR EN HALLBAR UTVECKLING OCH SOCIAL
PAVERKAN

Bolagets mal &r att bedriva sin verksamhet pa ett ansvarsfullt sétt, med vederborlig hiansyn tagen
till miljo, till det samhélle vi verkar i och till sdkerheten for var personal. For att sidkerstilla att vi
uppfyller dessa mal, upprittar vi effektiva strukturer och praxis som grundar sig pa goda
ledningsprinciper. Vi tror att vi genom ansvarsfullt foretagande kan bidra till en hallbar utveckling
i de regioner dér vi dr verksamma.

Vira ataganden for ansvarsfull forvaltning omfattar féljande punkter:

e Vir vision dr en "Zero Harm’-arbetsplats, d.v.s. nolltolerans mot skador. Vi efterstrivar att
erbjuda en god, séker och stimulerande arbetsmiljo for vara anstéllda och entreprendrer. Vi
utvecklar och underhéller en positiv sékerhetskultur, beteenden och medvetenhet bland
anstillda och entreprendrer, samt uppmuntrar och frimjar deras vilbefinnande.

e Viidentifierar och bedomer risker och effekter pa miljon och sdkerheten innan vi vidtar nagra
atgirder och sékerstiller att de identifierade riskerna minimeras och i de fall paverkan &r
oundviklig, att den mildras i mojligaste man.

e Vi arbetar for att undvika nettoforlust eller forsamring av livsmiljoer, biologisk méangfald
och ekosystemtjénster.

e Vi tar hiinsyn till sociala och miljoméssiga aspekter vid projektplanering och genomférande.
Vi strivar kontinuerligt efter att forbéttra effektiviteten i anvindning av ravaror, energi och
naturresurser, samt tilldmpar basta tillgdngliga teknik i forekommande fall.
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e Vi kommunicerar proaktivt, dppet och &rligt med myndigheter, organisationer och personer
som berdrs av véra projekt samt tar hdnsyn till deras farhagor i vart beslutsfattande.

e Vi virdesitter kultur, seder, intressen och réttigheter i det samhille vi verkar i.

e Vi anser att en diversifierad arbetskraft dr en styrka och vi erbjuder en arbetsmiljo dir alla
behandlas réttvist och med respekt.

e Vi arbetar med var verksamhet pa ett sitt som tar hinsyn till miljdaspekter, markdgare och
andra intresserade och berdrda parter.

e Sotkamo Silver uppritthaller etiska affarsmetoder som antingen uppfyller legala- och andra
krav eller overstiger dem, om véra egna normer &r stringare.

e Vi kommer att folja vara ledningssystem for sékerhet, hilsa, miljo och gemenskap och vi
kommer att stélla upp mal och delmél for att sékerstilla kontinuerlig forbittring.

ARSSTAMMA DEN 17 MARS 2017

Foljande beslut fattades vid stimman:

Resultat- och balansrikningar for moderbolaget och koncernen for ridkenskapsaret 2016
faststiilldes. Stimman beslutade att ingen utdelning skulle ldmnas. Styrelseledamdterna och
verkstillande direktoren beviljades ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stdmman beslutade att styrelsen skulle besta av fem ledaméoter och att omvélja Mauri Visuri,
Teuvo Jurvansuu och Jarmo Vesanto till styrelseledaméter. Nyval skedde av Ilkka Tuokko och
Matti Rusanen. Mauri Visuri omvaldes till styrelsens ordforande.

Stdmman beslutade att omvilja revisorsbolaget PwC som bolagets revisor intill slutet av
arsstimman 2018 med auktoriserade revisorn Anna Rosendal som huvudansvarig tillsvidare.

Staimman beslutade bemyndiga styrelsen att fram till nésta arsstimma, vid ett eller flera tillfdllen,
emittera nya aktier eller andra finansiella instrument. Bemyndigandet &dr begrinsat till att hogst
motsvara en utspadning av det antal aktier som vid tiden for det forsta emissionsbeslutet, enligt
bemyndigandet, motsvarar 10 procent av det totala antalet utestaende aktier i bolaget.

FINANSIELL STALLNING

Koncernen hade pa balansdagen en likviditet pa 164 171 KSEK (156 477). Soliditeten uppgick
till 96 % (96%). Koncernens egna kapital uppgick till 328 519 KSEK (287 923), vilket
motsvarade 2,75 SEK (2,79) per aktie.

Investeringar

Under januari — december har investeringar gjorts i Sotkamo Silver Oy med 25 692 KSEK
(13 217).

Anstillda

Under perioden har 11 personer arbetat inom koncernen, antingen genom anstillning eller pa
konsultbasis.
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Styrelsens arbete

Bolagets styrelse bestar av fem ledaméter. Styrelsen har under januari — december 2017 haft 22
styrelsemdten. Dérutdver har styrelsen haft 16pande kontakt om Bolagets verksamhet och
utveckling.

Transaktioner med nirstaende

VD och fd. CFO (tom maj) har fakturerat sedvanliga konsultarvoden enligt
marknadsmissiga avtal som uppgar till KSEK 2 488 (3 127). Ilkka Tuokko har fakturerat
styrelseordforande- och konsultarvoden till Sotkamo Silver Oy for arbeten utdver sin roll som
styrelseledamot om KSEK 213.

Jamforelsesiffror avser motsvarande period foregaende ar for resultat- och
kassaflodesposter och 31 december 2016 for balansposter.
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

2017 2016 2017 2016
Belopp i KSEK okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Ovriga intikter 0 50 78 52
Ovriga externa kostnader -4 326 -3709 -16 239 -9618
Personalkostnader -1 301 -1114 -5 018 -4 131
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och -41 -39 -137 -129
immateriella anldggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader -64 -3 -64 -276
Rorelseresultat -5 731 -4 814 -21 380 -14 101
Finansiella intikter 6213 - 6213 5 466
Finansiella kostnader -369 -1158 -67 -1393
Finansnetto 5844 -1 158 6 146 4073
Resultat efter finansiella poster 113 -5 972 -15 234 -10 028
Skatt 0 0 0 0
ARETS RESULTAT 113 -5 972 -15 234 -10 028
OVRIGT TOTALRESULTAT
Totalresultat som kan aterforas till arets resultat:
Omrékningsdifferenser 530 -92 621 592
Summa totalresultat 643 -6 064 -14 613 -9 437
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 643 -6 064 -14 613 -9 437
SUMMA 643 -6 064 -14 613 -9 437
Resultat per aktie 0,00 -0,06 -0,14 -0,17

Da inga potentiella aktier forekommer finns ingen utspidningseffekt.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2017-12-31 2016-12-31

Tillgangar

Anléaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 48 956 48 668
Materiella anlaggningstillgangar 117 933 91 620
Finansiella anlaggningstillgangar 409 400
Uppskjuten skattefordran 341 341
Summa anlaggningstillgangar 167 639 141 028

Omsittningstillgangar

Ovriga omséttningstillgangar 9 291 1215
Likvida medel 164 171 156 477
Summa omsattningstillgangar 173 462 157 692
Summa tillgadngar 341 101 298 720

Eget kapital och skulder

Eget kapital 328 518 287 923
Avsattningar 960 250
Langfristiga skulder 5063 3 688
Kortfristiga skulder 6 560 6 859
Summa eget kapital och skulder 341 101 298 720
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL

. Balanserat
Belopp i KSEK Ej Ovrigt resultat  Totalt
Aktie- registrerat tillskjutet Omriknings- inkl. Arets eget
kapital kapital kapital differenser resultat kapital
Ingaende eget kapital 2016-01-01 141 596 0 -34 470 -1 579 19 210 124 757
Totalresultat
Totalresultat januari - december 2016 -10 028 -10028
Summa totalresultat 0 0 0 0 -10 028 -10 028
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 592 592
Summa o6vrigt totalresultat 0 0 0 592 0 592
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
agare
Nyemission 185 789 185 789
Pagaende nyemission 4 895 0 4 895
Fondemission 95 149 -95 149 0
Nedsattning av aktiekapital -280 938 280 938 0
Emissionskostnader -18 081 -18 081
Summa transaktioner med aktiedgare 0 4895 167708 0 0 172603
Utgaende eget kapital 2016-12-31 141 596 4895 133238 -987 9182 287 923
Totalresultat
Totalresultat januari - december 2017 -15234 -15234
Summa totalresultat 0 0 0 0 -15234 -15234
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 621 621
Summa o6vrigt totalresultat 0 0 0 621 0 621
Transaktioner med aktiedgare i deras egenskap av
agare

Registrering av nyemission 1919 -4 895 2976 0
Nyemission 20 165 38 221 58 386
Emissionskostnader -3178 -3178
Summa transaktioner med aktiedgare 22 084 -4 895 38 019 0 0 55208
Utgaende eget kapital 2017-12-31 163 680 0 171257 -366 -6 052 328 519
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KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2017-12-31 2016-12-31
Den I6pande verksamheten

Periodens resultat fore skatt -15 234 -10 028
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet -3 674 -3 683
K__assafléde: fran den I6pande verksamheten fore forandringar av 18 908 43 711
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Forandring av rorelsefordringar -7 885 -754
Forandring av rorelseskulder 1653 243
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -25 140 -14 222
Kassaflode fran investeringsverksamheten -23 767 -945
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 55 208 172 603
Foérandring av lan -843 -15034
Summa kassaflode fran finansieringsverksamheten 54 365 157 569
Arets kassaflode 5458 142 402
Likvida medel vid periodens bdrjan 156 477 12 741
Valutakursdifferens 2 236 1334
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 164 171 156 477
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG
2017 2016

Belopp i KSEK jan-dec jan-dec
Nettoomsattning 3468 3330
Ovriga intakter - 3
Intakter 3 468 3333
Ovriga externa kostnader -9 689 -5 782
Personalkostnader -4 248 -3 483
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -5 -
Ovriga rérelsekostnader -64 -
Rorelseresultat -10 538 -5 932
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 5411 6 138
Réantekostnader och liknande resultatposter -1 -1 336
PERIODENS RESULTAT -5128 -1 130
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -5 128 -1130
SUMMA -5128 -1 130
| moderbolaget finns inga transaktioner hanférliga till Ovrigt totalresultat varfor Rapport éver totalresultat inte upprattats.
MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2017-12-31 2016-12-31
Tillgangar

Anléaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 48 650 48 280
Materiella anlaggningstillgangar 8 155 9993
Finansiella tillgangar 350 350
Fordringar dotterféretag 152 254 165 409
Aktier i dotterforetag 174 913 155 860
Ovriga omséttningstillgangar 1447 470
Likvida medel 104 067 57 573
Summa tillgangar 489 836 437 934
Eget kapital och skulder

Eget kapital 486 783 436 703
Avsattningar 960 250
Kortfristiga skulder 2093 981
Summa eget kapital och skulder 489 836 437 934
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MODERBOLAGETS FORANDRING AV EGET KAPITAL

Balanserat

Pagaende resultat inkl Totalt eget
Belopp i kKSEK Aktiekapital nyemission Reservfond Overkursfond drets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 141595 - 16 150 232222 -124 737 265 230
Totalresultat
Arets resultat -1130 -1130
Arets totalresultat - - - - -1130 -1130
Nyemission 185 789 185 789
Pagaende nyemission V) 1919 2976 4 895
Fondemission 95149 -95 149 0
Nedsattning av aktiekapital -280938 280938 0
Emissionskostnader -18 081 -18 081
Utgdende eget kapital 2016-12-31 141595 1919 16 150 402 906 -125 867 436 703
Totalresultat
Arets resultat -5128 -5128
Arets totalresultat - - - - -5128 -5128
Nyemission 20 166 38220 58 386
Registrering av nyemission ¥ 1919 -1919 0
Emissionskostnader -3177 -3177
Utgdende eget kapital 2017-12-31 163 680 - 16 150 437 949 -130 995 486 783

Y Emissionen registrerades hos Bolagsverket den 2 januari 2017 vilket medférde en 6kning av aktiekapitalet med 1 919 KSEK.
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Belopp i kSEK 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat

-10538 -5932
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet -2478 83
Erhallna rantor - 2
Betalda rantor -1 -1336
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 13017 7184
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 868 -291
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1112 -2834
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -11 037 -10309
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2322 -102 631
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 55209 158 443
Arets kassaflode 46 494 45503
Likvida medel vid arets bérjan 57573 12 070
Likvida medel vid arets slut 104 067 57573
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Principer for upprittande av delarsrapport

Delérsinformationen pa sidorna 18-29 utgor en integrerad del av denna finansiella rapport.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med de av EU godkinda International Financial
Reporting Standards (IFRS), samt Réadet for finansiell rapporterings rekommendation RFRI,
kompletterande redovisningsregler for koncerner, vilken specificerar de tilligg till IFRS-
upplysningar som krévs enligt bestimmelserna i arsredovisningslagen. Denna kvartalsrapport &r
for koncernen upprittad enligt IAS 34, delarsrapportering, och arsredovisningslagen samt for
moderbolaget enligt arsredovisningslagen.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

(a) Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen. Nya standarder som trétt ikraft 2017
har inte medfort nagon visentlig paverkan pa koncernens finansiella rapportering och har inte haft
nagon paverkan pa koncernens resultat eller finansiella stéllning.

Bolaget presenterar vissa finansiella matt i kvartalsrapporten som inte definieras enligt IFRS och
anser att dessa matt ger viardefull kompletterande information da de fortydligar utvirdering av
bolagets prestation. Eftersom inte alla foretag beréiknar finansiella matt pa samma sitt, dr dessa
inte alltid jamforbara med matt som anvinds av andra foretag. Dessa finansiella matt ska darfor
inte ses som en ersittning for méatt som definieras enligt IFRS.

De finansiella matt som Bolaget anvidnder och som inte definieras i IFRS-regelverk dr:
Rintabilitet pa genomsnittligt totalt kapital, Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital, Soliditet
(%), Réntetickningsgrad, Resultat per aktie (vigt genomsnitt) (SEK), Eget kapital per aktie
(SEK), Kassalikviditet (%), Rorelseresultat (EBIT. Definition, motivering och berdkning av
Sotkamo Silver anvinda finansiella matten framgér av arsredovisningen for 2016 sida 70-73.

Viktiga uppskattningar och bedomningar for redovisningsindamal

Uppskattningar och bedomningar utvirderas l6pande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvintningar pa framtida hindelser som anses rimliga under radande
forhéallanden.

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsiandamal som blir f6ljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sillan att motsvara
det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebér en betydande risk for
visentliga justeringar i redovisade virden for tillgdngar och skulder under nistkommande
rikenskapsar diskuteras 16pande.

Valutakurser
Valutakurser har fér sammanstillningen av bolagets rikenskaper berdknats med foljande virden:
EUR/SEK

Balansdagens kurs 31 december 2017: 9,8497
Genomsnittskurs januari-december 2017:  9,6357
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Nyckeltal (koncernen) 2017-12-31 2016-12-31
Riéntabilitet pd genomsnittligt totalt kapital Neg Neg
Riéntabilitet pa genomsnittligt eget kapital Neg Neg
Soliditet (%) 96 96
Rintetdckningsgrad Neg Neg
Resultat per aktie (vigt genomsnitt) (SEK) 0 0
Eget kapital per aktie (SEK) 2,75 2,79
Kassalikviditet (%) 2 644 2299
Antal aktier 119 313 694 103 215 990
Vigt genomsnittligt antal aktier 109 908 116 57 868 637

Stiillda siikerheter, eventualforpliktelser och ataganden

2017-12- 2016-12-
Belopp i KSEK, koncernen 0 016

31 31
Stéllda sikerheter 409 5180
Eventualforpliktelser Inga Inga
Ataganden 56 485 11 098
Visentliga hindelser som rapporterats efter rikenskapsarets
utgang
Investeringsataganden avseende materiella anldggningstillgangar 38 300 Inga
Riskfaktorer

Olika risker och marknadsosékerheter har inverkan pa Bolagets verksamhet. Bade interna och
externa hiandelser paverkar, bade positivt och negativt. Bolagets verksamhet maste utvirderas mot
bakgrund av de risker, komplikationer och tillkommande kostnader som bolag inom
gruvverksamhet och prospektering dr utsatta for. Bolaget kan kontrollera och motverka dessa
risker i varierande grad.

Mineralprospektering och gruvverksamhet &r osékert till sin natur och forenad med ekonomiskt
risktagande, speciellt vad avser projekt som befinner sig i utvecklings- och
Ionsamhetsstudiestadium. Risker i gruv- och prospekteringsforetag 4r framst kopplade till utfallet
av sjélva prospekteringsverksamheten samt prisfordndringar pa metallmarknaden.

Dessa faktorer paverkar bade negativt och positivt till en resultatutveckling och virdetillvixt.

For att eliminera riskerna genomfors 1opande nya borrprogram med déirtill horande analyser av
borresultaten infor en framtida gruvdrift.
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Marknadspriser pa metaller kan inte paverkas av Bolagets egna atgérder. I nuvarande fas har
dagspriset pa metaller ingen direkt péaverkan, utan mer indirekt genom att det péaverkar
mojligheten for finansiering fram till dess drift paborjas.

Sotkamo Silver AB har forekomster i Finland och Norge. Diarmed har man kostnader i flera olika
valutor. Bolaget ridknar dirfor valutakursfordndringar som en av de storre risker Bolaget har och
dven kommer att ha i framtiden. Bolaget har bankkonton i olika valutor for att minimera
valutakursforluster. Bolaget har @nnu inte beslutat om att hedga betalningsstrommar nér
produktionen startar.

Bolaget I6per hela tiden risker i samband med politiska fordndringar, myndighetsutévning och
opinionsbildningar.

Bolagets verksamhet bedrivs i miljder som bedoms mycket politiskt stabila, dir risken for
genomgripande beslut som skulle kunna dventyra Bolagets verksamhet maste betraktas som
forsumbara.

Gruvdrift dr en nédring som dr omgiven av ett omfattande regelverk med olika lagar och
forordningar.

Bolaget har sékerstillt att alla tillstand som krdvs har erhéllits och kommer att uppdateras varefter
de forfaller.

Opinionsbildning forsoker Bolaget mota genom samarbete med lokala politiker och
ortsbefolkning.

For att kunna erhélla finansiering maste Bolaget visa pa vilka prospekteringar, berikningar av
mineraltillgdngar och malmreserver som Bolaget har. Man maste visa pa mojligheten att kunna
leverera genom att visa pa att Bolaget noga foljer en rad olika lagar och forordningar samt har
erhallit olika sorters tillstand for att kunna bedriva en framtida gruvdrift.

Genom att Bolagets verksamhet, i likhet med branschen i 6vrigt, under prospekteringsfasen, maste
refinansieras ett antal ganger fram till det att kommersiell gruvdrift bedrivs, sa dr utover den
dagliga verksamheten pa prospekteringsomradet, finansieringsfragorna bland de mest centrala i
Bolagets verksamhet.

Beskrivningar av Bolagets planerade eller pagaende gruvbrytning och prospektering samt dessa
verksamheters inverkan pa Bolagets ekonomiska utsikter #r baserade pa Bolagets egna
bedomningar och pa externa kéllor. Sddana bedomningar ir behiftade med ett stort matt av
osikerhet som Bolaget naturligt inte kan rada 6ver, varfor inga garantier kan ldmnas att det som
beskrivs i kvartalsrapporter och pressmeddelande &r korrekt eller kommer att intréffa.

Agande av aktier #r alltid férenat med risk och dirfor bor man noggrant beakta och bedoma dessa
riskfaktorer. Utover den information som ges av Bolaget, bor man gora sin egen bedomning av
nidmnda och andra potentiella riskfaktorer och deras betydelse for den framtida utvecklingen av
Bolagets verksamhet och virde.

For en mer detaljerad redogorelse Over visentliga risker och osikerhetsfaktorer se Sotkamo
Silvers arsredovisning for 2016, sid 30-34. Inga visentliga forandringar uppstatt dérefter.
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Borsnotering pa NGM Equity

Bolaget dr noterat pA NGM Equity i Stockholm och pa NASDAQ OMX Helsinki. Bolagets
tickerkod dr SOSI pd NGM Equity och SOSI1 P4 NASDAQ OMX Helsinki. ISIN-nummer for
Sotkamo Silver ABs aktier & SE0001057910. Legal Entity Identifier (LEI):
213800R2TQW10ZGYDX93

Aktien finns dven noterad pa Borse Berlin, Open Market sedan slutet av november 2012. Dir dr
Bolagets Code number AOMMF4 och ISIN-numret dr detsamma som pia NGM Equity i
Stockholm; SE0001057910.

Aktiedata

Sotkamo Silvers aktie handlades den sista transaktionsdagen, d.v.s. den 29 december 2017 till
3,84 kr. Aktiekapitalet uppgick till SEK 163 679 896,48. Kvotvirdet var ca. 1,37 kr. Antalet aktier
registrerade av Bolagsverket var 119 313 694. Bolagets borsvirde var pa balansdagen ca 458
MSEK.

Valberedning
Valberedning inf6r Arsstimma 2018 i Sotkamo Silver AB bestar av:

Leena Siirala (ordforande), General Councel, Ilmarinen Mutual Pension Insurance Company.
Anna Kilpi, director, HR, communications and legal affairs, Finnish Industry Investment Ltd
Mauri Visuri, VD, Teknoventure Management Oy

Valberedningens sekreterare r:

Advokat Bertil Brinck, fran A1 Advokater, Stockholm

Bertil Brinck tar emot motioner och forslag och svarar pa aktiedgarnas fragor angaende
valberedningen m.

Bertil Brinck kan nas pa telefon; +46 8 545 811 00, eller e-post bertil.brinck@aladvokater.se

Kommande finansiell information
Sotkamo Silver kommer att ge ekonomisk information vid foljande tillféllen:

o Arsredovisningen publiceras den 22 februari 2018

e Arsstimma hélls den 15 mars 2018 klockan 10,00 pa Jernkontoret,
Kungstridgéardsgatan 10, Stockholm.

e Delarsrapport januari-mars publiceras den 10 maj 2018

e Halvérsrapport januari-juni publiceras den 23 augusti 2018

e Delarsrapport januari-september publiceras den 15 november 2018

e Bokslutskommuniké publiceras den 22 februari 2019

o Arsstimma for 2018 hélls den 19 april 2019

Arsredovisning och finansiella rapporter

Rapporter hélls tillgdngliga pa Bolagets hemsida:
http://www silver.fi/sivu/en/finansiella_rapporter/

Styrelsen och Verkstillande Direktoren forsidkrar att rapporten ger en réttvisande dversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stidllning och resultat samt beskriver de visentliga
risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och dess dotterforetag som ingar i koncernen
star infor.
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Stockholm den 20 februari 2018

Sotkamo Silver AB

Mauri Visuri Teuvo Jurvansuu
Styrelseordforande Styrelseledamot
Matti Rusanen Ilkka Tuokko
Styrelseledamot Styrelseledamot

Jarmo Vesanto
Styrelseledamot

Timo Lindborg

Verkstillande Direktor

Denna rapport har inte varit foremal for revisorernas granskning

Kontaktperson

Timo Lindborg, VD for Sotkamo Silver AB, telefon +358 40 508 3507
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Denna information &r sadan information som Sotkamo Silver AB dr skyldigt att offentliggora

enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende

kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 21 februari 2018 kl. 08:45 svensk tid.
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