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BRA START FOR DET SAMMANSLAGNA
BOLAGET MED ETT STARKT
KVARTALSRESULTAT

| denna halvarsrapport fér 2017 presenteras siffrorna for januari-juni 2017 samt alla jamférelsetal pé

proforma-basis for att illustrera de finansiella effekterna av samgdaendet mellan Ahistrom och Munksjé som om K\/2/20] 7
den hade slutforts i borjan av 2015. Endast siffrorna for perioden april-juni 2017 redovisas enligt IFRS
(International Financial Reporting Standards). Bilagan inklusive den oreviderade koncernredovisningen har
upprattats enligt 1FRS.

OMSATTNINGS-

APRIL-JUNI 2017 JAMFORT MED APRIL-JUNI 2016

1 Nettoomsattning MEUR 576,9 (MEUR 561,0), vilket motsvarar en ékning p& 2,8%. OKNING
Jémférbar nettoomsattning dkade med 1,8% vid oférandrade valutakurser. 2 80/
q Jamférbar EBITDA MEUR 77,4 (MEUR 77,3), viket motsvarar 13,4% (13,8%) av ¥4 o

nettoomsattningen

9 EBITDA* MEUR 75,0 (MEUR 76,0)

1 Rorelseresultat* MEUR 43,3 (MEUR 42,5)

1 Netforesultat* MEUR 27,5 (MEUR 23,7) B B

1 Resultat per aktie* EUR 0,28 (EUR 0,25) JAMFORBAR
7 Jamforbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade poster EUR 0,39 (EUR 0,25)

! EBITDA

Kassaflode frén den 16pande verksamheten MEUR 41,2 (MEUR 89,1)

o MARGINAL

JANUARI-JUNI 2017 JAMFORT MED JANUARI-JUNI 2016 °
1 Nettoomsdattning MEUR 1143,8 (MEUR 1096,9), viket motsvarar en &ékning pd 4,3%. 13," /o

J&émférbar nettoomsattning dkade med 2,7% vid oférdndrade valutakurser.
q Jamférbar EBITDA MEUR 156,8 (MEUR 137,2), vilket motsvarar 13,7% (12,5%) av
nettoomsattningen
EBITDA* MEUR 150,5 (MEUR 111,6) NETTOSKULD-
Rérelseresultat* MEUR 86,2 (MEUR 43,1) SATTN ING
Nettoresultat* MEUR 51,7 (MEUR 13,3) o
Resultat per akfie* EUR 0,54 (EUR 0,14) 41,3/0
Jamforbart resultat per aktie exklusive fusionsrelaterade poster EUR 0,64 (EUR
0,33)
1 Kassaflode fran den 16pande verksamheten MEUR 84,1 (MEUR 84,5)

= A A A -

VASENTLIGA HANDELSER

1 Samgdendet mellan Ahlstrom Corporation och Munksjo Oyj slutfordes den 1 april
2017

1 Bolaget 16ste in hybridobligationen om MEUR 100 med en fast érlig réntesats om 7,875% och emitterade en
obligation om MEUR 250 med en fast érlig kupong pé& 1,875% som del av ett finansieringspaket med syfte att sénka
finansieringskostnaderna. Vidare erbjods innehavare av obligationen om MEUR 100 med en fast arlig kupong pd
4,125% och forfall under 2019 mdjligheten att sdlja innehavet. Totalt &terkdptes MEUR 89,2.

* Vérdering fill verkligt vérde av lagerjusteringar p&d MEUR 11 exkluderas, d& defta redan ingdr i proforma-siffrorna fér 2016.
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NYCKELTAL

JAN-JUN JAN-JUN

MEUR KV2 2017 KV2 2016 FORANDR % 2017 2016 FORANDR % HELAR 2016
Nettoomséttning 576,9 5610 2,8% 1143,8 1096,9 4,3% 2 1479
Jamférbar EBITDA 77,4 77,3 02% 156,8 137,2 14,3% 268,7
Jamférbar EBITDA-marginal, % 13,4 13,8 13,7 12,5 12,5
EBITDA* 75,0 76,0 -1,3% 150,5 mé 34,9% 239,9
Rorelseresultat* 43,3 42,5 1,9% 86,2 43,1 100,0% 104,7
Jamforbart rorelseresultat exklusive 857/ 52,5 2,3% 108,2 86,6 24,9% 168,7
fusionsrelaterade poster (PPA)

Nettoresultat™ 275 23,7 15,9% 517 13,3 N/A 49,8
Resultat per aktie* 028 025 13,8% 0,54 014 N/A 0,51
Jamforbart resultat per aktie exklusive 0,39 025 56,0% 0,64 0,33 94,0% 0,71
fusionsrelaterade poster (PPA)

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 41,2 89,1 -53,7% 84,1 84,5 -0,4% 2321
Investeringar 15,4 15,4 -0,2% 31,8 30,2 5,3% 77,7
Nettoskuld** 420,3 N/A N/A 420,3 N/A N/A N/A
Skuldsattningsgrad, %** 41,3 N/A 41,3 N/A N/A
Medelantal anstdllda, FTE 5 903 5 984 -1,4% 5 914 5 970 -0,9% 5974

* Vardering till verkligt varde av lagerjusteringar p&d MEUR 11 exkluderas, d& detta redan ingdr i proforma-siffrorna for 2016.

** Inga jamforelsesiffror for balansrékningen pé proforma-basis finns tillgéngliga.

De faktiska siffrorna for januari-juni 2017 och motsvarande jamfdrelseperioder presenteras endast i bilagan.

Ahlstrom-Munksjé har antagit ESMA:s (European Securities and Markets Authority) riktlinjer om alternativa nyckeltal fér att avspegla

underliggande resultatutveckling och 6ka jamférbarheten. Dessa nyckeltal ska dock inte betraktas som en erséttning for resultatmdatt

enligt IFRS. Alternativa nyckeltal harleds frdn nyckeltal som redovisas enligt IFRS genom att Idgga till eller dra av poster som péverkar

jamférbarheten (j@mférelsestérande poster) eller férvarvsanalys och kallos j@mférelsesiffror.
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VD-KOMMENTAR

"Vi hade ett bra kvartal, vért férsta som Ahlstrom-Munksjo, och
uppnddde ett starkt resultat och en god I6nsamhet. Vi kunde dra fordel
av en hog efterfrdgan for de flesta av véra produkter i flera regioner.
Dessutom fortldper integrationsarbetet som planerat och de
identifierade synergierna har redan borjat ge tydlig effekt - vi nddde en
arstakt pd cirka 13 miljoner euro i slutet av kvartalet.

Den goda utvecklingen beror framférallt p& mycket bra resultat inom
affarsomrédena Filtration and Performance samt Industrial Solutions.
Efterfrdgan pd& affarsomrédet Decors produkter var hég, men resultatet
paverkades av kraftigt kade kostnader for révaror. Vi fortsatter att
arbeta med prisséttningen for att hantera detta. Inom Specialties skedde
en forbattring for ndstan alla enheter och vi fortsatter att Idgga kraft

pd att integrera den tidigare enheten Graphics and Packaging i Bt
affdrsomrédet. Detta kommer &ven att vara till hiélp nér vi ska hantera )
dverutbudet pd marknaden fér bestruket ensidigt papper. "Vi hade ett bra kvartal, vart

Vi 6kar ocks@ de berdknade investeringarna for i ar, dé vi ser flera forsta som Ahlstrom-Munksjd, och
tilvaxtmajligheter p& kort sikt i flera av vara segment, tex. fitermaterial, uppnddde ett starkt resultat och en
livsmedelsférpackningsmaterial och slipbaspapper. Dessutom god lonsamhet”
omstrukturerade vi vér finansiering under kvartalet fér atft vasentligt Jan Astrém, Vd och koncernchef

sanka finansieringskostnaderna. Nu fortsatter vi med full kraft arbetet
med att uppnd och dven overtraffa synergimdlet, som sattes i samband
med fusionen. Genom att hélla fast vid vér strategiska inriktning,
baserad pé fillvaxt, kundvarde, flexibilitet och ansvar ér jag 6vertygad
om att vi kommer att kunna leverera i enlighet med vdra I&ngsiktiga
mal.”

UTSIKTER FOR 2017

Ahlstrom-Munksjé upprepar utsikterna for jamférbar EBITDA och
produktionsstopp, som publicerades den 15 maqj 2017. Guidningen om
marknadsutsikter och investeringar har reviderats.

Marknadsutsikter: Efterfréigeutsikterna for 2017 for Ahlstrom-Munksjos fiberbaserade produkter véntas forbli stabila i
enlighet med den nuvarande goda nivén for de flesta produkisegmenten och avspegla det sésongsmdssiga monstret.
Prishgjningar fortsatter att implementeras for att motverka kostnadsinflationen for révaror och dessa kommer att fé&
effekt under resten av dret.

EBITDA: Jamforbar EBITDA for 2017 vdntas bli hogre dn under foregdende ér (proforma MEUR 268,7).

Produktionsstopp: De drliga underhdlls- och semesterstoppen under tredje kvartalet liksom de sdsongsmdssiga stoppen
i slutet av 2017 férvantas genomforas i ungefdr samma omfattning som under 2016. Dock kommer det underhdllsstopp i
svenska Billingsfors som vanligen genomférs under tredje kvartalet att ersdttas av kortare stopp under andra och
figrde kvartalet p& grund av férandrade skift. Nasta underhdéllsstopp vid massaproduktionsanldggningen i svenska Aspa
kommer att genomféras under fjarde kvartalet 2017.

Investeringar: Kassaflodeseffekten av investeringarna i fasta anldggningstillgéngar 2017 férvéntas uppgd till cirka MEUR
80, viket ar hégre dn de tidigare uppskattade MEUR 70 for att kunna mota den goda efterfrégan. Utdver detta
forvantas kassaflddeseffekterna av de strategiska investeringarna i Arches och Madisonville uppgé fill cirka MEUR 18.
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SAMGAENDET SLUTFORT

Den 1 april 2017 gick Ahlstrom Corporation samman med Munksjoé Oyj och namnet pd det sammanslagna bolaget
andrades till Ahlstrom-Munksjo Oyj. Samgdendet har skapat en global marknadsledare inom innovativa och héllbara
fiberbaserade material med en sammanlagd nettoomsattning proforma om cirka 2,15 miljarder euro, cirka 6 000
anstdlida och 41 produktions- och konverteringsanidggningar i 14 Iander. Sammanlagt emitterades 45 376 992 nya
aktier i Ahlstrom-Munksjé som vederlag for samgdendet till Ahlstroms akfieGgare, viket ger totalt 96 438 573 akfier.
Handeln i de nya akfierna inleddes den 3 april 2017.

Godkannande frén de extra bolagsstdmmorna i Ahlstrom och Munksjé samt Europeiska kommissionen erholls den 11
januari 2017 respektive den 13 mars 2017. | samband med samgd&endet delade Ahlstrom och Munksjé ut medel
uppgdende till ett totalbelopp om cirka MEUR 46, vilket motsvarar 0,49 euro per aktie i Ahlstrom och 0,45 euro per
aktie i Munksjo.

SYNERGIEFFEKTER
Ahlstrom-Munksjé har som mdl att synergieffekter motsvarande MEUR 35 gradvis ska redliseras och vara helt
redliserade frédn andra kvartalet 2019. Besparingarna bestdér i huvudsak av Iagre fasta kostnader samt samordning av
inkop och produktion efter samgéendet. Bolaget arbetar Gven med att identifiera ytterligare synergier, sGsom
infegreringen av det tidigare affarsomrédet Graphics och Packaging med det nya affarsomrédet Specialties i syfte att
ta fram ett gemensamt produkt-och fjénsteerbjudande.

| slutet av rapporteringsperioden uppgick &rstakten fér realisering av synergier fill cirka MEUR 13, vilket @r i linje med
det tidigare publicerade mdlet p&d MEUR 35, och innebdr att programmet har f&tt en bra start och stodjer var stravan
att dvertraffa mdlet. Av de érliga synergieffekterna till folid av samgdendet avser den stérsta delen Iagre forsdljinings-
och administrationskostnader och andra allménna kostnader. Aterstoden avser minskade kostnader fér sélda varor,
forbattrad operativ effektivitet samt planerade intdktssynergier. Det finansiella resultatet for andra kvartalet 2017
inkluderar realiserade synergieffekter motsvarande cirka MEUR 3.

Engdéngskostnader for att uppnd synergieffekterna uppgick till MEUR 4 i slutet av rapportperioden. Den tidigare
publicerade totala kostnaden for att uppnd synergierna inom tvé ér frén samgdendet ar MEUR 30.
Kassaflodeseffekten uppgick fill MEUR -2 for andra kvartalet 2017.

FINANSIELLA MAL
Bolagets styrelse har faststallt foljande Iéngsiktiga finansiella méil:

1 EBITDA-marginal éverstigande 14 procent &ver en affdrscykel
1  Nettoskulds&ttningsgrad under 100 procent
1  En stabil och érligen vdxande dividend (utdelning), med utbetalning tv& gdnger om dret
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FINANSIELLT RESULTAT

NETTOOMSATTNING, UTVECKLING

% %
% %
% %
% %
= - - % o - % -
RESULTAT- OCH LONSAMHETSUTVECKLING
JAMFORBAR EBITDA PER
AFFARSOMRADE, MEUR KV2 2017 KV2 2016 FORANDR % JAN-JUN 2017 JAN-JUN 2016 FORANDR %  HELAR 2016
Decor 81 17,6 -54,0% 19,4 313 -38,0% 53,7
Filtration and Performance 5SSl 24,9 33,1% 64,9 44,9 4L44,6% 94,0
Industrial Solutions 27,9 23,5 18,6% 56,3 42,5 %
- % - %
- - % - - % -
JAN-JUN 2017 JAN- 2016 HELAR 2016
Decor % % % % %
Filtration and Performance % % % % %
Industrial Solutions % % % % %
% % % % %
i
, samf
samf
férsdlinings- och n
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