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Basta lonsamhet och kassaflode hittills i ett tredje kvartal

Gentralt for tredje kvartalet 2016
1 Nettoomsattningen uppgick till MEUR 269,6 (269,3).

1 Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 29,5 (20,0) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa
10,9 % (7,4 %). Jamforelsestdrande poster uppgick till MEUR 0,0 (-4,9).

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 15,5 (1,9) och periodens resultat till MEUR 8,3 (3,2).
Resultat per aktie uppgick till EUR 0,16 (0,07).
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till MEUR 32,6 (9,8).

= =4 =4 =

I tilldgg till de arliga underhalls- och semesterstoppen utfordes det planerade underhallsstoppet vid
anldggningen for specialmassa.

Centralt for rapporteringsperioden januari-september 2016
1 Nettoomsattningen uppgick till MEUR 860,5 (840,7).

1 Det justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 100,6 (71,5) vilket motsvarar en justerad EBITDA-marginal pa
11,7 % (8,5 %). Jamforelsestdrande poster uppgick till MEUR 0,0 (-7,3).

1 Rorelseresultatet uppgick till MEUR 58,5 (24,2) och periodens resultat till MEUR 31,5 (15,6).
1 Resultat per aktie uppgick till EUR 0,62 (0,30).
1 Kassaflddet fran den l6pande verksamheten uppgick till MEUR 73,0 (11,0).

NYCKELTAL jul-sep jan-sep jan-dec
MEUR 2016 2015 Férandring, % 2016 2015  Férandring, % 2015
Nettoomséttning 269,6 269,3 0% 860,5 840,7 2% 1130,7
EBITDA (just.*) 29,5 20,0 48% 100,6 71,5 41% 93,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 10,9 7.4 11,7 8,5 8,3
EBITDA 29,5 15,1 95% 100,6 64,2 57% 86,3
EBITDA-marginal, % 10,9 5,6 11,7 7.6 7.6
Rorelseresultat (just.*) 15,5 6,8 128% 58,5 31,5 86% 40,0
Rdrelsemarginal, % (just.*) 57 2,5 6,8 3,7 3,5
Rorelseresultat 15,5 1,9 n.m. 58,5 24,2 142% 32,7
Rérelsemarginal, % 5,7 0,7 6,8 2,9 2,9
Periodens resultat 8,3 3.2 159% 31,5 15,6 102% 22,8
Resultat per aktie, EUR 0,16 0,07 129% 0,62 0,30 107% 0,44
Réantebarande nettoskuld 199,8 264,1 -24% 199,8 264,1 -24% 2274

* Justerat for jamforelsestérande poster (JSP)
Foréndring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av féréndring i % inte & meningsfull

Siffror inom parentes avser motsvarande period 2015 om inte annat anges. Denna finansiella rapport &r
oreviderad. Den publiceras pa svenska, finska och engelska. I det fall variationer mellan de tre versionerna finns,
ska den svenska versionen gilla.

M Kommentar av Munksjds verkstillande direktdr och koncernchef Jan Astrom

”Aret har utvecklats positivt och i enlighet med vara ambitiésa mal. Den klart forbattrade 16nsamheten blev tydlig
redan under arets férsta sex manader. Vart underliggande resultat stirktes ytterligare under kvartalet och nadde
den hogsta nivan hittills i ett tredje kvartal, trots det planerade underhéallsstoppet vid anldggningen for
specialmassa, som minskade EBITDA med cirka MEUR 4. Forra aret gjordes underhallsstoppet i andra kvartalet.

Den totala forbattringen i EBITDA under de forsta nio ménaderna uppgick till MEUR 29. Cirka hélften av
forbéttringen berodde pa de egna atgérder som vi vidtagit i enlighet med var 16nsamhetsforbattringsplan. Resten
berodde frémst pa gynnsamma kostnadsférhallanden. Vi forvintar oss att efterfragan ligger kvar pa nuvarande
goda niva dven under arets sista kvartal.

Under de forsta nio manaderna 2016 har vi kunnat visa att vara hogkvalitativa och hallbara kunderbjudanden har
resulterat i en Skning av leveransvolymerna med 4 procent. Det dkade finansiella resultatet har forbéttrat vart
operativa kassafldde och tydligt stérkt var balansrékning. Var nettoskuld ligger pa den ldgsta nivan sedan foretaget
bildades och var skuldséttningsgrad &r tydligt under malnivan, vilket stdder var strategiska tillvixtagenda.

I september tillkénnagav vi en investering om MEUR 14 vid anldggningen i Arches, Frankrike, med syftet att sékra
var ledande stéllning inom slipbaspapper. Investeringen gors till {6ljd av 6kad kundefterfragan och innebar att en
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pappersmaskin byggs om for att mdjliggéra nya produktapplikationer och en effektivare produktion. Efter
ombyggnaden beréknas pappersmaskinen tas i bruk under forsta kvartalet 2018.

Vart goda resultat hittills under 2016 har ytterligare stirkt bolaget och jag ser positivt pa var utveckling resten av
aret och kommande ar.”

M Framtidsutsikter

Efterfrageutsikterna for de sista tre méanaderna av 2016 for Munksjds specialpappersprodukter véntas bli fortsatt
stabila jamfért med den nuvarande goda nivan och avspegla det sdsongsméssiga monstret.

De sédsongsmaéssiga underhallsstoppen i slutet av 2016 férvéntas genomforas i ungefar samma utstrackning som
2015.

EBITDA-marginalen 2016 forvdntas fortsatt forbattras jamfort med 2015 drivet av den pagaende planen for att
férbattra 16nsamheten.

Kassaflodeseffekten av investeringarna i fasta anlaggningstillgangar 2016 férvéntas uppga till cirka MEUR 40.

M Plan for att uppna lI6nsamhetsmalet i slutet av 2016

Munksjds l16nsamhetsmal &r att uppna en EBITDA-marginal pa 12 procent i slutet av 2016. De drivande faktorerna
for att forbattra lénsamheten omfattar fortsatt operativ effektivitet, 16nsam tillvéxt, ledande produkt- och
servicekvalitet samt att nyttja positionen som marknads- och innovationsledande. De flesta planerade atgérderna
inom operativ effektivitet ror justering av kostnadsstrukturen.

Av de genomfdrda atgdrder som paverkade det finansiella resultatet under perioden januari-september 2016,
hénforde sig de flesta till operativ effektivitet. Ytterligare information om atgérder i 16nsamhetsférbéttringsplanen
och deras effekt pa det finansiella resultatet, finns under rubriken Munksjékoncernen.

M Visentliga hindelser efter rapporteringsperioden

1 Det finns inga vasentliga hdndelser efter rapporteringsperioden.

M Video- och telefonkonferens

En direktsdnd kombinerad press-, telefon- och webbkonferens ordnas pa publiceringsdagen den 26 oktober 2016 kI
10.00 CEST (11.00 EEST) pa Munksjés huvudkontor i Stockholm (WTC, Klarabergsviadukten 70, hiss D, vaning 5).
Rapporten presenteras av Jan Astrém, verkstillande direktdr och koncernchef. Konferensen halls pa engelska.

Konferensen sdnds direkt pa Internet och en inspelning kommer att finnas tillgdnglig pa samma webbadress
senare samma dag. Deltagare i telefonkonferensen ombeds ringa in 5-10 minuter innan konferensen bérjar.

Detaljer for webb- och telefonkonferensen

Telefonnummer i Sverige: +46 (0)8 5664 2793

Telefonnummer i Finland: +358 (0)9 7479 0404

Konferensens kod: 6795982

Léank till webbkonferensen: http://gsb.webcast.fi/m/munksjo/munksjo_2016_1026_g3/
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M Munksjokoncernen

Munksjo &r en varldsledande tillverkare av avancerade pappersprodukter utvecklade med intelligent
pappersteknologi. Munksjo erbjuder och utvecklar kundspecifik innovativ design och funktionalitet i allt fran
ytskikt for golv, kék och mdbler till releasepapper, konsumentndra forpackningar och energioverforing.
Omstéllningen till ett héllbart samhélle &r en naturlig drivkraft for Munksjos tillvéxt da produkterna kan ersétta
icke foérnyelsebara material. Munksjos globala nérvaro och sdtt att interagera med kunderna formar en
internationell serviceorganisation med omkring 2 900 anstéllda och 15 anliggningar i Frankrike, Sverige, Tyskland,
Italien, Spanien, Brasilien och Kina.

jul-sep jan-sep jan-dec

MEUR 2016 2015 Forandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015

Nettoomséttning 269,6 269,3 0% 860,5 840,7 2% 1130,7
EBITDA (just.*) 29,5 20,0 48% 100,6 71,5 41% 93,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 10,9 7.4 11,7 8,5 8,3
EBITDA 29,5 15,1 95% 100,6 64,2 57% 86,3
EBITDA-marginal, % 10,9 5,6 11,7 7,6 7,6
Rorelseresultat (just.*) 15,5 6.8 128% 58,5 31,5 86% 40,0
Rérelsemarginal, % (just.*) 5,7 2,5 6,8 3,7 3,5
Rorelseresultat 15,5 1,9 n.m. 58,5 24,2 142% 32,7
Rérelsemarginal, % 5,7 0,7 6,8 2,9 2,9
Periodens resultat 8,3 3,2 159% 31,5 15,6 102% 22,8
Investeringar 10,6 10,9 -3% 28,5 30,9 -8% 39,8
Medeltal anstallda, FTE 2784 2808 -1% 2756 2782 -1% 2774

* Justerat for jamforelsestérande poster (JSP)
Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av féréandring i % inte ar meningsfull

Tredje kvartalet 2016

1 Koncernens totala leveransvolymer Skade och var hdgre &n under motsvarande period foregdende ar. Den
positiva volymutvecklingen i de flesta av produktsegmenten, i synnerhet pappersverksamheten i Brasilien
inom affirsomradet Release Liners, kompenserade mer &n val for den ldgre volymen inom
specialmassaverksamheten, som paverkades av underhallsstoppet vid produktionsanldggningen.

1 Nettoomsattningen Skade till MEUR 269,6 (269,3), da hdgre volymer mer &n vil kompenserade for ett lagre
snittpris.

1 Det for jamforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet Skade till MEUR 29,5 (20,0) med en justerad
EBITDA-marginal pé 10,9 % (7,4 %). Den positiva resultatpaverkan av lagre rorliga kostnader, huvudsakligen till
f6ljd av atgarder for att effektivisera verksamheten, kompenserade mer dn val {6r den negativa paverkan av
det lagre snittpriset och hdogre fasta kostnader, vilket huvudsakligen berodde pa underhallsstoppet vid
specialmassaanldggningen och periodiseringar fér incitamentsprogram.

1  De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfordes i ungefar samma omfattning
som under 2015. Det planerade underhallsstoppet vid specialmassaanlaggningen gav en negativ effekt pa
EBITDA om cirka MEUR 4.

1 Jamforelsestorande poster uppgick till MEUR 0,0 (-4,9).

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 15,5 (1,9) och nettoresultatet till MEUR 8,3 (3,2).

1 Under rapporteringsperioden paverkade valutasdkringsresultatet rorelseresultatet med MEUR -0,9 (-1,1).
Kursforlusterna pa finansiella tillgadngar och skulder uppgick till MEUR 0,1 (vinst pa 4,0) och redovisas bland de
finansiella posterna.

=

Januari-september 2016

1 Koncernens totala leveransvolymer okade inom samtliga fyra affarsomraden. Leveransvolymen utvecklades
extra starkt for specialmassaverksamheten och den brasilianska pappersverksamheten inom affarsomradet
Release Liners.

1 Nettoomsattningen Skade till MEUR 860,5 (840,7), dd hogre volymer kompenserade fOr ett ldgre snittpris,
huvudsakligen som en effekt av ett lagre f6rsdljningspris pa langfibrig specialpappersmassa och en férédndrad
produktmix jamfort med motsvarande period foregaende ar.

1 Det for jamforelsestdrande poster justerade EBITDA-resultatet Skade till MEUR 100,6 (71,5) med en justerad
EBITDA-marginal pa 11,7 % (8,5 %). Hogre leveransvolymer gav en positiv effekt pd MEUR 11. Det lagre
snittpriset medférde dock en negativ effekt pa MEUR 11. Lagre rorliga kostnader, frdmst tack vare atgérder som
syftar till att forbéttra effektiviteten i verksamheten, ett 1dgre energipris och lagre rdvarupriser hade en positiv
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resultateffekt pd MEUR 41. Hogre fasta kostnader hade en negativ resultatpaverkan pa MEUR 13, huvudsakligen
till f6ljd av periodiseringar for incitamentsprogram och 6kad bemanning kopplat till hdgre produktionsvolymer.
Av den totala 1onsamhetsforbattringen, som uppgick till MEUR 29, berodde cirka halften pa atgdrder kopplade
till planen for att uppna l6nsamhetsmalet.

De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfordes i ungefar samma omfattning
som under 2015. Underhdllsstoppet vid specialmassaanliggningen i Aspa, Sverige, genomftrdes i september
2016 och gav en negativ effekt pa EBITDA om cirka MEUR 4 i tredje kvartalet.

Jamforelsestérande poster uppgick till MEUR 0,0 (-7,3).

Rorelseresultatet uppgick till MEUR 58,5 (24,2) och periodens resultat till MEUR 31,5 (15,6).

Under rapporteringsperioden paverkade valutasdkringsresultatet rorelseresultatet med MEUR -0,9 (-4,7).
Kursforluster pa finansiella tillgdngar och skulder uppgick till MEUR 3,1 (vinst pa 8,2) och redovisas bland de
finansiella posterna.

Nettoomséttning Nettoomséttning EBITDA och marginal (just.*)
jan-sep 2016 MEUR MEUR %
Graphics &
Packaging 0,
% 350 303 50 14%
15% Decor 300 276 281 280 291 269 290 288 270 20 12%
. 32% 250 10%
Rl ’ 200 % B
14% 150 20 6%
100 A%
50 10 2%
0 0 0%
Release Q3 Q4 Q10Q2Q3Q4Q1Q2Q3 Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3
3'3‘3/? 14 14 15 15 15 15 16 16 16 14 14 15 15 15 15 16 16 16

* Justerat for jamforelsestdrande poster
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M Affarsomrade Decor

Som en av de ledande tillverkarna pa marknaden fér pappersbaserade ytskikt pa trébaserade material som
laminatgolv, mdbler och inredning, utvecklar Decor avancerade och innvoativa papper fér hog- och
lagtryckslaminat, tryckbaspapper och férimpregnerat papper. Bland kunderna finns laminerare, impregnerare och
tryckerier. Munksjos starka marknadsposition grundar sig i dess goda anseende vad géller kvalitet och service. I
produktutbudet finns &ven tunt, latt specialtryckpapper, som anvédnds fér produktbeskrivningar inom den
farmaceutiska industrin och kosmetikaindustrin.

jul-sep jan-sep jan-dec

MEUR 2016 2015 Férandring, % 2016 2015 Forandring, % 2015

Nettoomsattning 84,9 85,5 -1% 275,9 274,4 1% 372,6
EBITDA (just.*) 11,0 8,0 38% 42,3 31,4 35% 42,6
EBITDA-marginal, % (just.*) 13,0 9,4 15,3 11,4 114
EBITDA 11,0 8,0 38% 42,3 31,4 35% 42,6
EBITDA-marginal, % 13,0 9,4 15,3 11,4 114
Rorelseresultat (just.*) 9,0 6,0 50% 36,7 25,6 43% 34,6
Rorelsemarginal, % (just.*) 10,6 7,0 13,3 9,3 9,3
Rérelseresultat 9,0 6,0 50% 36,7 25,6 43% 34,6
Rérelsemarginal, % 10,6 7,0 13,3 9,3 9,3
Investeringar 0,9 2.9 -69% 53 7.7 -31% 10,2
Leveransvolym, ton 43 100 42 100 2% 138 100 135 100 2% 183 400
Produktionsvolym, ton 43 400 42 400 2% 142 000 137 200 3% 181 700
Medeltal anstallda, FTE 859 865 -1% 845 859 -1% 855

" Justerat fér jamforelsestérande poster (JSP)
Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av férandring i % inte ar meningsfull

Tredje kvartalet 2016

1

De totala leveransvolymerna var hdgre, huvudsakligen beroende pa en positiv utveckling i Europa, inklusive
Turkiet.

Nettoomséttningen minskade till MEUR 84,9 (85,5). Snittpriset sjonk, huvudsakligen pa grund av en mindre
gynnsam produkt- och geografisk mix.

Det for jamforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 11,0 (8,0) med en justerad
EBITDA-marginal pa 13,0 % (9,4 %). Hogre leveransvolymer, atgirder for att férbattra 16nsamheten och lagre
rorliga kostnader hade en positiv inverkan pa resultatet och kompenserade mer &n v&l for den negativa
paverkan av ett légre snittpris.

De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfdrdes i ungefar samma omfattning
som under 2015.

Det fanns inga jamforelsestdrande poster for rapporteringsperioden eller motsvarande period foregdende ar.
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 9,0 (6,0) och rérelsemarginalen till 10,6 % (7,0 %).

Januari-september 2016

1

De totala leveransvolymerna var hogre, vilket berodde bade pad en positiv utveckling i Europa och den
geografiska utvidgningen utanfér huvudmarknaderna i exempelvis Asien. Detta kompenserade mer &n vil {for
den negativa utvecklingen i lander som har péverkats av 6kad makroekonomisk osakerhet, frdmst Brasilien.
Nettoomséttningen Skade till MEUR 275,9 (274,4). Snittpriset sjonk, huvudsakligen p& grund av en mindre
gynnsam produkt- och geografisk mix.

Det for jamforelsestérande poster justerade EBITDA-resultatet uppgick till MEUR 42,3 (31,4) med en justerad
EBITDA-marginal pa 15,3 % (11,4 %). HOgre leveransvolymer, atgérder for att férbattra 16nsamheten och lagre
rorliga kostnader hade en positiv inverkan pé resultatet och kompenserade mer &n v&l for den negativa
resultatpaverkan av det ldgre snittpriset.

De arliga underhalls- och semesterstoppen under tredje kvartalet genomfordes i ungefdr samma omfattning
som under 2015.

Det fanns inga jamforelsestdrande poster for rapporteringsperioden eller motsvarande period foregdende &r.
Rorelseresultatet uppgick till MEUR 36,7 (25,6) och rérelsemarginalen till 13,3 % (9,3 %).
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Nettoomséttning
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EBITDA och marginal (just.*)

MEUR

Q3Q4Q1Q2Q3Q4Q1Q2Q3
14 14 15 15 15 15 16 16 16

* Justerat for jamforelsestoérande poster
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M Affairsomrade Release Liners
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Bland de produkter som erbjuds av Release Liners finns releasepapper, badde superkalandrerat och bestruket,
bestruket specialpapper i Sydamerika samt specialpappersmassa. Produkterna har utvecklats for att erbjuda
genomgaende kvalitet, hoga prestanda och god hallbarhet. Bland kunderna finns tillverkare av laminat for
sjalvhéftande etiketter, industriella silikonbeléggare samt, for bestrukna specialpapper, férpackningskonverterare.

MEUR

Nettoomsattning

EBITDA (just.*)
EBITDA-marginal, % (just.*)
EBITDA
EBITDA-marginal, %
Rorelseresultat (just.*)
Rorelsemarginal, % (just.*)
Rdrelseresultat
Rorelsemarginal, %
Investeringar
Leveransvolym, ton
Produktionsvolym, ton
Medeltal anstéllda, FTE

* Justerat for jamforelsestérande poster (JSP)

jul-sep

2016

110,7
16,5
14,9
16,5
14,9

9,3
8,4
9,3
8,4
3,2
126 400
121 000
846

2015

108,3
11,5
10,6

8,1
7,5
4,7
4,3
13
1,2
3,3
125 900
121 600
859

Forandring, %

2%
43%

104%
98%
n.m.

-3%
0%

0%
-2%

Forandring markerad med n.m. indikerar att angivelsen av férandring i % inte ar meningsfull

till

jan-sep

2016

337,4
41,4
12,3
41,4
12,3
20,2

6,0

20,2

6,0

7,3

391 000
369 400
848

2015

327,7
29,7

9,1

26,3

8,0

8,5

2,6

51

1.6

12,1
371 600
355 300
863
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Forandring, %

3%
39%

57%
138%
n.m.
-40%
5%

4%
-2%

jan-dec
2015

437,6
39,5
9,0

36,1
8,2

11,4

2,6

8,0

1.8

14,9
498 700
475 900
859



