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Ripasso Energy AB

Aret som gétt

FORSTA KVARTALET

Ripasso lamnar in patentansokningar rérande tre unika

innovationer for féretagets stirlingteknologi. Ansékningarna ger
tillsammans foretaget ett omfattande skydd av den egenutvecklade
hybridiseringsfunktion som mdjliggdr konstant produktion av el med
hog verkningsgrad frdn en och samma motor oavsett varmekalla — sol,
gas eller andra branslen.

ANDRA KVARTALET

Foretaget tecknar sin forsta kommersiella order med italienska Horizon
S.R.L. som bestéller tre hybridiserande stirlingmotorer med tillhérande
system for leverans till kommersiell anldggning pé Sicilien. Ripasso’s
I6sning kommer att generera elektricitet for férsaljning som en del i det
italienska statliga programmet for férnyelsebar energi.

TREDJE KVARTALET

Ripasso lanserar sin andra kommersiella produkt - PWR BLOK 400-F
— en containerbaserad 18sning dar féretagets stirlingmotorer anvands
for att ta tillvara energi fran restgasférbréanning. Produkten méter stort
intresse fran ferrokromindustrin i Sydafrika och féretaget beslutar

att allokera resurser fran solhybridprojektet i Italien och forskjuta
tidsplanen for detta med sex manader. Marknadspotentialen for

PWR BLOK inom ferrokromindustrin uppskattas till 3 miljarder kronor i
Sydafrika och 9 miljarder kronor globalt.

FJARDE KVARTALET

Ripasso genomfor en nyemission pa 91,7 miljoner kronor — som
Overtecknas — for att intensifiera satsningen p4 PWR BLOK 400-F.
Foretaget 6ppnar aven for handel med aktien pa Borse Stuttgart for
att underlatta fér europeiska investerare. Vid en extra bolagsstdmma i
november viljs Benedict Morgan och Gerd Jacobs, tva personer med
stor erfarenhet av internationella affarer och forséljning, in i styrelsen.
| slutet av december tecknar Ripasso sin andra kommersiella order

- den forsta pa PWR BLOK 400-F. Képare ar den sydafrikanska
ferrokromproducenten Afarak Mogale (Pty) Ltd som bestéaller 7
stycken PWR BLOK med 12 manaders leveranstid. Ordervardet
uppgér till 3 766 000 EUR.

ARSSTAMMA
Arsstamman 2018 for Ripasso Energy kommer att &ga rum den
27 april i Centralhuset konferens, Nils Ericsonplatsen 4, Géteborg.
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Ripasso Energy AB

Ripasso i korthet

Ripasso Energy AB ar ett
svenskt miljéteknikféretag
som grundades 2008 for att
utveckla och kommersialisera
stirlingteknologins enastaende
féormaga att omvandla
varmeenergi till elektricitet.

Foretaget producerar idag I6sningar
och produkter for framstéllning av
elektricitet till 1dga priser jamfért med
andra férnyelsebara och héllbara
alternativ.

“miljéteknikmarknadens
basta stirlingmotor med
en unik kombination

av stor effekt och hog
verkningsgrad”

Teknologin ar baserad pa Kockums
varldsledande stirlingmotor for ubatar.
Genom att anpassa och vidareutveckla
denna har Ripasso konstruerat
miljéteknikmarknadens bédsta
stirlingmotor med en unik kombination

PWR BLOK 400-F producerar fornyelsebar
elektricitet av rest- och fackelgaser till
rekordlaga priser.

av stor effekt och hég verkningsgrad
for bade gas och sol. Foretagets
senaste produkt — PWR BLOK 400-F

— &r en unik klimatsmart I6sning for

att utvinna elektricitet ur industriella
rest- och fackelgaser till rekordlaga
priser. Tillverkning och montering sker
i Sverige. Ripasso har idag verksamhet
och kunder i Europa och Afrika, &r listat
i Sverige (NGM Nordic MTF), samt
handlas pa Boérse Stuttgart i Tyskland.
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Vd har ordet

Ripasso Energy AB

2017 var ett framgangsrikt och betydelsefullt ar fér Ripasso Energy. Vi fick
under varen var forsta kommersiella order i och med bestallningen av tre
solhybridanlaggningar till Italien. Vi lanserade ocksa var andra produkt -

PWR BLOK 400-F - en containerbaserade I6sning dar féretagets stirlingmotorer
anvands for att ta tillvara energi fran restgasfoérbranning. Produkten fick
omgaende mycket positiv respons fran bland annat ferrokromindustrin

i Sydafrika, och i slutet av aret tecknade vi avtal med sydafrikanska
ferrokromproducenten Afarak Mogale (Pty) om férsaljning av 7 PWR BLOK

med totalt 98 stirlingmotorer. | och med affaren uppnadde vi var malsattning
om 100 bestallda stirlingmotorer under 2017.

STRATEGISK INRIKTNING

Det stora intresset féor PWR BLOK medférde
ocksa att vi beslutade oss for att revidera

var strategiska inriktning och att allokera om
resurser fran solhybridprojektet i Italien till
PWR BLOK. Omprioriteringen innebar en
férskjutning av tidplanen for solhybridsprojektet
med omkring sex manader, men framférallt
att foretagets fokus och resurser de ndrmaste
aren kommer att laggas pd PWR BLOK

och marknaden for restgasférbranning.
Marknadspotentialen fér produkten har

visat sig vara betydligt stérre an vi initialt
beddémde. Den nya inriktningen innebéar att

vi snabbare kan na produktionsvolymer

som gor var teknologi konkurrenskraftig

pé flera marknader. Bara i Sydafrika &r den
uppskattade marknadspotentialen nara 9 000
stirlingmotorer. Det ska jamféras med det
italienska programmet f6r var solhybrid dar
det arliga utrymmet uppskattades till 600
enheter per ar. V&r beddmning ar nu att det
ar realistiskt fér Ripasso att teckna order for

1 000 stirlingmotorer redan &r 2018 och 3 000
motorer ar 2019.

For att forstarka satsningen pd PWR BLOK
genomforde vi ocksad under hésten en
nyemission som ger féretaget de resurser
som kravs for att tdcka garantidtagande, oka
vara forsaljnings- och marknadsinsatser,
starka leveransférméagan och den egna

organisationen. Vi kommer
ocksa kunna genomféra
ytterligare forbattringar pa
stiringmotorn avseende
verkningsgrad, effekt och
produktionskostnader.

Vi har under aret aven
tecknat ramavtal med

AQ Enclosure Systems AB om slutmontering
och leveransprovning av PWR BLOK 400-F

vid deras anlaggning i Vaggeryd. Detta ligger
helt i linje med var strategi att jobba med
externa leverantérer med val utvecklade
logistiksystem som méjliggdr en snabb
kostnadsutveckling fér vara produkter.
Tillsammans med Sibbhultsverket som &r var
partner for tillverkningen av stirlingmotorn har vi
nu en produktionsapparat p& plats fér att mota
marknadens behov av PWR BLOK.

NASTA FAS

Ripasso Energy har nu alla férutsattningar
pa plats for att bygga ett vinstgivande bolag
som kan véxa mycket snabbt. Féretaget
gar nu in i nasta fas i den spannande resa
vi inledde vid grundandet 2008. Nagot
férenklat skulle man kanske kunna uttrycka
det som att bolagets huvudfokus fran start
tills idag har varit forskning och utveckling.
Att anpassa stirlingteknologin for att kunna
erbjuda marknaden en stirlingmotor som kan
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Ripasso Energy AB

“Foretagets fokus och resurser de narmaste
aren kommer att laggas pa PWR BLOK och
marknaden for restgasforbranning.”

tilhandahalla hallbart producerad elektricitet
pa ett kostnadseffektivt satt. | den period
som ligger framfor oss kommer fokus i
storre utstrackning ligga pé férséaljning och
produktion.

En férutsattning for framgang ar sjalvfallet

ett konkurrenskraftigt pris. Har star vi oss
mycket vél i konkurrensen. | Sydafrika levererar
PWR BLOK elektricitet till ferrokromindustrin fér
rekordlaga 17 6re per kWh. Att produktionen

ar klimatsmart och sker pd ett hallbart

satt ar idag nastan lika viktigt som priset.
Elproduktionen far inte bidra till att 6ka det
globala CO2 utslappet. Aven pa detta omrade
star sig var teknologi mycket starkt. PWR BLOK
minskar ferrokromindustrins behov av kdpt

el fran natet med omkring 15 procent. Den
minskade elférbrukning som Ripasso Energy’s
teknologi mojliggdr innebéar en reduktion av
koldioxidutslappen med 3 500 ton per ar och
PWR BLOK.

POSITIVA FRAMTIDSUTSIKTER

Det med stor optimism och positiva
framtidsutsikter som vi fortséatter utvecklingen
av bolaget. Ripasso har alla férutsattningar
som kravs for att nd framgéang. Vi har
miljéteknikmarknadens basta stirlingmotor
med en unik kombination av stor effekt och
hog verkningsgrad fér bade gas och sol.

Var motor har lIaga underhallskostnader och

ar anpassad for serieproduktion. Vi har en
tillverkningsorganisation for serieproduktion pa
plats som gor att vi snabbt kommer att komma
ner i styckpris, samt ett kapacitetsutrymme att
tillverka upp till 100 000 motorer om &ret.

Vi har dessutom ett teknologiskt férsprang och
patentansokningar som i kombination med var
licens fran Kockums, gor det ytterst svart och
dyrbart att komma i nérheten av de prestanda
som var stirlingmotor levererar. Bolaget ar
ocksd vélfinansierat med 100 miljoner kronor

i kassan. Slutligen sa har vi med PWR BLOK
en produkt med mycket stor potential pa
marknader dar Ripasso har ett omfattande
natverk och etablerade kontakter med mdjliga
képare.

Med dessa ord vill jag avslutningsvis

tacka alla investerare, medarbetare

och samarbetspartners som med stort
engagemang bidrar till att utveckla var
verksamhet. Vi har sedan starten 2008 drivits

av ambitionen att utveckla och kommersialisera

stirlingsteknologins enastdende formaga att
omvandla varmeenergi till elektricitet. Vi ar
Overtygade om att vi kommer att skriva svensk
industrihistoria och att vi har ndrmat oss detta
mal under 2017.

Gunnar Larsson
Verkstallande direktor
RIPASSO ENERGY AB (PUBL)

17

ORE/KWH
Elpriset for
ferrokrom-
industrin med
PWR BLOK 400-F
(LCOE-berakning
www.nrel.gov)

101

BESTALLDA
MOTORER

Malséttningen for
2017 uppnadd

3500

TON/AR

Minskade
koldioxidutslapp
per PWR BLOK
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Vision, affarsidé och mal

Ripasso Energy har sedan grundandet drivits av ambitionen att utveckla
stirlingteknologins enastaende férmaga att med tillférlitighet omvandla
varmeenergi till elektricitet med hég kapacitet och verkningsgrad. Att utnyttja
dess unika egenskaper i kommersiella tillampningar fér produktion av
férnyelsebar energi till konkurrenskraftiga priser.

Vision
Féretagets vision ar att etablera stirlingmotorn som det basta alternativet
att omvandla varme for lokal och hallbar produktion av elektricitet.

Affarsidé

Ripasso Energy’sw affarsidé ar att utveckla, tillverka och sélja varldens
mest prisvarda och palitliga Stirlingmotor. Att leverera I6sningar som ger
kunderna klimatsmart producerad el till konkurrenskraftiga priser.

Mal
Ripasso Energy’s mal de kommande aren ar att 6ka antalet tecknade
order, 6ka bruttomarginalen, samt att uppna kassaflédespositivitet 2019.

AR TECKNADE ORDER LEVERANS BRUTTOMARGINAL
2017 100 motorer 2018 neg

2018 1 000 motorer 2019-2020 40 %

2019 3000 motorer 2020-2021 45 %
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Strategi

For att uppna malen arbetar Ripasso Energy utifran féljande strategier:

Ripasso Energy’s intjaningsformaga och konkurrensférdel 6kar dramatiskt
med tillverkad volym. Sambandet med kraftigt fallande styckkostnader vid
DRIVA VOLYM MED serieproduktion inom fordonsindustrin &r direkt tillampligt pa foretagets stirlingmotor.
PWR BLOK 400-F Genom att fokusera pa det stora intresset for PWR BLOK fran den Sydafrikanska
ferrokromindustrin kommer Ripasso Energy att kraftigt kunna 6ka volymerna de
narmaste aren.

Foretagets tekniska férsprang med en unik kombination av stor effekt och hog
verkningsgrad fran stirlingmotorn &r av central betydelse. Genom en faststalld

FOKUS PA utvecklingsplan for att ytterligare anpassa motorn for volymtillverkning och
MINSKADE Oka verkningsgraden sakerstaller bolaget sitt marknadsledande erbjudande.
ENHETSKOSTNADER Med minskade enhetskostnader kan stirlingteknologin konkurrera pa flera olika

marknader. Enhetskostnaderna minskas genom utvecklingsprogrammet men
framférallt genom 6kade produktionsvolymer.

PWR BLOK 400-F ar testad for att omvandla restgas fran ferrokromindustrin.
Restgaser fran annan masugnstillverkning skiljer sig at. Flera industrier har dock
restgaser med liknade innehall. Ripasso avser att utarbeta ett sarskilt testprogram for
att undersoka vilka restgaser som gar att anvanda med PWR BLOK. Utifran dessa
tester kan bolaget sedan identifiera nya kundsegment och marknader.

IDENTIFIERA NYA
KUNDSEGMENT

Ripasso samarbetar med ett antal leverantérer som ar specialiserade inom till exempel
tillverkning, montering, testning och logistik, bland annat fran fordonsindustrin. P& detta
SAMARBETS- e . - o . .
satt sakerstéller foretaget tillgang till den senaste tekniken och utvecklade system som

PARTNERS OCH mojliggdr en snabb kostnadsutveckling for foretagets produkter. Féretaget har ett fatal
ORGANISATION egna anstéllda. Dessa jobbar primart med forskning och utveckling och &r i huvudsak

ingenjorer och tekniker.

Okade volymer och sjunkande styckkostnader kommer att &ppna flera marknader

och kommersiella méjligheter for stirlingteknologin. Ripasso Energy’s priméra fokus
FOKUS PA ligger pa utveckling och produktion av den egna stirlingmotorn. Vi kommer inte bredda
PRODUKTAFFAREN verksamheten eller bygga ett omfattande férsaljnings- eller servicenatverk. Féretaget

kommer snarare att fokusera pa att visa pa majligheter med stirlingteknologin och
eventuellt inga partnerskap med andra aktorer.
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Marknad

Ripasso Energy AB

Ripasso Energy ar ett svenskt miljéteknikféretag som ar verksamt pa den

globala elproduktionsmarknaden.

MARKNADSOVERSIKT

Den globala elproduktionen uppgick 2015 till
24 345 TWh enligt International Energy Agency
(IEA). Det &r en 6kning med &ver 100 procent
sedan 1990. Produktionen domineras av kol
med en marknadsandel pa ca 40 procent,
féljt av naturgas med ca 23 procent. Mellan
1990 och 2015 har elproduktion med kol

Okat med nastan 120 procent. Produktion
med naturgas, som i allt hdgre grad ersatt
olja, har under perioden haft en 6kning pa ca
200 procent. Férnyelsebara energikallor som
vattenkraft, vind, biobranslen, sol mfl star for
ca 22 procent av den totala elproduktionen.
Vattenkraft dominerar sektorn med hela 72
procent av den férnyelsebara elproduktionen,
men har ungefar samma andel av den totala

elproduktionen som 1990. Den globala
efterfrdgan pa energi forvantas enligt IEA att
Oka med ca 37 procent fram till 2040. Kolkraft,
som idag har den stérsta produktionsvolymen
tack vare férmagan att driftsdkert kunna
producera billig elektricitet, ar pa grund av
dess kraftigt negativa miljépaverkan inte

ett langsiktigt alternativ. Hardare miljokrav,
internationella éverenskommelser om minskade
CO2 utslapp, statliga regleringar och krav pa
Okad anvandning av hallbara och férnybara
energislag har under de senaste aren kraftigt
forandrat forutsattningarna pa marknaden.

Foér exempelvis USA berdknas att ca 90 procent
av den nya kraftférsérjningen som kommer att
byggas vara gas-, vind- eller solkraft.

Varldens totala elproduktion 2015 (TWh)

Sol 256,0 Ovrigt 21,1

Vattenkraft 3978,0
\

Geotermisk 80,4
Vindkraft 838,0 ~_

Biobréansle 433,8 —

Karnkraft 2571,4 —

/

Naturgas 5543,4

— Kol 9538,3

N\
\  Avfall 94,2
Olja 989,9

Kalla: International Energy Agency (IAE)



MARKNADSUTVECKLING OCH
UTMANINGAR

Stravan att hitta nya fornyelsebara och
klimatsmarta metoder for elproduktion och
att minska beroendet av fossila branslen har
pagatt under flera decennier. Utvecklingen
har accelererat under det sista decenniet
och har en stark global férankring. Vid FN:s
toppmdte 2015 antog varldens stats- och
regeringschefer ett antal mal fér en globall
hallbar samhallsutveckling. Ett av malen ar
"hallbar energi for alla”, och att "sékerstilla
allman tillgang till ekonomiskt éverkomliga,
tillférlitliga och moderna energitjénster”, samt
att "till 2030 véasentligen 6ka andelen férnybar
energi i den globala energimixen”.

Utvecklingen inom omradet férnyelsebar
energi fokuseras framfér allt till solenerqgi,
vindkraft, vattenkraft, biobranslen, geotermisk
energi och geoenergi. Stora resurser laggs pa
forskning och innovationer, och ett stort antal
aktorer och féretag presenterar kontinuerligt
nya kommersiella I6sningar och metoder.
Framgangen fér dessa varierar kraftigt och
utmaningarna ar manga.

Bland dessa mérks framforallt:

e Pris: Generellt ar priset per producerad kWh
betydligt hégre fér férnyelsebart producerad
el jamfért med inarbetade och beprévade
tekniker som t.ex. kol och naturgas.

Ny teknologi har hdga initiala kostnader for
t.ex. forskning, utveckling, testning mm,
samt for att produktionskostnaderna initialt
ar héga vid laga volymer. Dessa sjunker forst
vid stdrre produktionsserier. Att férnyelsebar
teknik har kunnat och kan konkurrera
prisméassigt beror nastan uteslutande pa
kraftiga subventioner och offentligt stod.

Politiskt beroende: Beroendet av
subventioner och darmed av politiska beslut
skapar osékerheter pa marknaden. Det finns
férvisso en generell global vilja och uttalad
ambition att 6ka andelen férnyelsebar energi,
men ambitioner, politiska prioriteringar och
inriktningar kan alltid komma att &ndras.
Osékerheten finns bade i politikens formaga
att faktiskt veta vilka teknologier som &r

ratt att prioritera, samt i hur fast besluten
verkligen ligger och uthélligheten i dessa.
Ett regeringsskifte efter ett val kan i ett

land medféra att kursen laggs om, andra
prioriteringar gors, och dédrmed radikalt
forandra forutsattningarna pa marknaden.

Vaderberoende: Manga férnyelsebara
energislag — till exempel vind och sol - &r
direkt beroende av vadret. Det skapar flera
problem och utmaningar. Elbehovet finns ju
dygnet runt, &ven nér solen inte lyser eller
vinden inte blaser. Flera olika tekniker for
lagring av energin utvecklas och testas for
att I6sa problemet, men innebér i sig hégre
kostnader. Dessutom kraver lagringsteknikerna
ofta extra ravaror och energi, vilket vid

en livscykelanalys (LCA) inte alltid ger de
fornyelsebara teknikerna ett lika positivt utfall
avseende total miljopaverkan och hallbarhet.

Geografiskt lage: For elproduktion i stdrre
skala s& &r ratt geografiskt lage manga
ganger en direkt forutsattning for att vissa
férnyelsebara teknologier ska kunna konkurrera
kostnadsmaéssigt. For solenergi kan det till
exempel handla om placering i 6knar eller
andra solintensiva omraden. Problemet &r
manga ganger att dessa omraden oftast

ar lagt befolkade och att behovet av el i
naromradet ar l1agt, vilket medfoér hogre
kostnader for distribution av elen.
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KONKURRENSKRAFT OCH
PRIORITERINGAR

Ripasso Energy har utvecklat tva produkter
for klimatsmart elproduktion inom tva

olika marknadsomraden - solenergi och
restgasférbranning. Féretagets bedémning &r
att PWR BLOK 400-F - féretagets |6sning for
att utvinna elektricitet ur restgas — har mycket
stor konkurrenskraft pa marknaden. Skalen till
detta ar att I6sningen producerar klimatsmart
el till ett rekordlagt elpris utan nagra offentliga
subventioner eller stéd. PWR BLOK har
ocksa fatt ett mycket positivt bemétande fran
potentiella kunder och redan tre manader efter
produktlanseringen tecknade Ripasso forsta
affaren.

Foretagets bedémning ar att solhybriden

har stérre utmaningar. Lésningen &r — precis
som de flesta solenergilésningar — beroende
av subventioner. Det &r ocksa en produkt

som konkurrerar med valdigt manga olika
tekniker och I8sningar som kommit lI&ngre i sin
kommersiella etablering pa marknaden.

SOLENERGIMARKNADEN
Konkurrenssituationen pa solenergimarkanden
ar hard med manga etablerade och beprovade
tekniker och l6sningar. Solceller efterfragas i
allt stérre omfattning och priserna pa dessa
har rasat dramatiskt det senaste decenniet.
De senaste aren har det aven lanserats olika
tekniker och metoder for att I6sa solenergins
akilleshal — att kunna leverera elektricitet nér
kunden faktiskt behdver den — inte bara nar
solen lyser.

Ripasso Energy AB

Ripasso Energy’s solhybrid har en styrka i
dess unika forméaga att konvertera solenergi
till elektricitet med narapa dubbelt hog
effektivitet som konkurrerade teknologier,
samt i méjligheten att kombinera solvarmen
med annan branslebaserad uppvarmning —
t.ex. gas — nér solen inte lyser. Den ndrmast
jAmfoérbara teknologin till Ripasso Energy’s
solhybrid ar sa kallad CSP, Concentrated
Solar Power. CSP har ocksa formégan att
flytta elproduktionen i tid. Kostnaderna

for CSP-16sningar har férvisso inte sjunkit

i samma takt som solceller, men tekniken
utvecklas konstant. Marknaden for traditionell
CSP uppgar till dver 50 miljarder kronor per
ar och CSP-anldggningar har byggts i manga
lander.

Den stérsta utmaningen for Ripasso

Energy’s solhybrid &r att I6sningen behdver
bevisas kommersiellt och att féretaget
behover f& upp installationsvolymerna for att
starka konkurrenskraften gentemot andra
solenergilésningar. En utmaning &r ocksa

att foretaget behover inga lokala samarbete
rérande EPC (Engineering, Procurement and
Construction) pa de marknader dar produkten
saljs.

2016 skrev Ripasso Energy ett ramavtal med
Horizon S.L.R. - ett italienskt bolag med
fokus pa att realisera férnyelsebara projekt
inom den italienska energisektion. Varen 2017
bestéllde Horizon tre solhybrid for leverans till
en kommersiell anlaggning pa Sicillien.

— foretagets 16sning for att utvinna ‘elektricitet ur restgas -
har mycket stor konkurrenskraft pa marknaden”
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MARKNADEN FOR RESTGAS

Den globala marknadspotentialen for att
utvinna elektricitet ur restgas &r mycket stor.
Inom olika typer av industri finns biprodukter
i form av rest- och fackelgaser som idag
branns upp utan att energin tas tillvara.

Bara inom oljeindustrin bréanns ca 140
miljarder kubikmeter gas varje ar med ett
energiinnehall motsvarande hela Afrikas
elkonsumtion (OPEC Bulletin 5/15). Eftersom
restgaser vanligen har en ojamn kvalité ar
det svart att tillvarata energin med lésningar
som &r baserade pa intern férbranning.
Stirlingmotorn &r daremot, tack vare sin
externa férbrénning, i det ndrmaste okéanslig
for vilken typ av gas som brénns eller kvalitén
pé& den aktuella gasen.

Under 2017 lanserade Ripasso

PWR BLOK 400-F, en containerbaserad
I6sning i vilken bolagets stirlingmotorer
anvands for att utvinna energi fran rest-

och fackelgaser. En industriell sektor som
féretaget initialt beddmde som sarskilt
intressant, eftersom det bade producerar
stora mangder restgas och samtidigt ar
otroligt elintensiv, &r metallindustrin. Att kunna
erbjuda elintensiv industri en kostnadseffektiv
I6sning for att utvinna energi ur sin egen
restgas ar ett mycket starkt affarserbjudande.
Ripasso Energy genomférde under 2017
tester med restgas fran ferrokromindustrin
for att undersdka hur effektivt foretagets
stiringmotor kan omvandla dess restgaser

till elektricitet. | forséken uppnaddes en
effekt om 29 kW. Effekt och verkningsgrad i
restgasapplikationen férvantas dka betydligt
med framtida optimeringar.

En tredjedel av varldens ferrokromindustri

finns i Sydafrika. Ripasso Energy har tack vare
sin testanlaggning fér solenergi i Upington ett
omfattande natverk inom landets energisektor.
Foretaget har traffat flera av de stora aktdrerna
inom ferrokromindustrin och funnit ett starkt
intresse for produkten. Med PWR BLOK, till det
pris som Ripasso kan erbjuda, far kunderna en
aterbetalningstid pa tre ar. Teknologins livslangd
berdknas till minst 25 ar och ger féretag inom
ferrokromindustrin en mdjlighet att minska den
méangd el som de képer 6ver ndtet med cirka
15 procent.

Berakningar visar att det finns en
marknadspotential i restgas bara inom
Sydafrikas ferrokromindustri om 250 MW.

Den energimangden motsvarar minst 500
PWR BLOK. Ripasso Energy’s indikativa pris
for ett PWR BLOK 400-F &r omkring €500,000
per enhet om 0,4MW. Med detta pris blir
kundens totalkostnad for el under 25 ar endast
17 6re per kWh, vilket &r rekordlagt globalt

for klimatsmart energi. Det &r dessutom ett
extremt konkurrenskraftigt pris i Sydafrika dar
marknadspriset pa el ligger runt 50 6re per
kWh. Eftersom 87 procent av all el i Sydafrika
dessutom produceras med fossila branslen,
enligt siffror frdn Eskom, minskar I6sningen
dessutom landets koldioxidutsl&pp. Reduktionen
av koldioxidutslappen uppskattas till ca 3 500
ton per &r och PWR BLOK.

Ripasso Energy tecknade i december 2017 -
bara tre manader efter att produkten lanserades
- sina forsta order pa 7 PWR BLOK till
Sydafrikanska ferrokromproducenten

Afarak Mogale (Pty).
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Totalt uppskattas den globala
marknadspotentialen inom ferrokromindustrin
till ca 1900 PWR BLOK (ca 26 600
stirlingmotorer). Utdver Sydafrika &r Kina en
stor producent av ferrokrom och potentiellt
en mycket intressant marknad fér Ripasso.
Eftersom andra omraden inom metallindustrin
dessutom har liknande restgaser &r Ripasso
Energy’s beddmning att PWR BLOK

kommer att fungera aven for dessa utan
stdrre justeringar. Féretaget avser att starta
tester kring detta for att identifiera framtida
marknader och potentiella kunder.

Ripasso Energy kommer under de ndrmaste
aren framforallt fokusera pa PWR BLOK och
marknaden for elproduktion genom férbranning
av restgaser. Flera tunga skal talar till féretagets
fordel:

e Det finns idag ingen annan teknologi som kan
omvandla restgaser till elektricitet till samma laga
kostnad som stirlingteknologin och PWR BLOK.

e Restgaser forekommer i stora volymer
globalt, vilket ger Ripasso en otroligt
stor potentiell framtida marknad fér
sin stirlingmotor och PWR BLOK.

Ripasso Energy AB

Elpriset med PWR BLOK ar rekordlagt
for klimatsmart producerad el jamfért
med andra héllbara produktionsmetoder
och havdar sig val mot konventionella
metoder fér elproduktion redan idag.

Att kunna erbjuda elintensiv industri en
kostnadseffektiv 16sning for att utvinna energi
ur sin egen restgas ar bade ett attraktivt

och starkt affarserbjudande. | synnerhet nér
aterbetalningstiden for investeringen bara &r
tre &r och produktens livslangd minst 25 ar.

Ripasso’s |6sning &r konkurrenskraftig utan
nagra som helst subventioner och darmed
inte beroende av politiska beslut som de
flesta andra hallbara produktionsmetoder.

Marknadens stora intresse for PWR BLOK
medfér att Ripasso snabbare kommer

upp i produktionsvolymer med kraftigt
fallande styckkostnad per motor. Detta
okar bolagets intjaningsférmaga,

starker konkurrenskraften for féretagets
stirlingmotor, och 6éppnar fér anvadndning av
stirlingteknologin inom andra marknader.

“en kostnadseffektiv I6sning for att utvinna

energi ur sin egen restgas ar bade ett attraktivt
och starkt affarserbjudande. | synnerhet nar
aterbetalningstiden fér investeringen bara ar tre ar”
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Teknologi

Ripasso Energy AB

Stirlingmotorn, som ar en s.k. gastrycksmotor, uppfanns i bérjan av 1800-talet.
| ett historiskt perspektiv har de praktiska anvandningsomraden varit
begransade jamfért med t.ex. férbranningsmotorn och darmed har tekniken
aldrig riktigt fatt ett stérre kommersiellt genombrott. De senaste decenniernas
utveckling av teknologin och en samhaélisutveckling dar man férséker minska
anvandningen av fossila branslen kan radikalt komma att férandra detta.

STIRLINGMOTORN

Stirlingmotorn har ett antal egenskaper

som gor den sérskilt lAmplig fér att utveckla
kostnadseffektiva I6sningar for klimatsmart
elproduktion. Kvalitéer som andra motorer
och lésningar saknar eller &r betydligt sdmre
ldmpade for. Bland annat s kan stirlingmotorn
i princip drivas med vilken varmekalla som
helst. Férbrédnningen som driver motorn

sker externt — dvs utanfér sjélva motorn.

Den ar tyst och nara nog vibrationsfri, men
framforallt s& har Stirlingmotorn en mycket
hog verkningsgrad, dvs forméga att omvandla
varmeenergi till rérelseenergi.

| sin enklaste version ar stiringmotorn ett
slutet system med en expansionscylinder
och en kompressionscylinder, fylld med en
arbetsgas. Cylindrarnas kolvar &r férbundna
med en vevstake. Nar arbetsgasen i
expansionscylindern upphettas 6kas trycket,
kolven trycks ner och utréttar ddrmed arbete.
En del av kraften anvands till att trycka den
heta arbetsgasen fran expansionscylindern
till kompressionscylindern. Val ankommen
till kompressionscylindern atervander

kolven pa grund av vevstakens troghet

och att arbetsgasen komprimeras vid

lag temperatur. Gasen pressas sedan
tillbaka till arbetscylindern. Pa det hela

taget utrattar den heta gasens expansion

i expansionscylindern mer arbete &n vad
som behdvs fér kompressionen av den

kalla gasen i kompressionscylindern. Detta
arbete kan anvandas till att driva en elektrisk

vaxelstrémsgenerator, direkt férbunden till
motorns vevstake.

Sjélva stirlingcykeln &r den effektivaste
termodynamiska cykeln for transformation av
varme till mekanisk energi. Motorn arbetar utan
intern férbréanning och &r endast beroende av
en extern varmekalla. Det gér den idealisk for
anvandning som en omvandlare av varme till
mekanisk energi. | motorn varms en konstant
mangd vatgas (4 i figur nedan). Genom
expansion under varmning (1 i figur nedan)

och kontraktion under kylning (2 och 3 i figur
nedan) satter gasen kolvarna i rdrelse. Kolvarna
ar férbundna med en vevstake som driver

en vaxelstromsgenerator som producerar
elenergi. Stirlingmotorns effektivitet 6kar med
hdg temperaturskillnad mellan den heta och
den kalla sidan. Eftersom det inte finns nagra
interna féroreningar beroende pé férbranning,
har kolvarna, lagren och tatningarna en mycket
lang driftstid.

A

3
s

Fig: lllustration av stirlingcykeln plottad i ett diagram
som visar trycket (P) och volymvariationer (V)

A 4
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"Ripasso har genom att utveckla teknologin‘och utnyttja nagra

av dess unika egenskaper - hog verkningsgrad och extern
forbranning - kunnat utveckla en stirlingmotor som har inofficiellt
varldsrekord i konvertering av solenergi till elektricitet (32 procent)”

RIPASSO ENERGY’S STIRLINGMOTOR
Den huvudsakliga tekniken som utgér
grunden for Ripasso Energy’s stirlingmotor
ar licensierad frdn Kockums, enligt villkoren

i en tillverkningslicens och avtal om teknisk
support med Kockums frdn 2008. Avtalet ger

Ripasso Energy en evig, varldsomfattande
licens for utveckling, marknadsféring,
férsaljning och tillverkning av stirlingmotorer
(férsvarsapplikationer undantagna). Kockums
har ocksa forbundit sig att inte ge parallella
licenser for produkten till tredje part under tiden

fram till och med den 31 december 2018.
Licensavgifter baseras pa leveransvolym.

Ripasso har genom att utveckla teknologin
och utnyttja nagra av dess unika egenskaper
- hég verkningsgrad och extern férbranning
- kunnat utveckla en stiringmotor som har
inofficiellt varldsrekord i konvertering av
solenergi till elektricitet (32 procent), och

dar samma motor dven kan drivas med olika
varmekallor — hybridisering.

Historisk har stirlingmotorns stora nackdel
varit den hdga produktionskostnaden.
Ripasso Energy har darfoér sedan starten
lagt stora resurser pa att optimera och
anpassa motorn for skalproduktion. Detta
har delvis gjorts i samarbete med bolagets
tillverkningspartner — Sibbhultsverken
Group AB - som har lang erfarenhet av
produktion frn fordonsindustrin. Foretagets
stirlingmotor har idag mycket laga
underhéllskostnader, och styckkostnaden
per motor sjunker mycket snabbt vid
serieproduktion.
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Produkter

Ripasso Energy AB

PWR BLOK 400-F och Ripasso solhybrid ar féretagets egenutvecklade

produkter.

PWR BLOK 400-F

PWR BLOK 400-F &r en containerbaserad
I6sning dér Ripasso’s stiringmotorer anvands
for att utvinna energi fran rest- och fackelgaser
inom industrin. Denna maojliggér betydande
energibesparingar och kostnadsreduceringar,
samt minskar de globala koldioxidutslappen.
PWR BLOK innehéller 14 stirlingmotorer i

en container och levererar en sammanlagd
nettoeffekt p& 400 kW. Containern placeras

i anlaggningar dar férbranning av restgas
sker och omvandlar gasen till el. Priset

pa PWR BLOK gor att kunden far en
aterbetalningstid pa omkring tre &r.
Teknologins livsldngd &r minst 25 ar.

| ménga verksamheter, inte minst inom
metallindustrin, férekommer biprodukter i form
av gaser (restgas) som idag brénns upp utan
att energin tas tillvara. Restgas &r vanligtvis

av ojamn kvalité och svart att hantera for
motorer med intern férbranning. Stirlingmotorn
ar daremot, tack vare sin externa férbréanning,

i det ndrmaste okanslig for vilken typ av gas
som branns eller kvalitén pa den aktuella
gasen.

Ett tydligt exempel pa férdelarna med

PWR BLOK ar ferrokromindustrin i Sydafrika
(en tredjedel av varldsproduktionen). Denna
industri producerar stora mangder restgas som
idag brénns upp, samtidigt som kostnaderna
for el utgdr nastan en tredjedel av industrins
totala produktionskostnader. Ripasso’s I6sning
gor det mdjligt att brdnna gasen och samtidigt
producera el av densamma till priset 17 ére

per kWh, vilket ar rekordlagt for klimatsmart el.
Eftersom detta ocks& minskar foretagets behov
av kopt el fran natet med omkring 15 procent,
sa minskas aven foretagens koldioxidutslapp.

| Sydafrika produceras idag ca 87 procent

av all el med fossila brénslen, enligt siffror

frAn Eskom. Ripasso’s teknologi mojliggdr en
reduktion av koldioxidutslapp i Sydafrika med
ca 3 500 ton per ar och PWR BLOK.
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RIPASSO SOLHYBRID

Ripasso Energy’s fornyelsebara system for
solenergi ar unikt med en vérldsledande
effektivitet pa éver 30 procent. Det &r nastan
dubbelt s& hogt som exempelvis konventionella
solpaneler. Systemet bygger pa en solféljande
parabolisk reflektor kombinerat med en 33 kW
stirlingmotor. Varmen fran solen samlas i

en parabolisk reflekterande disk som foljer
solljuset och upphettar vatgas som driver
kolvar i motorn. Detta ger direkt vaxelstréom
utan behov av ytterligare DC/AC- konverterare,
vattenkylningssystem eller komplexa centrala
enheter. Koncentrerad solstralning omvandlas
till elenergi med hdg effektivitet. Produkten har
en forvantad livslangd p& minst 25 ar.

Ripasso Energy AB

Genom den unika hybridanpassning som
Ripasso utvecklat kan man dessutom
kombinera solvdrmen med annan
branslebaserad uppvarmning av stirlingmotorn
(tex biogas, naturgas, restgas, etanol eller
dylikt). P& det sattet I6ser Ripasso solenergins
stora svaghet och kan erbjuda ett system

som kan leverera klimatsmart elektricitet nar
kunden faktisk behdver den. Inte endast nar
solen lyser. Féretaget & ensam om att ha en
hybridiseringsfunktionalitet for stirlingmotorn
med en sd hog verkningsgrad. Patentansokan
for tekniken lamnades in varen 2017.

“Foretaget ar ensam om att ha en hybridiseringsfunktionalitet
for stirlingmotorn med en sa hég verkningsgrad.”

17
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Medarbetare

Ripasso Energy AB har idag 9 anstallda och 22 konsulter som primart jobbar med
teknik, forskning och utveckling. Merparten av medarbetarna ar ingenjérer och tekniker.

Sven Sahle
Styrelseordférande

Vad innebar din roll i Ripasso Energy?
Som styrelseordférande och storsta
aktiedgare innebar det framst att jag
ansvarar for bolagets langsiktiga strategi
och finansiering.

Vad gor foretaget speciellt fér dig?
Det ger mig méjligheten att vara med
och skapa ett stort och Ibnsamt svenskt
exportbolag.

Fredrik Abrahamsson
COQO | operativ chef

Vad innebar din roll i Ripasso Energy?
Jag ansvarar for sourcing & supply,
produktion, service/support och
eftermarknad.

Vad gor foretaget speciellt fér dig?

Det ger mig mojligheten att leda den
operationella verksamheten med en
produkt som kommer paverka saval svensk
industri som global energibalans och
tillganglighet. Passion och utveckling &r de
ord som jag personligen forknippar med
Ripasso.

Gunnar Larsson
Verkstéllande direktér, grundare

Vad innebar din roll i Ripasso Energy?
Som Vd har jag det 6vergripande ansvaret
fér bolagets verksamhet.

Vad gor foretaget speciellt fér dig?
Kanslan av att skapa nagot fran
grunden och se det vaxa ar fantastisk.
Det &r otroligt spadnnande fér mig som
ingenjor att fa vara med och utveckla
stirlingteknologin som &r 6ver 200 ar
gammal, och utnyttja denna for nya
moderna dndamal som produktion av
férnyelsebar el.

Krister Salomonsson
Tekniker

Vad innebar din roll i Ripasso Energy?
Jag jobbar med utveckling av
stirlingmotorn och numera aven med var
nya brannkammare for restgaser.

Vad gor foretaget speciellt fér dig?
Ripasso &r ett bolag med nya fréscha idéer
och tekniska I6sningar som gér att jag som
tekniker standigt kan utvecklas p& manga
olika omraden. Det ger mig stor motivation
att fa bidra och arbeta med att fa fram nya

klimatsmarta I6sningar for att I6sa en del av

varldens energibehov.

Heije Westberg
CTO | teknisk chef

Vad innebar din roll i Ripasso Energy?
Det innebér framst att jag

ansvarar for bolagets langsiktiga
teknikstrategi samt teknik- och
produktutvecklingsorganisationen.

Vad gor féretaget speciellt fér dig?
Ripasso ger mig dagliga teknikutmaningar
och méjlighet att erbjuda marknaden en
bra |6sning for att anvénda energifléden
som annars hade gatt till spillo. Det ar
stimulerande att jobba i ett bolag dar
teknisk innovation ar sa tydligt kopplad

till affar.

Q1 2018

9 anstallda
22 konsulter
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Partners

Ripasso Energy AB 19

Ripasso Energy samarbetar med ett antal leverantérer som &r specialiserade inom
sina respektive omraden. Det ror sig framférallt om tillverkning, montering, testning
och logistik, men dven marknadskommunikation, juridik, redovisning mm. Pa detta
satt sakerstaller foretaget hog flexibilitet, att fokus ligger pa kdrnverksamheten, en
lag kostnadsutveckling, men framférallt tillgang till den senaste tekniken och system
for utveckling, tillverkning och montering. Det méjliggér hég kvalité och en snabb
kostnadsutveckling for féretagets produkter.

SIBBHULTSVERKEN

SINCE 1891

Sibbhultsverken AB

Ripasso har samarbetat med
Sibbhultsverken AB sedan
2009 rérande produktionen av
Stirlingmotorer. Sibbhultsverken
har mangarig erfarenhet

frdn samarbete med
fordonsindustrin och ar val
lAmpade for serieproduktion av
stirlingmotorer. Tillverkningen
sker vid féretagets fabrik

i Sibbhult i s6dra Sverige
utifrdn Ripasso Energy’s
produktionsunderlag. Foretaget
har genom &ren &ven bidragit

i utvecklingsarbetet av
stirlingmotorn for att anpassa
denna for volymproduktion.
Foretaget har idag en

kapacitet att bygga 100 000
stirlingmotorer for Ripasso
arligen.

AQ Enclosure System AB
AQ Enclosure System

AB ar Ripasso Energy’s
samarbetspartners for
tillverkning, slutmontering och
leveransprovning av PWR BLOK
400-F. Foretaget ingéar i

AQ Group som &r en global
producent av komponenter
och system till kravande
industrikunder. Tillverkningen,
montering och testning av
PWR BLOK sker vid AQ:s
anlaggning i Vaggeryd pa ett
bekvamt avstand fran Sibbhult
dar stirlingmotorn tillverkas.

Horizon S.R.L.

Ripasso Energy har sedan
2016 ett samarbetsavtal med
Horizon S.R.L. — ett italienskt
bolag med mangarig erfarenhet
av att realisera férnyelsebara
projekt inom industrisektorn.
Avtalet innebar att Horizon

ska ansvara fér utveckling,
fardigstallning och finansiering
av projekt dar Ripasso’s
stirlingmotor och mjukvara
anvands. Varen 2017 bestallde
Horizon tre solhydrid av
Ripasso for leverans 2018 till en
férsta kommersiell anlaggning
pa Sicilien. | december 2017
invigde Ripasso och Horizon en
demonstrationsanldggning av
solhybriden vid universitetet i
Palermo.
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Hallbart foretagande

For Ripasso Energy gar fragor kring resurseffektivitet, miljdomsorg, produktionseffektivitet och
arbetsgivaransvar i mangt och mycket hand i hand med en sund och stabil finansiell utveckling
av foretaget. Saval kunder och dgare som samhallet i stort gynnas av att Ripasso Energy
utvecklar ny teknologi for kostnadseffektiv produktion av klimatsmart producerad elektricitet,
och att detta sker pa ett hallbart satt.

Ripasso’s hdllbarhetsarbete tar sin utgdngspunkt utifrdn en vasentlighetsanalys dar foretagets mest relevanta fragor

I6pande identifieras och diskuteras i ledning och styrelse. Sedan starten och fram tills idag har féretagets huvudfokus
varit forskning och utveckling. De mest centrala och relevanta fragorna ur ett hallbarhetsperspektiv &r darfor finansiell
uthallighet, affarsméassighet och samverkan, samt att skapa rutiner och regelverk for att kontinuerligt minska den egna

operationens paverkan pa miljon.

Finansiellt ansvar

Ripasso Energy’s mal ar att
sakerstalla en finansiell utveckling
som gor det mojligt for foretaget
att investera i fortsatt utveckling.
Darigenom skapas vérde for
agare, medarbetare och samhélle
- pa kort och lang sikt. Under
2017 har Ripasso genomfort tva
nyemissioner som tillfért bolaget
116,8 MSEK. Foretaget har

aven tagit emot bestallningar pa
100 stirlingmotorer for leverans
2018. Detta tryggar och sékerstéaller
foretagets fortsatta utveckling.

NY HALLBARHETSANALYS 2019

Affarsmassigt ansvar

| samtliga afférsbeslut agerar
ledningen och styrelsen i Ripasso
Energy utifran en tydlig och enkel
princip; Féretaget ingar bara i affdrer
med kunder som faktiskt gynnas

av afféren. Det innebér bland annat
att Ripasso inte accepterar att
betala oskéliga ersattningar eller
férmaner till nagon for att inga i

en affarsuppgorelse eller att sjalv

ta emot sadana ersattningar. De
innebar ocksa att foretaget alltid
stravar efter att varje affar langsiktigt
ska vara ekonomiskt sund och
konkurrenskraftig i sig sjalv och inte
beroende av offentliga bidrag eller
subventioner. Beroende av offentligt
stod och politiska beslut ar inte
langsiktigt hallbart foretagande.

Miljomassigt ansvar

Ripasso Energy levererar produkter
och Iésningar som ger kunderna
hallbar och klimatsmart producerad
elektricitet till konkurrenskraftiga
priser. Langsiktigt kommer Ripasso
bidra till att 6ka andelen férnybart
producerad energi i den globala
energimixen och darmed bidra till att
uppna FN:s mal for en global hallbar
samhallsutvecklingen. P& kort sikt
tar foretaget miljomassigt ansvar
bade genom att jobba utifran rutiner
och regelverk som minskar den
egna verksamhetens miljopaverkan,
samt genom att samarbeta

med leverantdrer som har hogt
stallda miljé- och kvalitetskrav

som exempelvis ISO 14001 och

ISO 9001-certifiering.

Under 2018 inleder Ripasso serieproduktion av stirlingmotorer och PWR BLOK. | och med detta avser féretaget
att géra en ny héllbarhetsanalys med fokus pa bolagets miljopaverkan. Féretagets ambition &r att uppdatera den
livscykelanalys som gjorts fér solhybriden &ven fér PWR BLOK, for att erhalla en helhetsbild av hur stor den totala
miljopaverkan &r under hela dess livscykel, samt berdkna hur manga timmar som en motor behdver producera
férnyelsebar elektricitet for att vara helt klimatneutral. Analysen kommer att utgdra ett av underlagen fér Ripasso’s
framtida mal och prioriteringar inom hallbart féretagande.
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Salj- och marknadsaktiviteter

Ripasso Energy’s salj och marknadsaktiviteter under 2017 och 2018 fokuseras
primart pa ferrokromindustrin i Sydafrika.

ipassO EN

Ripasso huvudsponsor vid 33rd
International Ferroalloys Conference
i Lissabon den 19-21 februari

Ripasso’s Vd Gunnar Larsson i samtal
med aktiesparare pa Sméabolagsdagen
i Stockholm 12 juni

Smaltverk i Sydafrika.
Stor marknadspotential for
Ripasso Energy’s PWR BLOK

FOKUS PA FERROKROMINDUSTRIN

Under 2017 har Ripasso fokuserat stora

delar av sina sélj- och marknadsaktiviteter pa
PWR BLOK och ferrokromindustrin. Foretaget
har deltagit i seminarier och méssor fér
industrin, och var under hdsten bland annat
huvudsponsor av International Ferroalloys
Confernce i Lissabon. Foretaget deltog aven

i borjan av 2018 som guldsponsor pa Infacon
XV i Kapstaden. Merparten av insatserna har
lagts pa Sydafrika dar en tredjedel av varldens
ferrokromindustri finns, och dar Ripasso

tack vare sin ndrvaro med testanlaggningen i
Upington sedan 2012 har byggt ett omfattande
natverk inom energisektorn.

INFORMATION TILL INVESTERARE
Under aret har Ripasso aven prioriterat

och deltagit vid flera informations-

och investerarméten med bland annat
Aktiespararna och Prohearings. Syftet med
dessa moéten har bade varit att presentera
Ripasso for nya investerare, samt att
informera tidigare investerare om bolagets
nya strategiska inriktning och satsningen pa

PWR BLOK. Ripasso har dven ett samarbete
med nyhetsbyran Finwire som producerar
och distribuerar ett antal filmer under aret
som informerar och visar vad som hander i
féretaget.

EGET SALJKONTOR | SYDAFRIKA 2018
Under 2018 avser Ripasso att 1dgga storre
resurser pa sélj- och marknadsféringsinsatser —
primért i Sydafrika. Féretaget bedémer att den
principdverenskommelsen som tillkdnnagavs i
februari 2018 om finansiering av 72 PWR BLOK
med malet att silja elektricitet direkt till stérre
slutkunder i Sydafrika, ytterligare forstarker
féretagets marknadspotential. Ripasso kommer
darfér under varen 2018 bland annat att 6ppna
ett eget forsaljningskontor i Sydafrika.

Ripasso kommer dven under 2018 regelbundet
delta i investerartraffar och event med
potentiella investerare. Foretaget avser dven
att bearbeta affars- och branschpress fér

att 6ka kdnnedomen globalt om Ripasso

och PWR BLOK:s unika formaga att utvinna
klimatsmart elektricitet ur rest- och fackelgas.
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Aktien

AKTIEN

Ripasso Energy AB ar sedan 28 november
2016 noterad i Sverige pa NGM Nordic MTF
under symbolnamnet RISE MTF och ISIN:
SE0009143993. Aktien handlas dven pa Borse
Stuttgart i Tyskland. Aktiekapitalet uppgick
den 31/12 2017 till 612 000 kr fordelade pa

61 157 709 aktier, kvotvarde 0,01. Den 19
januari 2018 registrerades en 6kning av antalet
aktier med 18 347 312. Efter nyregistreringen
uppgick antalet aktier till 79 505 021 aktier
med ett kvotvérde pa 0,0077. Samtliga aktier
ager lika andel i bolagets tillgdngar och vinst
samt ger ratt till en rést vid bolagsstdmma.
Vid bolagsstdmma far varje rostberattigad rosta
for fulla antalet av denne dgda och féretradda
aktier utan begransningar i rostratten.

KONVERTIBELLAN

Ripasso genomférde under hésten 2017

en konvertibelemission. Konvertibellanets
storlek ar 25,1 MSEK fordelat pa 61 157 709
konvertibler. Varje konvertibel har ett nominellt
belopp om 0,41 kronor. Konvertiblerna har en
|6ptid om tva ar, med en ranta om 10 procent
per ar. Rantan ska betalas ut kvartalsvis i
efterskott. Konverteringskursen ar 5 kronor per
aktie, vilket innebar att bolagets aktiekapital
kan komma att 6ka med hdgst 50 149 kronor
och antalet aktier i bolaget kan komma att

AKTIEAGARE 2018-02-02

ANTAL AKTIER

Ripasso Energy AB

6ka med hdgst 5 014 932 aktier. Vid full
konvertering motsvarar det en utspadning pa
omkring 7,6 procent.

BORSHANDEL

Under 2017 omsattes 26 867 464
Ripassoaktier till ett varde av 149 MSEK och
en genomsnittskurs pa ca 3,92 kr. Aktiekursen
vid &rets borjan var 3,17 kr och vid arets slut
9,15 kr.

AGARSTRUKTUR

Ripasso hade 5 503 aktiedgare per den 2
februari 2018, varav de flesta var privatpersoner
med ett mindre innehav. Antalet aktiedgare
med ett innehav som dverstiger 100 000 aktier
uppgick till 25 stycken, dar de stdérsta enskilda
agarna var Sven Sahle genom bolag med ett
innehav som uppgick till 28 327 025 aktier och
AC Cleantech med 13 407 500 aktier.

INFORMATION TILL AKTIEAGARE

Den fullstdndiga arsredovisningen fér 2017
kommer att héllas tillganglig for allménheten
fran slutet av mars 2018 p& bolagets hemsida
www.ripassoenergy.com. Kvartalsrapporter
finns tillgangliga pa bolagets hemsida.

For ytterligare information om bolaget vanligen
kontakta Ripasso Energy AB pa e-post:
ir@ripassoenergy.com.

ANDEL AV KAPITAL OCH ROSTER

Sven Sahle (genom bolag)

AC Cleantech

East Guardian Asset Management AG
Miura Holding Limited

Avanza

Nordnet

Gunnar Larsson (genom bolag)
Ulf Gundemark (genom bolag)
Johan Ekesit6 (genom bolag)
Benedict Morgan

Gerd Jakob (genom bolag)
Ovriga

28 327 025 35,6 %
13 407 500 16,9 %
10 154 750 12,8 %
6 493 982 8,2 %
6 193 053 7,8 %
2816 613 3,5 %
2 000 000 25 %
390 000 0,5 %
200 000 0,3 %
100 000 0,1 %
100 000 01 %

9 322 098 11,7 %
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Foretagets historia

Ripasso Energy AB grundades 2008 av Gunnar Larsson, tidigare vd pa Kockums AB.

Aren pa Kockums hade gett honom en djup insikt i stirlingteknologin. Féretaget hade genom
aren framgangsrikt utvecklat tekniken for sina ubatar och hade en motor med en enastaende
tillférlitlighet att omvandla varmeenergi till elektricitet med hég kapacitet och verkningsgrad.
Ripasso Energy’s resa startade med idén att dessa egenskaper borde kunna utnyttjas i
kommersiella tillampningar for produktion av fornyelsebar energi. Initialt fokuserade féretaget
pa tillAmpningen solenergi. Idag arbetar Ripasso malmedvetet med att etablera stirlingmotorn
som det basta alternativet fér lokal produktion av klimatsmart elektricitet.

HISTORISKA MILSTOLPAR

2008 Bolaget bildas och avtal tecknas mellan
Ripasso Energy och Kockums AB.
2013 Inledande studier avseende en hybridiserad

2009 Avtal med Metallbearbetning i Sibbhult produkt genomférs och visar pa goda
avseende produktion av stirlingmotorer. resultat att kombinera solvarme med
annan branslebaserad uppvarmning av
2010 Framgangsrikt test av Ripasso’s forsta stirlingmotorn.
egentillverkade stirlingmotorer. Avtal om test
av solenergianldggning i Antalya, Turkiet, 2014 Ripasso flyttar sitt huvudkontor fran Malmo
samt om byggnation av referensanlaggning i till Goteborg.

Upington, Sydafrika sluts.
2015 De forsta stegen tas mot en produkt som

2011  Den andra generationens stirlingmotor kan anvanda restgaser som bransle.
med en uteffekt om 29 kW testas i Antalya,
Turkiet. 2016  Tecknar ramavtal med italienska Horizon.

Avtalet ror ett hundratal motorer for

2012 Vid referensanlaggningen i Sydafrika kommersiellt bruk pé Sicilien, samt en
uppmats en nettoverkningsgrad pa 32 %. demonstrationsenhet vid universitet i
Ingen annan teknik har tidigare uppvisat Palermo. Efter en 6vertecknad nyemission
en sadan effektivitet i att omvandla sol listas Ripasso Energy pd NGM Nordic MTF
till elektricitet av natkvalitet, och med med kortnamnet RISE MTF.
det satter Ripasso Energy det inofficiella
véarldsrekordet.

Lamnar in tre patentansékningar for foretagets hybridiseringslésning.
Genomfor tester med restgas fran ferrokromindustrin. Horizon bestaller
201 7 tre solhybridhybridiserade stirlingmotorer av Ripasso for leverans till en
forsta kommersiell anlaggning pa Sicilien. Lanserar PWR BLOK 400-F, en
containerbaserad I0sning for att utvinna energi fran rest- och fackelgaser.
Bolagets aktie borjar handlas pa Bérse Stuttgart i Tyskland. Sydafrikanska
Afarak Mogale (Pty) Ltd bestaller 7 stycken PWR BLOK f6r leverans 2018.
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Ripasso Energy AB

Risker och riskhantering

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING
Under 2018 kommer bolagets fokus att ligga pa att

fardigstalla 7 PWR BLOK (innehéllande 98 Stirlingmotorer)

samt se till att dessa framgangsrikt kommer kunna
levereras, installeras och driftsattas hos Afarak Mogale
under forsta kvartalet 2019.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Styrelsen och ledningen gor I6pande beddmningar av

OMRADE

Finansiering och framtida kapitalbehov

Ripasso Energy kan, beroende pé verksamhetens utveckling i stort, komma att behdva
ytterligare kapital for att vidareutveckla tillgangarna pa for bolaget godtagbart kommersiella
villkor. Férutsattningarna for framtida finansiering kommer framst bero pa framtida
orderingang och hur framgangsrikt den forsta tillverkningen och leveransen av PWR BLOK
kommer ske, men ocksa av andra faktorer som ligger utanfor bolagets kontroll, s& som

den makroekonomiska utvecklingen och kapitalmarknadens vilja att finansiera bolag i det
segment Ripasso Energy tillhor.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Inom Ripasso Energy finns nyckelpersoner vilka &r viktiga for en framgangsrik utveckling

av foretagets verksamhet. Ripasso Energy dr beroende av kvalificerad och motiverad
personal inom alla funktioner. Det &r av stor vikt att foretaget lyckas locka till sig och behélla
nyckelpersonal samt att dessa upplever Ripasso Energy som en stimulerande arbetsgivare.
0m sadana nyckelpersoner och medarbetare skulle lamna foretaget skulle detta ha en
negativ inverkan pa verksamheten.

Regelforandringar i Italien

Horizon-projektets ekonomiska bérighet baseras pa att den italienska staten garanterar en
hdg sé kallad *feed in tariff” for Ripasso Energy’s CSP-teknologi. Om den italienska staten
skulle sluta garantera eller vdasentlig minska "feed in tariff” jimfort med vad som galler

i dagsldget skulle den ekonomiska bérigheten férsamras, vilket skulle medfora negativa
konsekvenser for projektet. Om det sker riskerar projektet att forsenas eller inte genomféras
alls, vilket skulle ha negativa konsekvenser for foretagets verksamhet.

Beroende av Sibbhultsverken och AQ Group

Ripasso Energy’s stirlingmotor tillverkas av Sibbhultsverken och slutmontering av PWR BLOK
sker hos AQ Group. Foretaget bedomer det svart att pa kort sikt hitta en annan leverantor av
motorer. Om produktionsanléggningen i Sibbhult skulle slas ut, t ex till f6ljd av en brand eller
ett sabotage, skulle det medfora risk for férsening och férdyring av foretagets projekt. Om
det sker skulle det ha negativa konsekvenser for verksamheten.

PWR BLOK ej kommersiellt bevisad

Produktens utlovade prestanda och funktion &r baserade pa tester som &r utférda i labbmiljo
vid Ripasso’s testanldggningar. Produkten har annu ej provats i sin verkliga miljo med de
exakta forutsattningar som dér rader avseende branslekvalitet, klimatisk miljo och andra
relevanta omgivningsfaktorer. Dessa forutséttningar kan komma att negativt paverka
produktens ekonomiska vérde och nyttighet for slutkunden.

Konkurrerande produkter
Bolaget ser idag inga konkurrenter inom segmentet PWR BLOK.

Valutarisker

Ripasso Energy bedoms framdver komma att ha merparten av intékterna i utldndska valutor,
framférallt euro, medan vasentliga kostnader, framforallt personalkostnader &r i svenska
kronor. Detta innebar att kursfluktuationer mellan euron och svenska kronan kan komma att
péverka resultatet negativt.

de risker som kan paverka saval varderingen av bolagets
tillgangar och skulder som bolagets [6nsamhet.

Det bér noteras att bolagets verksamhet i huvudsak
handlar om att ta fram och kommersialisera ny teknologi.
Utvecklingen &r darigenom forknippad med tekniska,
finansiella och regulatoriska risker. De viktigaste riskerna,
hur stora de bedéms vara och hur de hanteras beskrivs
nedan.

HANTERING RISK
Ripasso Energy sag till att ta in en tillracklig méngd kapital for att

kunna hantera leveransen av de forsta 7 PWR BLOK da efterfragan

sags som mycket trolig. Organisationen har kunnat starkas med viktiga
nyckelresurser inom teknisk utveckling och forséljning. Ledningen

for Ripasso medverkar regelbundet vid kapitalmarknadsdagar for att
uppehélla intresset for aktien och med start under forsta halvaret 2018
kommer DNB producera analys kvartalsvis for att bygga upp ett intresse
fran institutionella investerare med stor kapitalstyrka. Styrelsen kommer
i god tid kunna besluta om forstérkning av kassan genom emission eller
lan om det skulle behévas.

M\

Genom att ha goda finansiella resurser och en produkt som kan séljas
pa kommersiella villkor (utan behov av subsidier eller andra stod) kan
bolaget locka till sig allt fler personer med ratt kunskap, erfarenheter
och natverk. Ripasso Energy har méjlighet att erbjuda marknadsmassiga
ersattningar och har en unik teknologi som vacker mangas intresse.

™\

Genom lanseringen av PWR BLOK &r Ripasso Energy inte langre
beroende av orderingéng fran denna marknad. Marknaden for PWR BLOK
existerar helt utan nagra stod och sker pa helt kommersiella grunder dér
besparingen som kund kan gora vida overstiger investeringskostnaden.

[ A\

| dagslaget sker ingen aktiv hantering av denna potentiella risk

da foretagets ordervolymer &r mycket sma i forhallande till dessa
kontraktstillverkares resurser och Ripasso Energy har mycket stort
fortroende for motparterna. Da volymerna vaxer kommer detta ses Gver
lépande.

™\

Bolaget tar fram en férsta PWR BLOK container som &r bestyckad med
ett fatal stirlingmotorer, som ska vara pa plats hos kunden Afarak, sa
att testverksamheten med rétt férutséttningar kan startas under tredje
kvartalet 2018. Detta medfor att eventuella korrigerande atgérder kan
hinnas med till att den férsta ordern levereras och driftas.

/M

Genom att snabbt leverera och bevisa PWR BLOK kommer Ripasso
Energy ha en an storre fordel. Ytterligare order som bygger volym och
darmed ger mojlighet till drastiska kostnadsbesparingar vid produktion
av stirlingmotorn ger mojlighet att svara pé eventuella framtida
konkurrenter.

/R \

Ingen valutasakring sker. Istéllet &r fokus pa okad forséljning da stora
volymer ger Ripasso stora kostnadsbesparingar och ddrmed mdjlighet att
kunna bibehalla ett konkurrenskraftigt forsaljningspris kombinerat med
en positiv bruttomarginal dven vid drastiska, negativa valutaférandringar.

/R \
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Styrelsen

Ripasso Energy AB

Styrelsen utdékades med tva ledamoéter vid extra bolagsstamma 2017 och bestar idag av

sex ledamoter.

Sven Sahle
Styrelseordférande

Invald som ledamot 2015.
Ordférande sedan 2016.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
uppgar till 28 327 025 aktier genom
bolag.

UIf Gundemark
Ledamot

Invald som ledamot 2010.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
uppgar till 390 000 aktier genom
bolag.

Andreas Ahlstrom
Ledamot

Invald som ledamot 2013.

Innehav i Ripasso Energy AB
Vd for AC Cleantech, den nést
storsta agaren av Ripasso Energy
med sitt innehav om 13 407 500
aktier.

Benedict Morgan
Ledamot

Invald som ledamot i november
2017.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
uppgar till 100 000 aktier.

Johan Ekesi6o
Ledamot

Invald som ledamot 2016.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
uppgar till 200 000 aktier genom
bolag.

Gerd Jacobs
Ledamot

Invald som ledamot i november
2017.

Innehav i Ripasso Energy AB
Aktieinnehavet i Ripasso Energy
uppgar till 100 000 aktier.
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FOrvaltningsberattelse

Bolaget har tecknat avtal med den sydafrikanska
ferrokromproducenten Afarak Mogale (Pty) Ltd

Styrelse och VD fér Ripasso Energy AB (Publ), 7.
556760-6602, med site i Goteborg far harmed

avge arsredovisning for 2017.

Handelser av vasentlig betydelse som
intraffat under rakenskapsaret.

Foéljande viktiga handelser har intraffat under
rakenskapsaret:

1.

2. Bolaget har tecknat avtal med Horizon S.R.L. Dessa kostnadsbesparingar kalkyleras medféra
om fdrsaljning av 3 stycken hybridiserade en aterbetalningstid pa tre och ett halvt ar.
solenergienheter for leverans till Sicilien.

Ordervardet uppgar till 315 000 EUR. Utveckling av foretagets verksamhet,
Leveranstiden for dessa enheter har under aret resultat och stéllning
omférhandlats och planeras nu till det tredje
kvartalet 2018; Stallning och resultat
Bolagets intakter uppgar till 34 034 kkr (21 271 kkr)

3 Bolage: har Isnsera; 'ID.'TOd.u ktgn .E(WRbBll‘OKtA'OO_E och utgdrs i huvudsak av aktiverat arbete f6r egen
etr.] lgon alr][er asera C?s?.l.ng tItVI t en bolagets fra rékning. Resultat efter finansiella poster redovisas
S |rt|ngrr;]oforir lanvan ; Ior at I'l: V'.r(‘j”a ’?fr}erg)l ran med -5 539 kkr (-8 177 kkr). Det negativa resultatet
;es _kOC 'ag etg.aser. ° agbe f?r It entl |ira q ar till stor del hanforligt till dvriga externa kostnader
deorrg rom mr uts nn somhen raforsta mtar nad, q och personalkostnader. Vid rdkenskapséarets utgang

adenare |r) ensiv 90 gepererar en stor mang uppgéar de aktiverade utvecklingskostnaderna till
restgas som idag maste brénnas upp. Bolaget 218 007 Kkr (186 194 kkr)
har valt att initialt fokusera pa den Sydafrikas ’
ferrtokrommdufs"trl 9I§r_markna;dsi)'oltent|al inst 500 Under é&ret har forskottet avseende Keetmanshoop-
m% s;/arar e;WCI)RrSBaL]gI}ngOBOF?n 'al om mins projektet i Namibia intéktsférts med 2 070 tkr. Bolaget
enheter av o beddmer att projektet inte kommer att genomféras och

4. Ingatt ett ramavtal med AQ Enclosure Systems fér  att aterbetalning av forskottet inte blir aktuellt d& Bolaget
tillverkning av produkten PWR BLOK; har kvittningsbara motkrav.

5. Slutfort ipstallationen av den foc'jrstla ' _ (kkr)  Netto- Resultat efter Soliditet
solenergibaserade enheten pa universitetet i omsittning  finansiella poster
Palermo; 2017 - -5 539 90 %

6. Bolaget har genomfért 2 nyemissioner som har 2016 517 8177 97 %
tillfért bolaget ytterligare 116,8 MSEK; 0015 1029 15 440 26 %

2014 2759 -6 057 82 %
2013 249 -5 065 90 %

Bolaget har ansékt om patent som skydd fér
bolagets hybridiserade solenergiteknologi;

om férsaljning av 7 stycken PWR BLOK 400-F.
Ordervardet uppgar till 3 766 000 EUR med en
leveranstid om 12 méanader. Avtalet innehéaller en
kredit samt en ratt foér Afarak, som kan utnyttjas
forst 36 manader efter avtalsdagen och under en
period om 18 manader darefter, att sélja tillbaka
produkterna till Ripasso Energy for ett pris som
motsvarar Afaraks anskaffningskostnad efter
avdrag for realiserade kostnadsbesparingar
under tidpunkten fran leverans till &terkop.
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Kassafléde och finansiell stallning

Bolagets kassaflode uppgar till 74 201 kkr (26 101

kkr). De likvida medlen uppgick pé balansdagen till

101 540 kkr (27 339 kkr). Det positiva kassafloédet ar till
stor del hanférligt till den nyemission som gjorts samt
upptaget konvertibelldn. Nyemission och konvertibellan
tillférde bolaget sammanlagt 117 miljoner kronor,
inklusive kvittningar och exklusive emissionskostnader,
och innebar att bolaget vid arets slut hade 5 350
aktiedgare.

Férandringar i eget kapital

Bolagets egna kapital uppgick pa balansdagen till
295 535 kkr (209 849 kkr). Under aret har sammanlagt
91 225 kkr, efter hdnsyn tagen till emissionskostnader,
tillférts bolagets egna kapital genom nyemissioner.

Pa balansdagen finns 61 157 709 utestdende aktier
med ett kvotvarde om 0,01 kr. Den 19 januari 2018
registrerades en 6kning av antalet aktier med

18 347 312.

Viktiga férhallanden

Agarstruktur

Bolagets aktier &r listade for handel vid NGM MTF
Nordic, Stockholm. Totalt finns 79 505 021 aktier och
bolagets huvudagare utgérs av Sven Sahle (genom
Dagny OU) och AC Cleantech Growth Fund | Holding AB
som tillsammans innehar 52,5 % av antalet aktier och
roster i bolaget. Resterande del 4gs av saval foretag som
privatpersoner men ingen av dessa har en &garandel
Overstigande 12 %.

Optionsprogram

Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 10 oktober
2014 beslutades enhalligt, pa styrelsens forslag,

om emission av 464 teckningsoptioner, till Bolagets
anstéllda. Utdver anstéllda innehar styrelseledamot
UIf Gundemark 35 teckningsoptioner, och
verkstéllande direktér Gunnar Larsson innehar 250
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna emitterades
till ett uppskattat marknadsvéarde om 6 722 kronor
per teckningsoption. Totalt erlades 3 119 008 kronor
till betalning. Programmet &r ej subventionerat

av Bolaget, och Bolaget forvéntas inte ha nagra
vésentliga kostnader i anledning av programmet.
Skalet till inférande av programmet var att bereda
tillfalle fér anstéllda och vissa befattningshavare att
investera i Bolaget.

Ripasso Energy AB _

En (1) teckningsoption ger ratt att teckna tiotusen
(10 000) nya aktier for ca 2,30 kronor per aktie

inom en méanad fére en Agarférandring, inom
perioden 1 november 2017 till 31 oktober 2021.

Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas, tillférs
Bolaget cirka 10,7 miljoner kronor och aktiekapitalet
Okar med 46 400 kronor. De 4 640 000 aktier som
darmed ges ut motsvarar idag cirka 7 procent av
aktiekapitalet. Teckningsoptionerna ar inte upptagna i
avstamningsregister och de upphér att galla den

31 oktober 2021.

Konvertibellan

Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 7 september
2017 beslutades enhalligt, pa styrelsens forslag,

om emission av 61 157 709 konvertibler med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare.
Konvertiblerna emitterades till en teckningskurs om
0,41 kronor per konvertibel motsvarande ett totalt
belopp om 25 074 660,69 kronor. Vid emissionen
medférde konvertibeln ratt till utbyte mot aktier i
Bolaget till en konverteringskurs om 5 kronor per aktie.
Med anledning av att Bolaget senare genomférde en
aktieemission har konverteringskursen for konvertibeln
raknats om i enlighet med dess villkor och uppgar till
4,50 kronor per aktie. Begaran om konvertering till aktier
far goras fran och med den 1 oktober 2019 fram till och
med den 18 november 2019. Vid full konvertering kan
hdgst 5 014 932 nya aktier i Bolaget emitteras.

Forslag till resultatdisposition

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR, EFTER HANSYN
TAGEN TILL ARETS RESULTAT OM -5 539 KKR.

Belopp i kkr
Overkursfond 299 217
Balanserat resultat -52 917
Arets resultat -5 539
Totalt 240 761

STYRELSEN FORESLAR ATT DETTA FRIA KAPITAL
DISPONERAS ENLIGT FOLJANDE

Belopp i kkr
Balanseras i ny rakning 240 761
Totalt 240 761

Bolagets resultat och stallning i 6vrigt framgar av
efterféljande resultat- och balansréakningar med noter.
Redovisningsvalutan ar svenska kronor. Samtliga
belopp anges i kkr om inget annat anges.
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Resultatrakning

Belopp i kkr

Rorelsens Intdkter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Summa intakter

Roérelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader

Summa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt p& &rets resultat
Arets resultat

Not 2017

7 31 684
2 350
34 034

-23 332

3,4 -7 587
5 -8 188
8 -58

-39 171
-5 137

-402
-402
-5 539

-5 539

Ripasso Energy AB

2016

517
20 601
153
21271

-12 541
-8 572
-8 080

-256

-29 449
-8 178

-8 177

-8 177
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Balansrakning

Belopp i kkr

TILLGANGAR

Anlaggningstillgadngar

Immateriella anldggningstillgadngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Summa

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa

Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar
Summa

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager mm

Varor under tillverkning
Summa

Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar
Forutbetalda kostnader
Summa

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

Ripasso Energy AB _

Not 2017-12-31

2,7 218 007
218 007

8 155
155

68
68
218 230

2933
2933

233
5 321
135
5689

101 540
110 162
328 392

2016-12-31

186 194
186 194

103
103

186 297

1465
1465

233
538
182
953

27 339
29 757
216 054
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 10 612 612
Ej registrerat aktiekapital 183 -
Fond f6r utvecklingsavgifter 53979 20 601
Summa 54 774 21213
Fritt eget kapital 11

Overkursfond 299 217 208 175
Balanserat resultat -52 917 -11 362
Avrets resultat -5 539 8177
Summa 240 761 188 636
Summa eget kapital 295 535 209 849
Langfristiga skulder

Konvertibelldn 12 25 291 -
Summa 25 291 =
Kortfristiga skulder

Forskott fran kunder 305 2070
Leverantdrsskulder 4 658 2297
Ovriga Kkortfristiga skulder 154 102
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 13 2 449 1736
Summa 7 566 6 205

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 328 392 216 054
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Rapport over forandring | eget kapital

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL 2017

Belopp
i kkr

Eget kapital 2016-12-31

Omfoéring av féregaende éars
resultat

Nyemission
Aktiedgartillskott

Okning av fond fér
utvecklingsutgifter

Arets resultat
Eget kapital 2017-12-31

RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL 2016

Aktie-
kapital

Bundet eget kapital

Bundet eget kapital

Belopp i kkr Aktiekapital

Eget kapital 2015-12-31

Omforing av foregdende ars resultat
Nyemission

Aktiedgartillskott

Okning utvecklingsfond

Arets resultat

Eget kapital 2016-12-31

453

159

612

Fond for
utvecklings-
avgifter

20 601

20 601

Fond for Ej registrerat
utvecklings- aktiekapital
avgifter
20 601 -
183
33378
53 979 183

Ripasso Energy AB _

Fritt eget kapital

Overkurs- Balanserat Arets
fond resultat resultat
208 175 -11 362 -8 177
-8177 8177
91 042
36
-33 378
-5 539
299 217 -52917 -5539
Fritt eget kapital
Overkurs- Balanserat Arets
fond resultat resultat
120 266 24 643  -15440
-15440 15440
87 909
36
-20 601
-8177
208 175 -11 362 -8 177
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Kassaflodesanalys

Belopp i tkr

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m

Summa

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar
Forvarv av finansiella tillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Erhalina aktieagartillskott

Upptagna lan

Amortering av 1an

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

LIKVIDA MEDEL VID ARETS BORJAN
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT

Not 2017-01-01-

2017-12-31

-5 639

-5 481

-5 481

-1 468
-4 735
1361
-10 323

-31813
-112
-68

-31 993

91 226

25 291
116 517
74 201
27 339
101 540

Ripasso Energy AB

2016-01-01-
2016-12-31

- 8177

256
-7 921

-7 921

-312
871

-4 498
-11 860

-20 621

-20 621

88 067
36

-29 5621
58 582
26 101

1238
27 339
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Noter

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har uppréattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allménna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna
ar dar inget annat anges oféréndrade jamfort med
foregéende ar.

Allméanna varderingsprinciper
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats
utifrén anskaffningsvarden om inget annat anges.

Intékter

Det infldde av ekonomiska férdelar som féretaget
erhallit eller kommer att erhalla fér egen rakning
redovisas som intékt. Intakter varderas till verkliga
vardet av det som erhallits eller kommer att erhallas,
med avdrag for rabatter.

Foérsaljning av varor
Vid férséljning av varor redovisas intékten vid
leverans.

Vid férséljning av varor redovisas en intakt nar
féljande kriterier &r uppfyllda:

e De ekonomiska férdelarna som &r férknippade
med transaktionen sannolikt kommer att tillfalla
féretaget;

¢ Inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt;

e Foretaget har 6verfort de vasentliga riskerna och
férdelarna som &r férknippade med varornas
agande till kdparen;

e Foretaget har inte langre ett sddant engagemang
i den I6pande férvaltningen som vanligtvis
férknippas med dgande och utdvar inte heller
nagon reell kontroll 6ver de sélda varorna; samt

Ripasso Energy AB

e De utgifter som har uppkommit eller férvantas
uppkomma till foljd av transaktionen kan berdknas
pa ett tillforlitligt satt.

Tjansteuppdrag och entreprenadavtal -

I6pande rakning

Inkomst frén uppdrag pa I6pande rakning redovisas
som intakt i takt med att arbete utférs och material
levereras eller foérbrukas.

Leasing-Leasetagare

Alla leasingavtal redovisas som operationella
leasingavtal. Leasingavgifterna enligt operationella
leasingavtal, inklusive forhojd forstagangshyra
men exklusive utgifter for tjdnster som férsékring
och underhall, redovisas som kostnad linjart over
leasingperioden.

Immateriella anlaggningstillgangar

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas
aktiveringsmodellen. Utgifter fér immateriella
anlaggningstillgangar redovisas i balansrakningen om
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar
som kan hanforas till tillgdngen kommer att tillfalla
féretaget och att tillgdngarnas anskaffningsvarde kan
beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter l1aggs till anskaffningsvérdet da
det &r sannolikt att utgifterna medfoér att tillgangen
kommer att generera framtida ekonomiska férdelar
som &verstiger den ursprungliga bedémningen,

samt att utgifterna kan beraknas och hanféras till
tillgngen p4 ett tillférlitligt satt. Ovriga tillkommande
utgifter redovisas som kostnad under den period

de uppkommer. Avskrivning sker systematiskt dver
tillgangens beraknade nyttjandeperiod.

Nar det galler immateriella tillgdngar s& har det inte
gjorts nagra avskrivningar da de inte tagits i bruk annu
och bokfort varde beddms vara rimligt i forhallande till
framtida férvéntade intékter.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar forutom
inkdpspriset dven utgifter som &r direkt hanférliga till
forvarvet.

Tillkommande utgifter som uppfyller tillgadngskriteriet
raknas in i tillgdngens redovisade varde. Utgifter for
|6pande underhall och reparationer redovisas som
kostnader nér de uppkommer.

Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av under 5 ar.

Nedskrivningar — materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Vid varje balansdag beddms om det finns nagon
indikation p4 att en tillgdngs varde &r lagre &n dess
redovisade varde. Om en s&dan indikation finns,
berdknas tillgdngens atervinningsvérde.

Atervinningsvérdet ar det hégsta av verkligt varde med
avdrag for forséljningskostnader och nyttjandevarde.
Vid berékning av nyttjandevardet berdknas nuvéardet
av de framtida kassaflodena som tillgdngen véntas
ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar
den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta
som anvands &r fore skatt och aterspeglar
marknadsmassiga beddmningar av pengars tidsvarde
och de risker som avser tillgdngen. En tidigare
nedskrivning aterférs endast om de skél som 1&g till
grund for berékningen av atervinningsvardet vid den
senaste nedskrivningen har férandrats.

Varulager

Varulagret ar upptaget till det Iagsta av
anskaffningsvérdet och nettoférsaljningsvardet.
Darvid har inkuransrisk beaktats. Anskaffningsvardet
berédknas enligt férst in- férst ut- principen.

| anskaffningsvardet ingar forutom utgifter for inkép
aven utgifter fér att bringa varorna till deras aktuella
plats och skick.

| egentillverkade halv- och helfabrikat bestar
anskaffningsvardet av direkta tillverkningskostnader
och de indirekta kostnader som utgér mer n en
ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen. Vid vardering har hansyn tagits till
normalt kapacitetsutnyttjande.
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Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet
med kapitel 11 (Finansiella instrument varderade
utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Redovisning i och borttagande fran balansriakningen

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i
balansréakningen nér féretaget blir part i instrumentets
avtalsmaéssiga villkor. En finansiell tillgang tas bort
frn balansrakningen nar den avtalsenliga rétten till
kassaflodet fran tillgangen har upphort eller reglerats.
Detsamma géller nér de risker och fordelar som &r
férknippade med innehavet i allt vasentligt dverforts till
annan part och féretaget inte langre har kontroll dver
den finansiella tillgangen. En finansiell skuld tas bort
frn balansrakningen nar den avtalade forpliktelsen
fullgjorts eller upphort.

Vardering av finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar vérderas vid forsta
redovisningstillfallet till anskaffningsvéarde,
inklusive eventuella transaktionsutgifter som

ar direkt hanforliga till férvarvet av tillgdngen.
Finansiella omsé&ttningstillgdngar varderas efter
férsta redovisningstillfallet till det 1agsta av
anskaffningsvéardet och nettoforsaljningsvardet pa
balansdagen. Kundfordringar och &vriga fordringar
som utgdr omséttningstillgdngar varderas individuellt
till det belopp som berdknas inflyta.

Vérdering av finansiella skulder

Finansiella skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde. Utgifter som &r direkt hanforliga till
upptagande av lan korrigerar lanets anskaffningsvarde
och periodiseras enligt effektiviantemetoden.

Utlandsk valuta

Monetéara poster i utldandsk valuta rédknas om till
balansdagens kurs. Icke-monetéra poster raknas inte
om utan redovisas till kursen vid anskaffningstillféllet.

Erséattningar till anstélida

Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstéllning
Planer for ersattningar efter avslutad anstélining
klassificeras som antingen avgiftsbestdmda
eller formansbestamda. Bolaget har endast
avgiftsbestdmda planer.
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Vid avgiftsbestdmda planer betalas faststéllda avgifter
till ett annat foretag, normalt ett forsakringsféretag,
och féretaget har inte langre nagon forpliktelse till

den anstéllde nar avgiften ar betald. Storleken pa

den anstalldes ersattningar efter avslutad anstallning
ar beroende av de avgifter som har betalats och den
kapitalavkastning som avgifterna ger.

Avgiftshestimda planer
Avgifterna for avgiftsbestdmda planer redovisas som
kostnad. Obetalda avgifter redovisas som skuld.

Erséattningar vid uppségning

Ersattningar vid uppsagningar, i den omfattning
ersattningen inte ger féretaget nagra framtida
ekonomiska fordelar, redovisas endast som en
skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller
informell férpliktelse att antingen

e avsluta en anstéllds eller en grupp av anstéalldas
anstéllning fére den normala tidpunkten for
anstallningens upphdrande; eller

e |amna erséattningar vid uppsagning genom
erbjudande for att uppmuntra frivillig avgang.
Ersattningar vid uppsagningar redovisas endast nar
féretaget har en detaljerad plan f6r uppségningen och
inte har nagon realistisk mojlighet att annullera planen.

Skatt

Skatt p& arets resultat i resultatrakningen bestar av
aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som
avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rékenskapsars inkomstskatt som annu inte
har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt for
skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar
till foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatteskuld redovisas for alla
skattepliktiga temporéra skillnader, dock inte

for temporara skillnader som harror fran forsta
redovisningen av goodwill. Uppskjuten skattefordran
redovisas for avdragsgilla temporéara skillnader och
for maojligheten att i framtiden anvanda skattemassiga
underskottsavdrag. Varderingen baseras pa hur

det redovisade vérdet for motsvarande tillgang

eller skuld férvantas atervinnas respektive regleras.
Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler
som &r beslutade fére balansdagen och har inte
nuvardesberaknats.
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Uppskjutna skattefordringar har varderats till hdgst det
belopp som sannolikt kommer att atervinnas baserat
pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat.
Varderingen omprdvas varje balansdag.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Styrelsen och ledningen gor I6pande bedémningar
av de risker som kan péaverka saval varderingen

av bolagets tillgdngar och skulder som bolagets
I6bnsamhet.

Vissa viktiga redovisningsmassiga uppskattningar
som gjorts vid tillampningen av bolagets
redovisningsprinciper beskrivs nedan.

De kallor till osdkerhet som finns &r forknippade med
bolagets verksamhet att kommersialisera ny teknologi
och avser tekniska, finansiella och regulatoriska risker.

Finansiella risker

De finansiella riskerna &r kopplade till bolagets
férmaga att fortleva och avser kapitalbehov och
likviditet. Efter genomférd nyemission i samband med
bolagets notering beddms kapitalbehovet fér den
kommande 12 méanaders perioden

vara uppfyllt.

Nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar

Bolagets balanserade utvecklingskostnader uppgar till
218 007 kkr (186 194 kkr). Vid berakning av
atervinningsvardet for bedémning om eventuellt
nedskrivningsbehov har flera antaganden om framtida
forhallanden och uppskattningar av parametrar

gjorts som redovisas i not 7. En féréndring av dessa
antaganden skulle kunna ha en effekt p& vardet av
balansposten.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas med belopp
som sannolikt kan utnyttjas inom rimlig tid fran
balansdagen. Forandringar i skattelagstiftning, praxis
och agarférhallanden kan vasentligt paverka ratten
till att utnyttja skattmassiga férlustavdrag. For mer
information om skatter, se not 9.
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Not 3 Operationell leasing - leasetagare Léner, andra ersattningar och sociala kostnader
Framtida_ minimileaseavgifter avseerjde icke 2017 2016
uppséagningsbara operationella leasingavtal: Belopp i kkr
2017 2016 Styrelsen och VD 1456 1350
Belopp i kkr Ovriga Léner och andra 3697 3813
Inom ett &r 516 608 erséttningar
Mellan ett och fem &r - 116 ~ Summa 5153 5163
Summa 516 724 Pensionskostnader
Rékenskapsarets Styrelse och VD 273 232
kostnadsférda leasingavgifter 931 914 Ovriga anstallda 493 478
Av leasingavgifterna utgor 156 kkr (154 kkr) hyror foér Sociala kostnader
tomt och resterande avser kontor. enligt lag och avtal
Styrelse och VD *) 524 481
Not 4 Erséttning till revisor Ovriga anstélla **) 726 860
. Summa 7 169 7 214
Belopp i kkr 2017 2016
KPMG AB *) av detta belopp avser 66 kkr (56 kkr) pensionskostnader.
* tta bel 120 kkr (116 kk ionskost
Revisionsuppdraget 83 71 ) av detta belopp avser 120 kkr (116 kkr) pensionskostnader
Ovriga tjanster 57 12 Det finns inga utestdende pensionsforpliktelser till VD
Summa 140 83 och styrelse.

Not 6 Transaktioner med nérstaende
Not 5 Anstéllda och personalkostnader ) .
Transaktioner som genomforts med narstaende

Medelantalet anstillda 2017 2016 avser kapitalisering av bolaget och har gjorts pa
. marknadsmassiga villkor.

Man 8 9

Kvinnor B} . Forloner till styrelse och VD héanvisas till not 5.

Summa 8 9
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Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten Not 8 Inventarier, verktyg och installationer
Belopp i kkr 2017-12-31 2016-12-31 Belopp i kkr 2017-12-31  2016-12-31
Ackumulerade
anskaffningsvéarden P R
-Vid &rets borjan 186 193 165 572 anskaffningsvarden
-Arets inkdp och internt 31814 20 621 Vid arets borjan 6 783 6783
aktiverat arbete Nyanskaffningar 110 -
Vid arets slut 218 007 186 193 S 6 893 6783
Redovisat varde vid arets 218 007 186 193
slut

Ackumulerade
avskrivningar

Vid bergkning av nyttjandevardet berdknas nuvardet \°/|d rets borjan -6 680 6424
av de framtida kassafloden som tillgangen vantas Arets avskrivning -58 -256
ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar Redovisat virde vid -6 738 103
den avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsranta arets slut
som anvands ar fore skatt och aterspeglar
marknadsmassiga bedémningar av pengars tidsvarde
och de risker som avser tillgangen. Not 9 Uppskjuten skattefordran
De framtida kassaflédena har baserats pa en prognos Belopp i kkr 2017-12-31 2016-12-31
for intakter fran kunder som i nulaget fors diskussion

Underskottsavdrag 15 086 9073

med och med beaktande av kvantiteter som bolaget

beddmer kunna leverera till dessa kunder. Uppskjuten - -
skattefordran/skuld 1)

Berékningen |6per 6ver en 10 ars period utan

antaganden for terminalperioden. . ) )
1) Uppskjuten skattefordran redovisas enbart till den

Testet har uppréttats med berdkning av en rinta p& del det finns faktorer som dvertygande talar for att
7% vilket &r 18gt med tanke pa bolagets riskprofil tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas
men en kanslighetsanalys visar att med beaktande av ~ INom en dverskadlig tid.

endast 50% av volymantagandet och en ranta pa 25%

finns utrymme kvar som foérsvarar vardet pa tillgangen.
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Not 10 Antal aktier och kvotvarde

Belopp i kkr 2017-12-31 2016-12-31
Stamaktier

Antal aktier 61 157 709 61157 709
Kvotvérde 0,01 0,01
Antal aktier IB 61 157 709 45 330 000
Nyemission - 9 642 959
Kvittningsemission - 6 184 750
Antal aktier UB 61 157 709 61 157 709

Pa balansdagen pagick en nyemission om 18 347 312
aktier. Nyemissionen fullbordades genom registrering
2018-01-19, varigenom det totala antalet aktier kom
att uppga till 79 505 021.

Not 11 Forslag till disposition av fritt eget kapital

Till &rsstammans férfogande star, efter hansyn tagen
till &rets resultat om -5 539 kkr

Belopp i kkr Belopp i kkr
Overkursfond 299 217
Balanserat resultat -562 917
Arets resultat -5 539
Totalt 240 761

Styrelsen foreslar att detta fria egna kapital
disponeras enligt féljande.

Belopp i kkr
Balanseras i ny rakning 240 761
Totalt 240 761
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Not 12 Konvertibelldn

Vid extra bolagsstdmma i Bolaget den 7 september
2017 beslutades enhalligt, pa styrelsens forslag,

om emission av 61 157 709 konvertibler med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.
Konvertiblerna emitterades till en teckningskurs om
0,41 kronor per konvertibel motsvarande ett totalt
belopp om 25 074 660,69 kronor. Vid emissionen
medfdérde konvertibeln ratt till utbyte mot aktier

i Bolaget till en konverteringskurs om 5 kronor

per aktie. Med anledning av att Bolaget senare
genomférde en aktieemission har konverteringskursen
fér konvertibeln rdknats om i enlighet med dess villkor
och uppgar till 4,50 kronor per aktie. Begaran om
konvertering till aktier far goéras frdn och med den

1 oktober 2019 fram till och med den 18 november
2019. Vid full konvertering kan hdgst 5 014 932 nya
aktier i Bolaget emitteras

Not 13 Upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter

Belopp i kkr 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna 1698 1527
personalkostnader

Forskning och 657 97
utvecklingskostnader

Ovriga upplupna 94 113
kostnader

Summa 2 449 1737
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Not 14 Nyckeltal

Rorelseintakter 34 034 21 271
Rorelseresultat -5137 -8 177
Rorelseresultat efter skatt -5 539 -8 177
Avkastning pa eget kapital -2 % -4 %

Soliditet i % 90 % 97 %
Kassalikviditet 1476 % 456 %
Vagt genomsnitt av utestdende aktier 61 157 709 53111177
utestdende optioner (*) 4 640 000 4 640 000
Pagaende nyemission 18 347 312

Obligationslan/Konvertibler (**) 5572146

Antal aktiedgare (*) 5350 3268
Resultat per aktie -0,09 kr -0,15 kr
Resultat per aktie efter utspadning -0,06 kr -0,14 kr

Utdelning per aktie - -

Medeltal anstallda 8 9
Personalkostnader 7169 7214

(*) Per Balansdagen
(**) Beraknat antal baserat pa konverteringskursen 4.50

Ripasso Energy Ae
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Nyckeltalsdefinitioner

Rorelseintakter

Rorelseresultat
Rorelseresultat efter skatt
Avkastning pa eget kapital
Soliditet

Kassalikviditet

Vagt genomsnitt av utestdende aktier

Potentiella aktier hanforliga till utestdende
optioner

Resultat per aktie
Resultat per aktie efter utspadning
Utdelning per aktie

Medelantalet anstéllda
Personalkostnader

Ripasso Energy AB

Samtliga intdkter inklusive aktiverat arbete for egen
rakning.

Resultat efter avskrivningar.

Resultat efter skatt.

Resultat efter skatt i férhallande till eget kapital.

Totalt eget kapital / Totala tillgdngar. Med totalt eget
kapital avses beskattat eget kapital med tillagg for 78 %
av obeskattade reserver.

Omsattningstillgdngar exklusive lager dividerat med
kortfristiga skulder inklusive foreslagen utdelning.

Utestaende aktier vid periodens borjan justerat med
nyemitterade aktier under perioden multiplicerat med
tidvéagningsfaktor.

Utestaende optioner vid periodens slut omraknat
till potentiella aktier.

Beraknat arets resultat dividerat med vagt
genomsnitt av utestaende aktier.

Beraknat arets resultat dividerat med vagt genomsnitt
av utestdende aktier och potentiella aktier hanforliga
till utestaende optioner.

Beslutad utdelning per beréttigad aktie.
Genomesnitt antal anstéllda under perioden.

Personalkostnader under perioden inkluderande I6ner,
andra ersattningar och sociala kostnader.

Not 15 Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets slut

Foljande viktiga handelser har intraffat efter rakenskapsarets slut:

Den 19 januari 2018 slutférdes den nyemission som styrelsen beslutade om den 1 november 2017, vilket
innebar att antalet aktier i bolaget 6kar med 18 347 312 aktier till totalt 79 505 021 aktier. Genom denna
nyemission sa tillférdes bolaget 91 736 500 kr och Bolagets registrerade aktiekapital 6kade till 795 050,21 kr.
Med anledning av aktieemissionens avslutande omraknades konverteringskursen for bolagets konvertibel i
enlighet med dess villkor. Den nya konverteringskursen uppgar till 4,50 kronor.

Bolaget undertecknade den 19 februari 2018 en principéverenskommelse (LOI) gallande 36 MEUR (355 MSEK)

projektfinansiering for kdp av 72 PWR BLOK.
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Revisionsherattelse

Till bolagsstamman i Ripasso Energy AB (Publ), org. nr 556760-6602
RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Ripasso Energy AB
(Publ) for &r 2017. Bolagets arsredovisning ingér pa sidorna 30-45 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden rattvisande
bild av Ripasso Energy AB (Publ)s finansiella stélining per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassaflode for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig med
arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs
ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
Ripasso Energy AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéallande direktoren som har ansvaret for att
arsredovisningen uppréttas och att den ger en réttvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktdren ansvarar dven
for den interna kontroll som de bedomer ar nodvéndig for att uppréatta en
arsredovisning som inte innehéller nagra vésentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande
direktdren for beddmningen av bolagets forméga att fortsétta
verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora
med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal dr att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, och att [amna en
revisionsberéattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en
hdg grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utfors
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
visentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund
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av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instélining under hela revisionen. Dessutom:

e dentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel,
utformar och utfor granskningsétgérder bland annat utifran dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en
vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre &n for en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidoséttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som
har betydelse for var revision for att utforma granskningsétgarder som
ar lampliga med hdnsyn till omsténdigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi ldmpligheten i de redovisningsprinciper som anvénds och
rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande
direktdren anvinder antagandet om fortsatt drift vid uppréttandet av
arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vésentlig osikerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste
vi i revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sédana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen.
Vara slutsatser baseras pa de revisionshevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida héndelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsétta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehéllet
i &rsredovisningen, déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och héndelserna pa ett sétt
som ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera
om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.
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RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR OCH ANDRA
FORFATTNINGAR

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av
styrelsens och verkstéllande direktdrens forvaltning for Ripasso Energy AB
(Publ) for &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vért ansvar enligt
denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i
forhallande till Ripasso Energy AB (Publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information an &rsredovisningen och
aterfinns pa sidorna 1-29. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som
har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att lasa
den information som identifieras ovan och dvervéga om informationen

i vasentlig utstréckning ar oforenlig med &rsredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi Aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under
revisionen samt bedomer om informationen i dvrigt verkar innehalla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information,
drar slutsatsen att den andra informationen innehéller en vésentlig
felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pé storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets
angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortldpande bedéma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation ar
utformad sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande satt.
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Den verkstallande direktoren ska skota den [6pande forvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nodvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vért uttalande
om ansvarsfrihet, ar att inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad
av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som
kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

¢ pd nagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust, och ddrmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for

att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige alltid

kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
erséttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander

vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen
av rakenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pé var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
visentlighet. Det innebar att vi fokuserar granskningen péa sddana atgarder,
omraden och forhallanden som &r vésentliga for verksamheten och déar
avsteg och overtradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréaffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Malmé den 26 mars 2018
KPMG AB

Eva Melzig
Auktoriserad revisor






