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Ett formodat lugnt rantedr

Riksbankens offentliggjorde idag att man haller reporantan oférandrad. Trots l&g inflation ser man
vissa ljusglimtar i svensk ekonomi. Bolantagaren med rorligt bolan ser ut att slippa hojningar det
narmaste aret, men kan darefter forvanta langsamt stigande rantor.

Rénteutgiften, en svangig historia

For ett hushall med bolan har rantekostnaden pendlat saval upp som ned sedan varen 2008. Da
finanskrisen var ett faktum hosten 2008 betalade ett hushall med lan pa tva miljoner och rorlig ranta
7 500 kronor i manaden for sitt bolan efter ranteavdrag. Ett drygt ar senare dippade
manadskostnaden till 1 800 kronor. Jamfort med bottennivan har rantekostnaden mer an
fordubblats och &r idag 4 700 kronor i manaden, vilket i takt med sjunkande ranta ar 600 kronor
lagre jamfort med arsskiftet. (Se diagram).

Hushallens rantekostnader utan storre forandringar narmsta tiden

Nagra givna svar pa vad som hander hushallens rantekostnader framover finns inte. Konjunkturen
ar fortfarande svarforutsagbar, men nagra storre svangningar ser det inte ut att bli den narmaste
tiden. Flera prognosmakare ar nu ense om att reporantan kommer att ligga still for att langsamt
stiga med start efter arsskiftet, daremot &r man inte lika 6verens om stigningstakten.

| slutet av 2013 forutspar Riksbanken i likhet med Swedbanks utsikter att reporéantan nar 2 procent
fran dagens niva pa 1,5. Om tre ar kan den enligt Riksbankens na 3 procent. Pa sa lang sikt har
Swedbank en nagot lagre forvantad utveckling. Marknaden tror pa ett mer utdraget forlopp och att
reporantan endast ar nagot hogre an idag i slutet av 2013 och dven under 2014.

Om Riksbankens langsiktiga prognos slar in och far full effekt pa borantan skulle det innebéara en
hogre rantekostnad om tre ar med drygt 1 750 kronor i manaden for familjen i exemplet ovan. Med
marknadens forvantningar kan det istallet bli nagra hundralappar.

Mycket talar for en rantecocktail med olika bindningstider

For narvarande skiljer sig borantorna inte sarskilt mycket at oavsett kort eller lang bindningstid.
Lagst ar de tva och treariga bundna (3.90% respektive 3,95%). Med stillaliggande reporanta vantas
tremanadersrantan inte bjuda pa nagra storre éverraskningar det har aret. Men den rorliga borantan
kan ocksa paverkas av bankens upplaningskostnader. Stiger den rérliga rantan med reporantan
enligt Riksbankens och Swedbanks scenarier med 0,75 procentenheter fran dagens niva den
narmaste tvaarsperioden, kan en tva eller tredrig bindningstid vara ett gott alternativ.

Réantorna med lang bindningstid ar fortfarande relativt nerpressade. Listpriset for en femarig bunden
ar idag 4,24%, en fyradrig 4,07. Eftersom det inte &r sa mycket hégre an den rorliga kan dessa
betala sig om man tror att konjunkturen kommer att forbattras inom de narmaste fyra, fem aren.
Funderar man pa att binda bér man félja rantelaget framover da de bundna rantorna prognostiseras
att sakta leta sig uppat under det narmaste aret.

— Sammanpressade rantenivaer och en prognos med pa sikt langsamt stigande rantenivaer talar for
en rantecocktail med nagra olika bindningstider. Initialkostnaden for att gardera sig &ven med langre
bindningstider &ar nu inte sa hdg relativt att ha rorlig ranta, sager Erika Pahne ekonom pa Institutet
for Privatekonomi hos Swedbank. Valet beror ocksa pa vilken ekonomisk situation man har, vilken
risk man ar bekvam med och hur lange man beréaknar att bo kvar i sin nuvarande bostad.
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