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Engelska Skolan

Internationella Engelska Skolan 2016/2017

Delarsrapport - (1 juli - 31 mars 2016/2017)

Utveckling i verksamheten under kvartal 3 (januari-mars)

* Omsittningen steg med 12,5 % jaimfort med motsvarande kvartal foregdende ar, framst tack vare ett hogre elevantal
samt statliga bidrag avseende Lararlonelyftet, och uppgick till 541,4 Mkr (481,5)

* Antalet elever i den svenska verksamheten vid kvartalets slut uppgick till 21 420 (19 795)

* Antal koregistreringar uppgick vid kvartalets utgang till ca 144 000, en 6kning med ca 17 000 koregistreringar
(13 %) jamfort med motsvarande tidpunkt foregdende ar.

* Rorelseresultatet (EBIT) for kvartalet steg med 6,1 % jamfort med motsvarande kvartal foregdende &r och uppgick till
53,8 Mkr (50,7). Rorelsemarginalen uppgick darmed till 9,9 % (10,5)

¢ Kvartalets resultat uppgick till 44,1 Mkr (38,0)
¢ Resultatet per aktie uppgick till 1,10 kr (0,95)
¢ Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till -22,9 Mkr (-80,2)

Utveckling i verksamheten under perioden (juli — mars)
* Omsittningen steg med 13,3 % jamfort med motsvarande period foregiende ar och uppgick till 1 500,2 Mkr (1 324,3)

* Rorelseresultatet (EBIT) for perioden steg med 9,2 % jamfort med motsvarande period foregéende ar och uppgick till
138,9 Mkr (127,2). Rorelsemarginalen uppgick diarmed till 9,3 % (9,6)

* Rorelseresultatet (EBIT) justerat for jamforelsestorande poster for perioden steg med 13,0 % jamfort med
motsvarande period foregdende ar och uppgick till 145,0 Mkr (128,3). Den justerade rorelsemarginalen uppgick
darmed till 9,7 % (9,7)

* Periodens resultat uppgick till 109,7 Mkr (95,3)
* Resultatet per aktie uppgick till 2,74 kr (2,38)

¢ Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till 179,4 Mkr (40,9)

januari-mars juli -mars juli -juni
2016/2017 2015/2016 +/- 2016/2017 2015/2016 +/- 2015/2016
Omséttning 541,4 481,5 12,5% 1500,2 1324,3 13,3% 1 806,8
Rorelseresultat EBIT 53,8 50,7 6,1% 138,9 127,2 9,2% 169,5
Justerat rorelseresultat EBIT 53,9 51,9 3,8% 145,0 128,3 13,0% 178,1
Justerad EBIT-marginal 9,9% 10,8% -0,8% 9,7% 9,7% 0,0% 9,9%
Periodens resultat 44,1 38,0 15,9% 109,7 95,3 15,1% 127,0
Resultat / aktie, SEK 1,10 0,95 0,15 2,74 2,38 0,36 3,17
Medelantal drsanstdllda 2177 1993 184 2108 1922 186 1937

For definitioner se sid 19-20.
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VD:s kommentarer

IES visade under kvartalet stark tillvaxt.
Omsittningen 6kade med 12,5 procent, jamfort
med samma period forra aret, till 541,4
miljoner kronor och rorelseresultatet, EBIT,
steg med 6,1 procent till 53,8 miljoner kronor,
motsvarande en EBIT-marginal pa 9,9 procent.

Tillvaxten ar en effekt av att vi 6ppnade en ny
skola 2016 i Alvsj och att vi 6ppnat ett stort
antal nya klasser i 6vriga skolor. Darutéver
péaverkade det statliga extrabidraget Larar-
I6nelyftet pa 7,5 miljoner kronor omsattningen
positivt, men resultatet negativt d& bidraget
endast tacker cirka 9o % av de kostnader IES
har for satsningen. Totala intédkter per elev
O0kade med 4,0 procent, inklusive
Lararlonelyftet och med 2,5 procent exklusive
det statliga bidraget.

Personalkostnaderna per elev 6kar successivt.
Jamfort med féregdende ar okade de med 7,2
procent, inklusive Lirarlonelyftet. Okningen
forklaras framst av att utbudet av legitimerade
larare péa den svenska skolmarknaden
understiger efterfragan, vilket bidrar till
stigande loner.

Vi motverkar s langt det gar effekterna av
kombinationen stigande personalkostnader och
lag tillvaxt i skolpengen genom att dra nytta av
skalfordelar i verksamheten. Vart framgangs-
rika rekryteringsprogram av legitimerade larare
fran engelsksprékiga lander utanfor Sverige gor
att vi ekonomiskt paverkas mindre av 16ne-
utvecklingen i Sverige, samtidigt som vi kan
attrahera hogt kvalificerade larare i amnen som
det rader brist pa i Sverige. Vi kan dven
konstatera att vi fortsatt har formaga att
attrahera svenska vilmeriterade larare till alla
vara skolor, vilket jag ser som ett kvitto pa det
strukturkapital vi besitter. Vi fortsdtter ocksa
att hélla ned overheadkostnader sé langt det ar
mojligt samtidigt som vi forstarker
organisationen pa ledningsniva for att sikra
kvalitén allt eftersom vi fortsdtter att vixa.

Intresset for vira fyra nya skolor Arsta,
Landskrona, S6dertilje och Helsingborg som
oppnar hosten 2017 ar stort. Det innebér att vi
kanner stor tillforsikt infor att tillvaxten i
antalet klasser och elever kommer att vara
avsevart hogre 2017/2018 dn innevarande ar.
Samtliga rektorer ar tillsatta och rekryteringen
av larare gar helt enligt vara planer.
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Aven véra tre under 2016 forvirvade skolor i
Spanien utvecklas vil, med stigande elevantal.
De deldgda skolorna drivs alltmer i enlighet
med var modell for kvalitetssystem och
finansiell styrning. Vi har duktiga lokala ledare
och allokerar stegvis resurser fran IES for att
stotta arbetet pa den spanska marknaden.
Strategin ar att stegvis genomfora plattforms-
forvarv i storre stader av tvasprakiga skolor
med spanska elever.

IES har for lasaret 2017/18 blivit tilldelad en
bidragsram f6r Karridrtjdnster om maximalt
19,7 miljoner kronor och som omfattar upp till
232 larare. Darutover har beslut fattats om att
for samma period tilldela IES en bidragsram pa
hogst 40,2 miljoner kronor avseende
Lararlonelyftet. Bada bidragen har en negativ
effekt pa IES resultat eftersom vi inte far bidrag
for véra internationella larare som undervisar i
engelska. Detta ar nagot vi anser ar fel av
principiella skil. Det betyder att vi normalt far
cirka 9o procent av de bidrag vi anséker om och
har kostnader for. Dessutom téacker inte
bidraget fullt ut for de sociala kostnader plus
pension som vi har for kompensationskningen
for dessa anstallda.

Skolinspektionens ordinarie tillsyn av IES
pagar i skrivande stund och forvintas avslutas i
juni. Samtliga vara skolenheter kommer att
granskas. Sa har langt har 24 av vara 30 skolor
fatt besok av Skolinspektionen. Nir det géller
13 av dessa skolor har vi fatt ta del av
Skolinspektionens iakttagelser, som
kommuniceras i form av beslut. 12 av besluten
ar helt rena frén kritik. Den senaste tillsynen
genomfordes 2013 och omfattade dé 13 skolor,
varav 2 av besluten var helt utan kritik.

Politiseringen nir det giller vara barns
utbildning och framtid fortsitter dessviarre med
oférminskad kraft — senast i form av forslag om
godtycklig lottning av vilka elever som ska ga pa
vilka skolor. Det dr utmanande att verka i en
sddan milj6, men vi far inte l4ta oss distraheras
av de ménga forslagen. Vi bidrar till unga
maéanniskors framtid och fokuserar fortsatt fullt
ut pa kvalitet och bra utbildning. Var ambition
att erbjuda en stabil larandemiljé dar barn i
Sverige, oavsett bakgrund, ska fa mojlighet att
na sin fulla potential ligger fast.

Ralph Riber
VD
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Internationella Engelska Skolans
verksamhet

Kvalitet och medarbetare

Internationella Engelska Skolan har lang och
djup erfarenhet inom utbildning och ar nu
pé sitt 24:e ar som friskola i Sverige. Vi
bedriver skolverksamhet fran arskurs 1i
grundskolan till och med gymnasiets tredje
arskurs i Sverige. Huvudinriktningen ar
arskurs 4-9 i grundskolan.

Utover verksamheten i Sverige tillhanda-
héller Internationella Engelska Skolan
managementtjanster for en skola i
Storbritannien samt dger 50 procent av
aktierna i tre spanska skolbolag som
tillsammans bildar Grupo Educativo Elians.
De spanska innehaven redovisas inom IES
som intressebolag. Internationella Engelska
Skolan tillhandahéller sedan juli 2016 dven
managementtjanster till Elians.

Skolorna utmarks av att eleverna ska lara sig
behirska varldsspraket engelska i en miljo
praglad av arbetsro samt av hoga
akademiska forvantningar. Upp till hélften
av undervisningen bedrivs pa engelska av
larare som har engelska som modersmaél.

Bast skolresultat i Sverige

P& de nationella proven i drskurs 9 nddde
Internationella Engelska Skolan 2016
aterigen toppresultat i &mnet engelska och
aven betydligt bittre resultat dn
genomsnittet for svenska skolor i matematik
och svenska. Vara skolor presterar dven
béttre dn genomsnittet for friskolor.

Andel elever 2016 med C+, dvs A, B eller C
pa den nya sexgradiga betygsskalan pa de
nationella proven i arskurs 9.

Amne Snitt Friskolor | IES
kommunala
skolor
Engelska 69% 83% 97%
Svenska 51% 64% 72%
Matematik | 35% 45% 60%
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Det genomsnittliga meritvardet (ett av
Skolverket sammanvagt betygsmatt) vid
avslutning fran grundskolans &rskurs 9
varen 2016 var for Internationella Engelska
Skolan 271 poing, att jaimfora med det
nationella snittet pa 224 poang.

Internationella Engelska Skolan uppvisar en
betydande positiv skoleffekt, innebirande att
de akademiska resultaten Gverstiger vad
myndigheterna forutspar utifran statistiska
samband mellan elevers socioekonomiska
bakgrund och forvantat skolresultat.

Internationella Engelska Skolan har en
storre andel elever med utlindsk bakgrund
in genomsnittet i de kommunala skolorna i
Sverige. Skolédret 2015/2016 hade 36 procent
av Internationella Engelska Skolans elever
utlandsk bakgrund. Motsvarande siffra for
Sveriges kommunala skolor var 22 procent.
Aven andelen utlandsfddda var hogre.

Av alla elever som gick ut Internationella
Engelska Skolans skolor 2016 fick 98
procent betyg som gav dem behorighet for
gymnasiet. Motsvarande andel for alla
niondeklassare i Sverige var 83 procent.

I den arliga, anonyma, enkiten till fordldrar i
Internationella Engelska Skolans skolor
varen 2016 angav 96 procent att de skulle
rekommendera skolan till en annan forélder
(nagot av de tva hogsta svarsalternativen pa
en fyrgradig skala).
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Viktigt bidrag till svensk utbildning

Vi har till svensk skola, i en situation av svar
lararbrist, for narvarande rekryterat cirka 700
kvalificerade utlindska ldrare med utlindsk
lararexamen — fran framst Kanada, USA och
Storbritannien, sarskilt i bristimnena
matematik och naturvetenskap.

Vara skolor ar ifrdga om ledarskap,
huvudmannaskap och kvalitetsarbete att se som
“gott exempel” for svensk skola, enligt
Skolinspektionen.

Tillsammans med dgarna av vara skollokaler
har vi under de senaste aren investerat flera
hundra miljoner kronor i Internationella
Engelska Skolans skolor, investeringar som
kommunerna diarmed sluppit under &r av
viaxande elevkullar.

Vi ger en chans till arbetsro och god utbildning
for tusentals ungdomar med béade svensk och
utlandsk bakgrund.

Vi ger ett betydande bidrag till att lyfta de
bostadsomraden dar véra skolor ar lokaliserade.

Vi hojer attraktionskraften for Sverige, sarskilt
pé universitetsorter och pa orter med globala
svenska industriforetag, i de viktiga
anstrangningarna att till Sverige rekrytera
behovlig expertis och talang frdn andra lander.
Vi har beprévade rutiner och metoder for att
omvandla vara 6vertygelser till verklighet.

Grundlaggande principer for
verksamheten

Behdrska engelska sprdket - Upp till hilften av
undervisningen sker pé engelska, i huvudsak
med larare frén engelsksprakiga lander.
Engelskan ska normalt anvindas som
samtalssprék i korridorer och klassrum. Véra
skolor préglas av en internationell atmosfar.
Blandningen av ldrare fran ménga olika lander
bidrar i hog grad till det. Internationella
Engelska Skolan framjar full tvasprakighet —
fardigheterna i svenska spraket utvecklas
parallellt med engelskan.

En trygg och ordnad skolmiljé i vilken Idrare
kan undervisa och elever ldra — Vi har
ordningsregler, "Code of Conduct”, som
signeras av foraldrar och elever. Rektorn ska
vara narvarande, synlig och aktiv under
skoldagen. Klassen samlas punktligt till lektion
iled utanfor klassrummet. Ordning rader i
klassrummet. Mobiltelefoner tillats inte under
skoldagen. Graffiti tolereras inte ndgonstans.
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Golv ska héllas fria fran skrip. Goda vanor
uppritthélls; ”Yes, please”, No, thank you”.
Larare och annan personal klar sig
professionellt for den arbetsplats skolan utgor.
Varje uttryck for mobbning eller krankning
atgardas genast och kraftfullt. Skolans toaletter
ska hallas frascha och rena. Lirare och annan
personal tilltalas med titel, Mr/Ms/Dr, och
efternamn; "Mr Larsson, Dr Heimeier”. Varje
skola har ett starkt team for elevvard. Rektorn
ska regelbundet triffa elevradet och lyssna pa
dess iakttagelser. PTA — Parent/Teacher
Association — bildar extra stod for skolan.

Arliga enkiter till elever och forildrar ger
ytterligare information till rektor och
huvudman om vad som behdover forbattras.
Genomgéende betonas att skolan ir en
arbetsplats for séval larare som elever. Alla bor
kénna stolthet 6ver skolan som en ren och vl
fungerande arbetsplats.

Héga akademiska férvintningar och
ambitioner — Lektioner startar i tid och
lektionstiden ska utnyttjas fullt ut, utan element
som distraherar. Arbetsminnet hos varje elev
maste kunna fokuseras pa de uppgifter som ska
utféras. Skolan haller noga reda pé elevernas
narvaro och monster i frinvaro. Varje elev har
en mentorldrare. Mentorn ringer hem eller
traffar fordaldrarna minst en gng per ménad.
Det finns extra stodklasser for varje amne,
minst en timme per vecka. Snabba
utvarderingar gors efter varje avsnitt i ett &mne,
for att sdkra att alla har forstatt. Ett system med
”Academic notices” anvands for att ge tidig och
tydlig varning till elever och foraldrar, nar det
finns risk for att mal inte nés. Laxor ges
regelbundet. Foraldrar hélls val informerade
om kursplanen i ett amne for terminen,
provtillfallen, med mera; st6d fran foraldrar
uppmuntras. Extra resurser laggs ner pa goda
och niringsrika skolluncher fér bade elever och
personal. Lirare forvintas bidra med extra
aktiviteter varje vecka inom sina
intresseomraden. Mentorer sitter ner med
fordaldrar och elev mitt i varje termin for
utvecklingssamtal; en rapport om hur det gar
for eleven i olika &mnen sdands ut i forvag, som
grund for samtalet.

Goda exempel delas mellan vara nu 30 skolor,
over 2 400 anstillda (heads) och drygt 21 400
elever i en atmosfar av samarbete for alla vira
skolors och elevers bista.
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Marknadsoversikt

Det svenska skolvisendet innefattar férskola till
vuxenutbildning. Férskolan och forskoleklassen
ar frivillig, medan grundskoleutbildningen ar
obligatorisk i nio ar (arskurs 1 till 9) och
gymnasieskolan ar tredrig och frivillig.

Sedan i borjan av 1990-talet har Sveriges 290
kommuner ansvar for finansieringen av
skolvidsendet samt att se till att alla elever har
tillgang till likvardig utbildning.

Lasaret 2015/16 fanns det 4 012 kommunala
skolenheter i Sverige, 5 sameskoleenheter och
827 fristdende skolenheter pa grundskoleniva.
Under samma period gick 6ver 985 000 elever i
grundskolan, en 6kning med drygt 36 000
elever sedan foregdende lasér.

Kommunernas totala kostnader for
grundskolan uppgick till cirka 97 miljarder
kronor kalenderéret 2015.
Grundskoleutbildningen i Sverige ar
obligatorisk for alla barn frén och med det
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kalenderar som barnet fyller sju ar. Skolplikten
striacker sig darefter i nio ar eller senast till nar
eleven fyller 18 ar. Sveriges kommuner har
huvudansvaret for att skolplikten uppfylls och
att alla elever bereds en plats i grundskolan
samt finansiering av elevernas skolgang.

Den allménna skolplikten medfor att antalet
elever i grundskolan i stort sett foljer befolk-
ningsutvecklingen for barn i skolaldern. Fran
och med hosten 2010 har elevunderlaget 6kat
med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka
tva procent. Under samma period har antalet
elever som viljer att g i en fristdende skola
Okat med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
cirka sju procent. Skolédret 2015/2016 gick 14
procent av grundskoleelever i en fristiende
skola.
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1januari — 31 mars 2017

Omsiittning och rorelseresultat

Omsittningen 6kade med 12,5 % och uppgick
till 541,4 Mkr (481,5). Tillvaxten forklaras
fraimst av den for lisaret nya skolan IES Alvsjo
och det for ldsaret nya statliga bidraget
Lararlonelyftet samt ett 6kat antal klasser i
befintliga skolor jamfort med foregdende ér.
Totalt har antalet klasser okat till 711 (660).
Antalet elever uppgick vid kvartalets slut till
21 420 (19 795).

Totala intéakter per elev 6kade med 4,0 %. I
intdkterna ingér 7,5 Mkr i statligt bidrag for
Lararlonelyftet. Exkluderas detta bidrag 6kade
totala intakter per elev med 2,5 %.

Personalkostnaderna per elev 6kade med 7,2 %
jamfort med foregdende éar. I personal-
kostnaderna ingar 8,4 Mkr for kostnader
avseende Lararlonelyftet. Narmare 9o % av
vara kostnader for Lararlonelyftet tiacks av det
statliga bidraget. Utbudet av legitimerade larare
pé den svenska skolmarknaden &r idag lagre an
efterfragan, vilket bidrar till en 6kad
I6neglidning i marknaden. Darut6ver har
rabatten pé sociala avgifter for yngre
medarbetare sedan den 1 juni 2016 helt tagits
bort.

De totala kostnaderna per elev 6kade med 4,7
%. 1 tredje kvartalet finns pé kostnadssidan en
mindre negativ kalendereffekt d& pasken 2017
intraffade i april jAmfort med i mars foregdende
ar. Detta paverkar vissa rorliga kostnadsposter
sdsom skolmat.

IES har under kvartalet haft 0,0 Mkr (-1,1) i
jamforelsestorande poster.

Rorelseresultatet EBIT okade med 6,1 % och
uppgick till 53,8 Mkr (50,7). Rorelsemarginalen
EBIT uppgick darmed till 9,9 % (10,5).
Omsittningen i Sverige uppgick till 541,2 Mkr
(481,3) och rorelseresultatet EBIT till 53,9 Mkr
(50,9).

Omsittningen i Storbritannien uppgick till 0,2
Mkr (0,1) och rorelseresultatet EBIT till -0,1
Mkr (-0,2).

Finansnetto

Finansnettot uppgick till 2,3 Mkr (-1,5). I
kvartalets finansnetto ingér 2,5 Mkr i
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resultatandelar frdn koncernens intresseforetag
i Spanien.

Inkomstskatt

Kvartalets skattekostnad uppgick till 12,1 Mkr
(11,2) vilket motsvarar en effektiv skattesats pa
21,6 % (22,7).

Kvartalets resultat och resultat per aktie

Kvartalets resultat uppgick till 44,1 Mkr (38,0)
och marginalen till 8,1 % (7,9). I kvartalets
resultat ingar resultat fran andelar i den
spanska skolverksamheten Elians uppgaende
till 2,5 Mkr. Resultatet per aktie uppgick till 1,10

kr (0,95).

Kassaflode

Kassaflodet fridn den lopande verksamheten
uppgick till — 22,9 Mkr (- 80,2). Det nagot
svagare kassaflodet i kvartalet forklaras
huvudsakligen av att forskottshyror for tredje
kvartalet uppgéende till ca 35 Mkr betalades i
borjan pa januari i stillet for som tidigare ar i
slutet av december. Det dn svagare kassaflodet i
jamforelseperioden forklaras av att ca 100 Mkr
dé flyttades fran likvida medel till 6vriga
fordringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till -61,3 Mkr (-25,0), huvudsakligen
bestdende av slutlig aterbetalning av
koncernens utestaende lan.

Finansiell stillning och likvida medel
Eget kapital uppgick vid kvartalets slut till
839,9 Mkr (698,5) och koncernens
balansomslutning till 1 103,5 Mkr (1 144,0).
Soliditeten var 76,1 % (61,1).

Likvida medel uppgick till 120,6 Mkr (126,0).

Investeringar

Investeringarna i tredje kvartalet uppgick till
3,7 Mkr (1,5).

Personal

Medelantalet arsanstillda (FTE) under
kvartalet uppgick till 2 177 (1 993). Vid
kvartalets utgéng uppgick antalet anstillda
(heads) till 2 461 (2 284).



Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings II AB deldrsrapport juli 2016 — mars 2017

1juli 2016 — 31 mars 2017

Omsiittning och rorelseresultat

Omsittningen 6kade med 13,3 % och uppgick
till 1 500,2 Mkr (1 324,3). Tillvixten forklaras
frimst av den for ldsaret nya skolan IES Alvsjo,
nya statliga bidrag sdsom laxhjilp och
Lararlonelyftet samt ett 6kat antal klasser i
befintliga skolor jamfort med foregdende ér.
Totalt har antalet klasser okat till 711 (660).
Antalet elever uppgick vid periodens slut till
21 420 (19 795).

Totala intédkter per elev 6kade med 4,8 %. I
intdkterna ingér 9,1 Mkr i statligt bidrag for
laxhjalp och 22,6 Mkr i statligt bidrag for
Lararlonelyftet. Exkluderas bada dessa bidrag
Okade totala intidkter per elev med 2,6 %.

Personalkostnaderna per elev 6kade med 7,7 %
jamfort med foregdende éar. I personal-
kostnaderna ingar 25,3 Mkr for kostnader
avseende Lararlonelyftet. Narmare 90 % av
vara kostnader for Lararlonelyftet tiacks av det
statliga bidraget. Utbudet av legitimerade larare
pé den svenska skolmarknaden &r idag lagre an
efterfragan, vilket bidrar till en 6kad
I6neglidning i marknaden. Darut6ver har
rabatten pé sociala avgifter for yngre med-
arbetare sedan den 1 juni 2016 helt tagits bort.

De totala kostnaderna per elev justerat for
jamforelsestorande poster 6kade med 4,8 %.
Forbattrade inkopsavtal och stordriftsfordelar
tack vare den snabba tillvaxten i antal skolor
och klasser har motverkat 6kningen i
personalkostnad per elev.

Rorelseresultatet EBIT 6kade med 9,2 % och
uppgick till 138,9 Mkr (127,2).
Rorelseresultatet EBIT justerat for
jamforelsestorande poster 6kade med 13,0 %
och uppgick till 145,0 Mkr (128,3). Den
justerade rorelsemarginalen EBIT uppgick
darmed till 9,7 % (9,7)

Omsittningen i Sverige uppgick till 1 499,8 Mkr
(1 323,6) och rorelseresultatet EBIT till 139,3
Mkr (127,4).

Omsittningen i Storbritannien uppgick till 0,4
Mkr (0,6) och rorelseresultatet EBIT till -0,4
Mkr (-0,3).

Jamforelsestorande poster

Under perioden har IES haft jamforelse-
storande kostnader f6r borsnoteringen pa
NASDAQ och det spanska férvarvet uppgaende
till 6,1 Mkr (1,1).
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Finansnetto

Finansnettot uppgick till 1,6 Mkr (-4,2). I
periodens finansnetto ingér en positiv
valutaeffekt pa 2,8 Mkr, en nedskrivning av en
finansiell fordran pa 3,5 Mkr samt resultat fran
andelar i den spanska skolverksamheten Elians
uppgdaende till 3,9 MKkr .

Inkomstskatt

Periodens skattekostnad uppgick till 30,8 Mkr
(27,7) vilket motsvarar en effektiv skattesats pa
21,9 % (22,5).

Periodens resultat och resultat per aktie

Periodens resultat uppgick till 109,7 Mkr (95,3)
och marginalen till 7,3 % (7,2). Resultatet per
aktie uppgick till 2,74 kr (2,38).

Kassaflode

Kassaflodet frdn den lopande verksamheten
uppgick till 179,4 Mkr (40,9). Det goda utfallet
forklaras av ett bra rorelseresultat och minskat
rorelsekapital.

Periodens kassafléde var -112,7 Mkr (31,2) och
inneholl bland annat dterbetalning av 1&n pa 175
Mkr och kopeskilling for och 14n till den
spanska verksamheten uppgaende till 67 Mkr.

Finansiell stillning och likvida medel

Eget kapital uppgick vid periodens slut till
839,9 Mkr (698,5) och koncernens
balansomslutning till 1 103,5 Mkr (1 144,0).
Soliditeten var 76,1 % (61,1).

Likvida medel uppgick till 120,6 Mkr (126,0).

Investeringar

Investeringarna under perioden uppgick till
50,1 Mkr (59,4). Under perioden dppnades en
ny skola jamfort med tre nya skolor under
jamforelseperioden. Da endast en ny skola
Oppnats under &ret har IES valt att investera
négot mer in tidigare i befintliga skolor.

Personal

Medelantalet arsanstillda (FTE) under
perioden uppgick till 2 108 (1 922). Vid
periodens utgéng uppgick antalet anstéllda
(heads) till 2 461 (2 284).
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1juli 2016 — 31 mars 2017 (forts.)

Aktiefordelning

Antalet registrerade aktier uppgar till
40 050 000 aktier.

Risker och osikerhetsfaktorer

Vasentliga operativa, externa och finansiella
risker och osdkerhetsfaktorer beskrivs utforligt i
Internationella Engelska Skolan i Sverige
Holdings II AB’s drsredovisning for 2015/16,
forvaltningsberattelsen och not 17.

Utover de risker som beskrivs i arsredovis-
ningen och i VD:s kommentarer pa sid 3 i
delarsrapporten for juli-december avseende
Reepaluutredningens forslag bedoms inte nagra
vasentliga risker ha tillkommit.

Operationella risker bestar exempelvis av
variationer i efterfragan och elevtal, risker
relaterade till forsorjning av medarbetare och
l6nekostnader, risker relaterade till
kvalitetsbrister, Internationella Engelska
Skolans anseende och varumarke, tillstind
samt ansvars- och egendomsrisker. Externa
risker omfattar exempelvis risker relaterade till
skolpeng och konjunktur, politiska risker,
forandring av lagar och regelverk samt
beroendet av nationella myndigheter inom
utbildningssektorn. Politiska risker kan
exempelvis bestd av inforande av dandrad
momsschablon i skolpeng eller nagon form av
vinst eller utdelningsbegriansning. Gemensamt
for olika politiska forslag ar att processerna ofta
ar langa och forslagen maste formuleras i
juridiskt genomforbara forslag som ocksd méste
rostas igenom i riksdagen.

Hindelser efter periodens slut

Inga for koncernen visentliga hdndelser har
intraffat efter perioden slut.

Framtidsutsikter

Internationella Engelska Skolan lamnar ingen
prognos.

Transaktioner med niarstiende

Koncernen har genom moderbolaget en
nérstdende relation med de tre 50 % dgda
Elians bolagen i Spanien.. Management fee
uppgdende till 0,4 Mkr har under perioden
debiterats de tre spanska bolagen. Dessutom
har moderbolaget stallt ut ett 1dn pa 2,1 MEuro
till de tre bolagen dar upplupen men ej forfallen
rénta vid periodens utgang uppgick till
motsvarande 0,5 MKkr.
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Internationella Engelska Skolan

Internationella Engelska Skolan i Sverige
Holdings IT AB benédmns ibland Internationella
Engelska Skolan. Varje sddan hanvisning i
denna rapport syftar till koncernens
konsoliderade rapporter, om inte annat tydligt
framgér.

Finansiering

Koncernen har under perioden till viss del varit
ldnefinansierad genom banklén. I mars 2017
aterbetalades lanet varvid inga utestidende
banklan kvarstér. Se not 4 sid 18.

Sidsongseffekter

Internationella Engelska Skolans omséttning
och lénsamhet paverkas av verksamhetens
natur och séledes dess cykel. Omséttning och
I6nsamhet ar nagot lagre under forsta kvartalet
an under 6vriga kvartal pa grund av skolornas
sommarlov.

Moderbolaget

Moderbolaget Internationella Engelska Skolan i
Sverige Holdings IT AB hade under 2014/15
ingen operativ verksamhet. I augusti 2015
upptog moderbolaget ett 14n fran kreditinstitut
och upprittade internlan till dotterbolag. Fran
april 2016 har moderbolaget borjat debitera
managementtjanster till dotterbolag och frin
juli 2016 managementtjanster till Elians i
Spanien. I juli 2016 lanade vidare moderbolaget
ut 2,1 miljoner Euro i rorelsekapitallan till
Elians. I augusti 2016 refinansierades
koncernen varvid moderbolaget forst
aterbetalade utestdende 1an till kreditinstitut
och sedan upptog dels ett nytt 1an till lagre
belopp fran samma kreditinstitut, dels
internlén fran dotterbolaget Internationella
Engelska Skolan i Sverige AB. I mars 2017
upptog sedan moderbolaget ytterligare
internlan fran samma dotterbolag varvid det
utestdende lénet till kreditinstitutet
aterbetalades till fullo.
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Stockholm den 18 maj 2017

Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings IT AB (publ)

Ralph Riber
Verkstallande Direktor

For ytterligare information kontakta:

Johan Hahnel, IR-ansvarig, tel. 070 605 6334, Ralph Riber, Verkstillande direktor, tel. 070 875 6689
eller Fredrik Akerman, CFO, tel. 070 415 2365.

Telefonkonferens i samband med publicering av kvartalsrapporten:

Ralph Riber, VD och Fredrik Akerman, CFO kommer idag, torsdagen den 18 maj, klockan 10.00 att
hélla en telefonkonferens i samband med publicering av kvartalsrapporten. Telefonkonferensen
kommer att héllas pa engelska. For att delta i telefonkonferensen, ring féljande telefonnummer;

08 5059 6306 och slé sedan deltagarkoden; 32913658+#. Presentationsmaterialet kommer att finnas
tillgangligt innan konferensen borjar pa IES webbsida via: http://corporate.engelska.se/financial-
information/reports-and-presentations.

Kommande rapporter

Bokslutskommuniké 2016/17 — 23 augusti 2017
Delarsrapport Q1 2017/18 — 17 november 2017
Bolagsstimma 2016/17 — 17 november 2017

Denna information dr sddan information som Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings IT
AB dr skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades,
genom ovanstdende kontaktpersoners forsorg, for offentliggorande den 18 maj 2017, kl. 08.00 CET.
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Revisors granskningsrapport

Internationella Engelska Skolan i Sverige Holding IT AB (publ), org.nr 556900-7254

Inledning

Vi har utfért en oOversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(delarsrapporten) for Internationella Engelska Skolan i Sverige Holding IT AB per 31 mars 2017 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har
ansvaret for att uppritta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och &rsredovis-
ningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé var oversiktliga
granskning.

Den oOversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements
ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor.
En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsétgérder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har
darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med drsredovisningslagen.

Stockholm den 18 maj 2017

Ernst & Young AB

Daniel Oberg
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrapport i sammandrag

Mkr

Rorelsens intakter

Nettoomsittning 524,5 472,9 1428,2 1290,8 1753,1
Ovriga rorelseintikter 17,0 8,5 71,9 33,4 53,7
Omsiéttning 541,4 481,5 1500,2 1324,3 1 806,8
Rorelsens kostnader

Undervisnings- och méltidskostnader -69,6 -60,6 -198,6 -182,8 -242,3
Ovriga externa kostnader -103,0 97,2 -312,8 -281,2 -386,2
Personalkostnader -301,3 -259,8 -808,4 -694,1 -956,7
Avskrivningar -13,7 -13,1 -41,4 -39,0 52,1
Rorelseresultat 53,8 50,7 138,9 127,2 169,5
Resultat fran finansiella poster

Resultatandelar frén intresseforetag 2,5 - 3,9 - -
Finansiella intdkter 0,6 0,0 4,7 0,0 0,1
Finansiella kostnader -0,8 -1,5 -7,0 -4,2 -5,5
Finansnetto 2,3 -1,5 1,6 -4,2 =553
Resultat fore skatt 56,1 49,3 140,5 123,0 164,2
Aktuell skatt -12,1 -11,2 -30,8 27,7 -29,3
Uppskjuten skatt - - - - -8,0
PERIODENS RESULTAT 44,1 38,0 109,7 95,3 127,0
Resultat per aktie fore och efter utspdadning 1,10 0,95 2,74 2,38 3,17
Koncernens rapport éver totalresultat

Mkr

Periodens resultat 44,1 38,0 109,7 95,3 127,0
Poster som kommer att

omklassificeras till resultatet

Periodens omriakningsdifferens efter skatt 0,0 0,0 0,1 0,0 0,3
Periodens 6vriga totalresultat efter skatt @0 0,0 @1 0,0 0,3
PERIODENS RESULTAT 44,1 38,0 109,9 95,3 127,2
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Koncernens rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag

Mkr

Anldaggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar

Goodwill 661,0 661,0 661,0
Materiella anldggninstillgangar

By ggnader pa ofri grund 7,4 5,3 5,2
Maskiner och inventarier 118,4 116,8 108,6
Forbattringsutgifter pd annans fastighet 28,9 32,9 32,3
Finansiella anliggningstillgangar

Langfristiga fordringar - 3,5 3,5
Andelar i intresseforetag 53,7 - -
Langfristig fordran hos intresseforetag 20,1 - -
Uppskjuten skattefordran 1,0 - -
Summa anlidggningstillgidngar 890,6 819,5 810,6
Omsdttningstillgangar

Kundfordringar 11,8 14,2 9,3
Ovriga fordringar 2,8 107,8 22,8
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 77,7 76,5 90,1
Kassa och bank 120,6 126,0 233,4
Summa omsittningstillgangar 213,0 324.,5 355,6
SUMMA TILLGANGAR 1103,5 1144,0 1166,1
Eget kapital 839,9 698,5 730,2
SUMMA EGET KAPITAL 839,9 698,5 730,2
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 75,0 93,8
Uppskjuten skatteskuld 39,5 31,6 39,5
Summa langfristiga skulder 39,5 106,6 133,3
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 125,0 81,3
Leverantorsskulder 52,2 52,3 69,6
Aktuella skatteskulder 1,3 - -
Ovriga kortfristiga skulder 87,7 74,6 49,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 82,9 87,0 102,1
Summa kortfristiga skulder 224,1 338,9 302,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1103,5 1144,0 1166,1
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Koncernens rapport éver forindring i eget kapital

Mkr

Ingiende eget kapital 2015-07-01 0,1 361,9 0,1 241,3 603,3
Periodens resultat 95,3 95,3
Periodens 6vrigt totalresultat -0,1 -0,1
Periodens totalresultat -0,1 95,3 95,2
Ovrigt

Omréikningsdifferens 0,4 -0,4 0,0
Fondem ission 0,5 -0,5

Summa 0,5 -0,5 0,4 -0,4 0,0
Utgaende eget kapital 2016-03-31 0,5 361,5 0,4 336,2 698,5
Mkr

Ingaende eget kapital 2016-07-01 0,5 361,4 0,3 367,9 730,2
Periodens resultat 109,7 109,7
Periodens 6vrigt totalresultat 0,1 0,1
Periodens totalresultat 109,9 109,9
Ovrigt

Omréakningsdifferens -0,1 -0,1
Fondem ission 0,5 -0,5

Summa 0,5 -0,5 -0,1 -0,1
Utgdende eget kapital 2017-03-31 1,0 360,9 0,2 477,8 839,9
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Koncernens kassaflodesanalys

Mkr

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat 53,8 50,7 138,9 127,1 169,5
erhdllen ranta 0,6 0,0 4,7 0,0 0,1
erlagd rinta -0,8 -1,5 -3,5 -4,2 -5,5

Justering for poster som inte ingér i kassaflédet 220 13,1 3555 40,6 544

Betald inkom stskatt -9,1 -11,2 -27,0 -29,3 -31,9

Kassaflode fran den 16pande

verksamheten fore forindringar av 56,6 51,1 148,6 134,2 186,6

rorelsekapital

Fordndringarirorelsekapital

Forandring av rorelsefordringar 6,1 -103,7 29,3 -118,0 -38,4

Forandring av rorelseskulder -85,6 -27.6 1,4 24,7 32,6

Kassaflode fran fordndringar av
. . -79,5 -131,3 30,8 -93,3 -5,8

rorelsekapital

Kassaflode fran den l6pande

-22,9 -80,2 179,4 40,9 180,8
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvéarv av materiella anldggningstillgdngar -3,7 -1,5 -50,1 -59,4 -63,8

Fordandring av finansiella anldggningstillgangar - - -67,0 0,0 0,0

Kassaflode fran

. . -3,7 -1,5 -117,1 -59,4 '6378

investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Externt lan - - - - -3,5

Upptagna ldn - - - 74,7 225,0

Amortering av lan -61,3 -25,0 -175,0 -25,0 -200,0

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -61,3 25,0 L 49,7 215

8

Periodens kassaflode -87,9 -106,7 -112,7 31,2 138,5

Likvida medel vid periodens borjan 208,6 232,7 233,4 94,9 94,9

Kursdifferensilikvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Likvida medel vid periodens slut 120,6 126,0 120,6 126,0 233,4
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Moderforetagets resultatrikning i sammandrag

MKR

Rorelsens intikter

Nettoomsidttning 0,7 - 2,1 - 0,5
Ovriga rérelseintikter 0,3 - 1,1 - 0,0
Omsittning 1,0 - 3,1 - 0,5
Rorelsens kostnader

Undervisnings- och maltidskostnader - - - -
Ovriga externa kostnader -0,3 -1,3 -9,3 -1,3 -8,1
Personalkostnader -1,0 - -2,6 - -1,3
Avskrivningar - - - - -
Rorelseresultat -0,2 -1,3 -8,7 -1,3 -8,9
Resultat fran finansiella poster

Ovriga rianteintikter och liknande resultatposter 0,5 1,7 1,4 1,7 2,2
Rintekostnader och liknande resultatposter -1,0 -2,6 -3,2 -2,6 -4,2
Finansnetto -0,5 -1,0 -1,8 -1,0 -2,0
Resultat fore skatt -0,7 -2,3 -10,5 -2,3 -10,9
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Moderforetagets balansrikning i sammandrag

MKR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 361,9 361,9 361,9
Andelar i intresseforetag 54,4 - -
Fodringar hos intresseforetag 20,1 - -
Andra langfristiga fordringar - 3,5 3,5
Summa anliggningstillgangar 436,4 365.,4 365.,4
Omsdttningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag - 85,2 173,1
Aktuell skattefordran 0,2 - 0,1
Ovriga fordringar 1,6 50,0 1,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intédkter 1,6 0,4 2,6
Kassa och bank 32,7 59,3 -
Summa omsiittningstillgingar 36,1 194,9 177,5
SUMMA TILLGANGAR 472,4 560,3 542,9
Eget kapital 350,4 359,6 360,9
SUMMA EGET KAPITAL 350,4 359,6 360,9
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 75,0 93,8
Summa langfristiga skulder - 75,0 93,8
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - 125,0 81,3
Leverantorsskulder 0,2 - 1,6
Skulder till koncernforetag 120,0 - -
Aktuella skatteskulder 0,0 0,0 0,0
Ovriga kortfristiga skulder 0,6 - 0,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1,3 0,7 5,2
Summa kortfristiga skulder 122,1 125,7 88,2
SUMMA EGET KA PITAL OCH SKULDER 472,4 560,3 542,9
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Noter

1.

Redovisningsprinciper

Internationella Engelska Skolans koncernredovisning uppréttas i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de ar antagna av EU, vilka beskrivs i
arsredovisningen 2015/2016. Delarsrapporten har upprittats i enlighet med IAS 34 samt
tillampliga bestimmelser i arsredovisningslagen. Samma redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder har tillimpats i delarsrapporten som i den senaste arsredovisningen
2015/2016. Delarsrapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagens 9 kapitel, Delarsrapport.

Koncernens huvudsakliga intidkter bestéar av skolpeng, vilken periodiseras 6ver den period som
undervisningen pagéar inkluderat for- och efterarbete av undervisning. Hanforliga
personalkostnader periodiseras enligt ssmma princip. Not om intdktsredovisning, se
arsredovisning 2015/2016 not 1, sidan 16.

Inga nya eller andrade IFRS-standarder och IFRIC-tolkningar som har effekt fran och med den
forsta januari 2016 har haft ndgon betydande paverkan pa de konsoliderade finansiella
rapporterna. International Accounting Standards Board har beslutat om en ny
redovisningsstandard for redovisning av leasingavtal, IFRS 16 Leases. IFRS 16 kommer,
forutsatt att den godkinns av EU, att trida i kraft for det rakenskapsar som paborjas narmast
efter den 1 januari 2019 vilket for Bolagets del innebar rakenskapsaret som paboérjas den 1 juli
2019. Enligt nuvarande regler redovisas leasingbetalningar som en rorelsekostnad inkluderad i
externa kostnader. IFRS 16 innebir i korthet att operationella leasingavtal, med 16ptid langre &n
ett ar, istéllet ska redovisas som tillgdng i balansriakningen baserat pa ett diskonterat nuvéarde av
framtida betalningar. Motsvarande belopp ska redovisas som skuld. Resultatrakningen kommer
att belastas med avskrivningar 6ver tillgdngens nyttjandeperiod, vilket i normalfallet 6verens-
staimmer med leasingavtalets ladngd, och riantekostnader. IFRS 16 kommer att f& en visentlig
péaverkan pa Bolagets redovisning. Kostnaden for operationella leasingavtal for rakenskapsaret
2015/16 uppgick till 258,4 Mkr. Per den 30 juni 2016 uppgick det odiskonterade beloppet
avseende betalningsitaganden for operationella leasingavtal till 4 061,2 MKkr.

For information avseende de nya standarderna IFRS 9 Financial Instruments och IFRS 15
Revenue from Contracts with Customers, se drsredovisningen 2015/2016 not 1, sidan 14.

For ytterligare information om redovisningsprinciper, se drsredovisningen 2015/2016.

Geografiska marknader/Segment

Omsittning och rorelseresultat EBIT fordelar sig pa geografiska marknader/segment enligt
foljande:

Geografiska marknader / Segment

Omsittning (Mkr)

Sverige 541,2 481,3 1499,8 1323,6 1 806,0
Storbritannien 0,2 0,1 0,4 0,6 0,7
Totalt koncernen 541,4 481,4 1500,2 1 .324,2 1 806,7
Rorelseresultat EBIT (Mkr)

Sverige 53,9 50,9 139,3 127,4 170,2
Storbritannien -0,1 -0,2 -0,4 -0,3 -0,6
Totalt koncernen 53,8 50,7 138,9 127,1 169,6
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Utover verksamheten i Storbritannien och Sverige har koncernen genom moderbolaget en
narstdende relation med de tre 50 % dgda intressebolagen i Elians i Spanien. Resultatet fran
dessa andelar uppgick under tredje kvartalet till 3,9 Mkr och redovisas under finansiella poster i
koncernens resultatrapport. Dessutom har management fee uppgaende till 0,4 Mkr under
perioden debiterats de tre spanska bolagen. Vidare har moderbolaget stallt ut ett 1&n pé 2,1
MEuro till de tre bolagen dar upplupen men ej forfallen réanta vid periodens utgang uppgick till
motsvarande 0,5 MKkr.

Finansiella instrument

Det bedoms ej vara nagon vasentlig skillnad mellan redovisade och verkliga varden for de
finansiella instrumenten.

Finansiering

P& dagen for noteringen av IES aktier pA NASDAQ, den 29 september 2016, upptog
Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings IT AB ett amorterande 14n om 80 Mkr hos
kreditinstitut med slutligt férfallodatum i november 2017 och en checkrikningskredit om 100
MKkr. Det amorterande ldnet 16pte med en rorlig ranta och baserades pd STIBOR plus en
faststilld marginal. I mars 2017 aterbetalades det utestdende lanet till fullo medan
checkrakningskrediten vid utgdngen av perioden den 31 mars 2017 inte hade nyttjats. Pa
checkrikningskrediten utgér det en arlig kontraktsrianta pa kreditbeloppet samt en
dispositionsréanta pa vid var tid utestdende skuld. Checkrikningskrediten l6per initialt till sista
december 2017 och kan sedan forlingas med ett ar i taget.

Som sikerhet for ovanndmnda 1an har stillts foretagshypotek om 62,5 Mkr i Internationella
Engelska Skolan i Sverige AB.

Vid sidan om allménna villkor f6r de ovan beskrivna kreditfaciliteterna regleras Internationella
Engelska Skolan i Sverige Holdings IT AB:s skyldigheter gentemot det aktuella kreditinstitutet
av ett avtal om sarskilda villkor. Avtalet innehaller sedvanliga ataganden for Internationella
Engelska Skolan i Sverige Holdings IT AB och dess dotterbolag, sdsom restriktioner avseende
stillande av sidkerhet och restriktioner for upptagande av finansiella skulder. Kreditfaciliteten
avseende det amorterande l&net innehaller dven finansiella kovenanter som kraver att
forhallandet mellan nettoskuld och EBITDA, skuldtjanstkvoten samt soliditeten fé6r Koncernen
inte avviker negativt fran vissa nivaer.

Stillda sikerheter
Se arsredovisning for Internationella Engelska Skolan Holdings II 2015/2016, sidan 29.

Under perioden har tillkommit féretagshypotek om ytterligare 12,5 Mkr i Internationella
Engelska Skolan i Sverige AB for i not 4 nimnda l&n samt garantier stillda av Internationella
Engelska Skolan i Sverige Holdings IT AB for 50 % av fastighetslénen i de tre spanska Elians
bolagen. Fastighetslanen uppgick vid periodens slut till 13,1 MEuro.

Bolag som ingar i koncernen
Se arsredovisning for Internationella Engelska Skolan Holdings IT 2015/2016, sidan 24.
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Nyckeltal koncern

Mkr

Omsittning

Rorelseresultat EBIT

Justerat rorelseresultat EBIT
Justerad EBIT-marginal
Resultat

Marginal

Rorelsekapital

Avkastning pa eget kapital
Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)
Soliditet

Kassaflode fran den 16pande verksamheten
Investeringar

Medelantal drsanstédllda

Definitioner

Alternativa nyckeltal

Antal aktier

Avkastning pa eget kapital

FTE
Heads

Investeringar

Justerad EBIT

Justerad EBIT-marginal

541,4 481,5 1500,2 1324,3 1806,8
53,8 50,7 138,9 127,2 169,5
53,9 51,9 145,0 128,3 178,1
9,9% 10,8% 9,7% 9,7% 9,9%
44,1 38,0 109,7 95,3 127,0
8,1% 7,9% 7,3% 7,2% 7,0%

-131,8 -15,5 -131,8 -15,5 -99,7
5,2% 5,4% 13,1% 13,6% 17,4%

-120,6 74,0 -120,6 74,0 -58,4

76,1% 61,1% 76,1% 61,1% 62,6%
-22,9 -80,2 179,4 40,9 249,7
-3,7 -1,5 -50,1 -59,4 -63,8
2177 1993 2108 1922 1937

Koncernen anviander alternativa nyckeltal for att 6ka
lasarens forstielse for verksamhetens utveckling. Det
ar var bedomning att de alternativa nyckeltalen bidrar
till att det blir lattare att virdera och analysera
koncernens utveckling inom viktiga omréden sdsom
mojligheter till utdelning och genomférande av fram-
tida strategiska investeringar samt koncernens forméga
att leva upp till olika finansiella forpliktelser. Vissa
alternativa nyckeltal sdsom justerad EBIT och justerad
EBIT-marginal mojliggor ocksa for investerare att
béttre bedoma resultatutvecklingen mellan dren
exklusive poster som paverkar jamforbarheten.

Antalet aktier enligt aktieboken.

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital (IB eget kapital plus UB eget kapital dividerat
med tva).

Full Time Equivalent = medelantalet arsanstillda.

Antal anstillda vid periodens slut oaktat
sysselsattningsgrad.

Netto av investeringar och avyttringar i materiella och
immateriella tillgadngar exklusive forvarvsrelaterade
investeringar.

Rorelseresultat avser resultat efter avskrivningar pa
forvarvsrelaterade immateriella tillgdngar och fore
finansiella poster och skatt, exklusive jamforelse-
storande poster.

Justerad EBIT i % av omséttningen.

19 (21)



Internationella Engelska Skolan i Sverige Holdings II AB deldrsrapport juli 2016 — mars 2017

Jamforelsestorande poster

Likvida medel

Marginal

Nettoomsittning

Nettoskuld (+) / Nettokassa (-)
Resultat per aktie

Rorelsekapital
Rorelseresultat (EBIT)
Segment

Soliditet

Ovriga intiikter

Jamforelsestérande poster sdarredovisas for att tydliggora
utvecklingen i den underliggande verksamheten.
Jamforelsestérande poster ar poster sdsom radgivnings-
kostnader vid forvirv, kostnader som foljer av strategiska
beslut samt visentliga omstruktureringar av
verksamheten. Daremot ingér inte statliga bidrag sdsom
laxhjalp, Lararlonelyftet och Karridrtjanster i
jamforelsestorande poster da de forvintas dterkomma
under flera ar och ar en del av den 16pande
verksamheten.

Kassa och bank samt kortfristiga placeringar.
Periodens resultat dividerat med total omséttning.
Avser skolpeng och socioekonomiska bidrag.
Réntebarande skulder minus likvida medel.
Periodens resultat dividerat med antal aktier.

Kortfristiga tillgangar exklusive likvida medel minskat
med rorelseskulder.

Rorelseresultat avser resultat fore finansiella poster och
skatt.

Internationella Engelska Skolan redovisar geografiska
marknader som rérelsesegment.

Eget kapital dividerat med totala tillgdngar.

Intikter frdn Junior Club samt ersittning for forsteldrare
och Ovriga statliga bidrag (for statliga bidrag se dven
stycke om intéktsredovisning i arsredovisningen
2015/2016 not 1, sidan 16).
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Om Internationella Engelska Skolan

Internationella Engelska Skolan, IES, ar en av
de ledande fristdende aktérerna inom
utbildning i Sverige, med cirka 21 400 elever i
30 skolor lasaret 2016/17. IES bedriver
skolverksamhet fran drskurs 1i grundskolan till
och med gymnasiets tredje arskurs.
Huvudinriktningen ar pa arskurserna 4-9, vad
som internationellt bendmns “middle school”.
Inom grundskolan ar IES den ledande enskilda
huvudmannen, med nio av de tio storsta
friskolorna i Sverige. Ifrdga om resultat pa de
nationella proven i drskurs 9 presterar IES
ldngt Gver snittet for skolor i Sverige.

Internationella Engelska Skolan grundades
1993 och ar inne pa sitt 24:e verksamhetsér.
Skolorna har under alla ar praglats av tre starka
overtygelser hos grundaren Barbara Bergstrom:

*  Att det ska rdda ordning och arbetsro,
s att larare kan undervisa och elever
lara

* Att eleverna ska lara sig fullt behirska
engelska spraket, som ar nyckeln till
varlden

* Att eleverna ska moétas av hoga
akademiska forvantningar och mél
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Upp till hilften av undervisningen bedrivs pa
engelska, av ldrare som har engelska som
modersmaél. Drygt 700 larare med kvalificerad
utlandsk lararexamen — frén framst Kanada,
USA, Storbritannien och Sydafrika — undervisar
i IES-skolorna.

Verksamheten har uppvisat en stark tillvaxt i
antal elever. Omsattningen har de senaste tio
aren Okat organiskt med i snitt 19 procent per
ar. Under det senaste rakenskapsaret
2015/2016, som avslutades den 30 juni 2016,
uppgick omséttningen till 1 807 MSEK, vilket ar
en 6kning med cirka 17 procent fran féregdende
ar. I kon for att fa en plats under nuvarande och
kommande &ar fanns per den 31 mars 2017 cirka
144 000 anmalningar.

Internationella Engelska Skolan ar sedan slutet
av september 2016 noterad pd Nasdaq
Stockholm, Mid Cap, med kortnamnet "ENG”.
Storsta dgare av IES ar amerikanska TA
Associates, nara knutet till ledande universitet
och stiftelser i USA, samt grundaren Barbara
Bergstrom. Ovriga storre Agare var i slutet av
mars 2017 Swedbank Robur fonder,
investmentbolaget Oresund, Norron Asset
Management, Tredje AP-fonden och AMF
Forsakring & Fonder (dgt gemensamt av LO och
Svenskt Naringsliv).



