Alcadon Group - Deldrsrapport jan - jun 2018

DELARSRAPPORT

1 januari - 30 juni 2018

STRATEGISKT FORVARV | NORGE.

Andra kvartalet 2018
e Nettoomsattningen minskar med 1 procent till 133,9 (135,7) MSEK

e Rorelseresultatet efter avskrivningar minskar med 14 procent till 14,6 (17,0) MSEK
e Periodens resultat minskar med 17 procent till 9,5 (11,5) MSEK
e Resultat per aktie 0,57 (0,70) SEK

o Soliditeten minskas fran 43 procent till 38 procent

Forsta halvaret 2018
e Nettoomsattningen 6kar med 7 procent till 283,6 (263,8) MSEK
e Rorelseresultatet efter avskrivningar 6kar med 7 procent till 33,2 (31,1) MSEK
e Periodens resultat 6kar med 9 procent till 22,5 (20,7) MSEK
e Resultat per aktie 1,36 (1,27) SEK

e Soliditeten minskas fran 39 procent till 38 procent

APR- JUN JAN-JUN HELAR

2018 2017 2018 2017 2017
Rérelsens intakter, MSEK 133,9 135,7 283,6 263,8 579,9
Bruttomarginal, % 28,5 26,7 27,6 271 26,4
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT), MSEK 14,6 17,0 33,2 31,1 71,5
Roérelsemarginal efter avskrivningar (EBIT), % 10,9 12,5 11,7 11,8 12,3
Periodens resultat, MSEK 9,5 11,5 22,5 20,7 48,6
Resultat per aktie, SEK 0,57 0,70 1,36 1,27 2,98

Vasentliga handelser under andra kvartalet 2018

e Alcadon forvarvar samtliga aktier i CableCom AS den 31 maj 2018

Vasentliga hindelser att rapportera efter perioden

e Alcadon genomfor refinansiering av obligationslan genom banklan

e Andrat datum fér pressrelease av Q3 rapport till den 30 oktober 2018

Group
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VD har ordet

e Strategiskt férvarv i Norge, integration pabérjad
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e Alcadons férsdljning inom kdrnaffaren och av egna varumaérken fortsatter 6ka

e Fortsatta forseningar i Bredbandsmarknaden for hem (FTTH) dampar tillfalligt omsattningen

e Attraktiv refinansiering pa plats

STRATEGISKT FORVARV | NORGE

Under Q2 har vi férvarvat CableCom som har sin stérsta
verksamhet i Norge samt &ven en mindre verksamhet i
Sverige. Bolagen kompletterar varandra mycket val, med
Alcadons produktportfélj och egna varumarke ECS blir vi
tillsammans med CableCom en komplett och nu &nnu
starkare aktor pa den norska marknaden. Vi ser dven
mojligheter till synergier pa den svenska marknaden dar
CableCom sedan manga ar ar verksamt inom vissa nischer.
Personalen i CableCom har vasentlig kunskap om branschen
och har varit verksamma under lang tid och utgor ett starkt
komplement till var redan kompetenta personal i Norge
som nu mer an dubbleras i antal fran 7 till 15 personer.
Framforallt s& 6kar vi marknadsnérvaron med fler kontor i
Norge dar vi tidigare har haft mest fokus pa Oslo-regionen
och sprider oss geografiskt till flera stader i Norge.

Integrationen ar paboérjad med CableCom i Norge och
kommer att foérdjupas under Q3 samt slutféras under Q4.
Viraknar med att synergier realiseras framforallt under
forsta halvaret 2019.

Vi arbetar aven fortsatt med vara tidigare forvarv i Sverige
for att ta fram ytterligare synergier och strukturvarden
samt starka upp bolaget/gruppen for att klara en
omsattningsokning bade via nya forvarv och genom
fortsatt organisk tillvaxt.

ALCADONS KARNAFFAR FORTSATTER LEVERERA

I Q2 har vi haft en stark forséljning av var karnaffar,
datanat med koppar och fiber for kommersiella fastigheter
dar vara egna varumarken utgér en viktig del. Aven véra
ovriga affarsomraden gar bra, det ar bara under just FTTH
omradet vi kdnner av en nedgang.

Vara egna varumarken fortsatter att 6ka bade avseende
omsattning och tackningsbidrag. ECS (European Cabling
Systems) utgdr 25 procent av omsattningen och det nya
varumarket DC-line som &r riktat till bostadsnats-projekten
utgor 7 procent av omsattningen. Vara varumarken utgor
darmed tillsammans 32 procent av omsattningen under Q2
och 30 procent av omsattningen for perioden jan-jun 2018.

FORSENINGAR | BREDBANDSMARKNADEN DAMPAR
TILLFALLIGT OMSATTNINGEN

En kall vinter har som vi tidigare rapporterat hallit tillbaka
leveranserna av fiber inom bredbandsutbyggnaden (FTTH)
under Q1. Men istallet for att ater ta fart under Q2 har vi
sett fortsatta forseningar da flera av de storre aktérerna
skjutit upp manga stora projekt. Detta har givetvis paverkat
aven oss pa Alcadon.

Vi stéllde snabbt om och har tillsammans med vara kunder
fokuserat extra pa Alcadons karnaffar, datanat med koppar
och fiber for kommersiella fastigheter. Jag tycker att vi

darmed visar att vi kan agera snabbt efter férandrade
marknadsférhallanden. Sa trots en snabb inbromsning pa
bredbandsmarknaden klarar vi oss val pa vara évriga
affarsomraden som fortsatter att 6ka.

Aven om vi sammantaget inte haft samma tillvixttakt detta
kvartal tycker jag anda vi visar styrka vilket &r motiverande
och viktigt aven for var egen personal. Summerat sa ar
detta vart historiskt basta forsta halvarsresultat (jan-jun).
Givetvis hade vi betydligt hogre forvantningar pa Q2 men
har paverkats av marknads-faktorer som bolaget inte sjalv
styr 6ver. Vi ar dvertygade om att bredband for hemma-
marknaden tar fart igen men oavsett den sa ar vi starkt
rustade for framtiden.

NY LANGSIKTIG FINANSIERING PA PLATS

| juli manad ersatte vi obligationen pa 140 MSEK med en
bankkredit hos SHB som varit Alcadons huvudbank under
en lang period. Vi sakerstaller med detta en langfristig
finansiering till en betydligt lagre arskostnad &n Alcadon haft
de senaste aren. Den I6pande arliga rantekostnaden
framgent beraknas minska med 3,7 MSEK och medfér en
engangskostnad om 2,9 MSEK som kommer att belasta
koncernens finansnetto under Q3 2018.

RESULTAT Q2

Forsaljningen under kvartalet uppgick till 133,9 (135,7)
MSEK. Vilket ar en minskning med 1 procent jamfért med
2017 samt 10 procent negativ organisk tillvaxt.

EBIT uppgick till 14,6 (17,0) MSEK efter engangskostnader
for forvarv om 0,9 MSEK. EBIT-marginalen uppgick till 11 (13)
procent. Soliditeten har under kvartalet har minskat fran 43
till 38 procent.

Vinsten per aktie under kvartalet uppgick till 0,57 kr jamfort
med 0,70 kr foregaende ar.

RESULTAT FORSTA HALVARET

Forsaljningen under férsta halvaret uppgick till 283,6 (263,8)
MSEK vilket i sin helhet ar en forvarvstillvaxt med 7 procent
jamfoért med 2017. EBIT uppgick till 33,2 (31,1) MSEK efter
engangskostnader for forvarv om 0,9 MSEK. EBIT-
marginalen uppgick till 12 (12) procent. Soliditeten har
under forsta halvaret minskas fran 39 till 38 procent.
Vinsten per aktie uppgick till 1,36 kr jamfért med 1,27 kr
foregaende ar.

ALCADON 30 AR

Vi ser med tillférsikt fram emot ett fortsatt bra 2018 dar
bolaget nu fyller 30 ar och vi samtidigt lanserar det nya
Alcadon som star starkare rustat an nagonsin tidigare for
manga spannande och utmanande ar framover.

Pierre Fors
Verkstdllande direktér
Alcadon Group AB
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KVARTAL 2 DELAR JAN - JUN HELAR

KONCERNENS NYCKELTAL 2018 2017 2018 2017 2017
Rorelsens intakter, MSEK 133,9 1357 283,6 263,8 579,9
Bruttomarginal, % 28,5 26,7 27,6 27,1 26,4
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT), MSEK 14,6 17,0 33,2 31,1 71,5
Rérelsemarginal efter avskrivningar (EBIT), % 10,9 12,5 11,7 11,8 12,3
Periodens resultat, MSEK 9,5 11,5 22,5 20,7 48,6
Nettomarginal, % 7,1 8,4 7,9 7.8 8,4
Soliditet, % 38,3 31,1 38,3 31,1 38,9
Avkastning pé eget kapital, % 56 10,7 13,8 24,0 47,5
Netto rantebarande skulder, MSEK 153,7 142,0 153,7 142,0 107,5
Kassaflode fran den Iopande verksamheten, MSEK 0.9 -1,8 74 8,2 44,5
Eget kapital per aktie, SEK 11,04 6,89 11,04 6,89 8,80
Resultat per aktie, SEK 0,57 0,70 1,36 1,27 2,98
Antal aktier vid periodens utgéng, st 16859246 16352451 16859246 16352451 16 421 746
Genomsnittligt antal aktier, st 16567 579 16 352 451 16494 663 16 352 451 16 326 545

70 56 70 56 61

Antalet anstéllda vid periodens utgang

DEFINITIONER
Bruttomarginal:
EBIT-marginal:
Nettomarginal:
Avkastning pa eget kapital:

Netto rantebarande skulder:
och skulder.

Soliditet:

tillgangar) vid periodens slut.

Resultat per aktie:

Bruttoresultatet i procent av periodens nettoomsattning.

Roérelseresultat efter avskrivningar i procent av periodens nettoomsattning.
Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Nettot av finansiella tillgangar inkl. likvida medel minus rantebarande avsattningar

Eget kapital i procent av balansomslutningen (exklusive kassa och finansiella

Periodens nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Bolaget tillampar ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt som inte
definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering (t ex IFRS och arsredovisningslagen). De alternativa
nyckeltalen ska darfor forklaras i de finansiella rapporterna. | enlighet med dessa riktlinjer definieras koncernens
alternativa nyckeltal ovan. Koncernen tillampar alternativa nyckeltal eftersom bolaget anser att de ger vardefull
kompletterande information till ledning och investerare da de &r centrala for forstadelsen och utvarderingen av koncernens

verksamhet.
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FORVARV CABLECOM AS

Den 31 maj 2018 fullféljde Alcadon sitt forvarv av samtliga
aktier i CableCom AS.

Kopeskilling 45,3 MSEK i kontant och genom
apportemission av 437 500 nyemitterade aktier i Alcadon
Group AB vilket varderades till 22,4 MSEK. Kdpeskillingen
finansierades med egen kassa och med st6d av utdkad
checkkredit (25 MSEK).

Dartill finns aven tva tillaggskopeskillingar om upp till

15 MSEK beroende pa resultatutvecklingen de kommande
24 manaderna.

CableCom som bildades 1985 ar idag en ledande
distributdr av hogkvalitetsprodukter och 16sningar till
bredbandsnat i Norge och for vissa produkter aven till den
svenska marknaden. Bolaget samarbetar med ledande
internationella tillverkare och har ett mycket attraktivt
produktutbud. CableCom har idag tio anstallda och ar
etablerade med huvudkontor i Sandefjord séder om Oslo
samt med salj- och teknikfilialer i Bergen, Hamar och
Mosjoen. Bolagets huvudfokus ligger inom salj, service och
teknikldsningar som stddjs av en modern IT-plattform med
en integrerad web-l6sning som ger en hog effektivitet.

Nedan framgar information om foérvarvsanalysen.

FORVARVSANALYS MSEK
Aktier 22,4
Kontant 45,3
Villkorad tillaggskopeskilling 5,0
Kopeskilling totalt 72,7
Tillgangar

Anlaggningstillgangar 1,2
Varulager 13,4
Kortfristiga fordringar 12,3
Likvida medel 04
Avséttningar och Skulder

Leverantorsskulder och 6vriga skulder 19,0
Identifierbara nettotillgangar 8,3
Goodwill vid forvarv 64,4
Initial kopeskilling i likvida medel 45,3
Forvarvade likvida medel 0,4
Kassafl6de vid forvarv -44,8
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Villkorad tillaggskopeskilling

Tillaggskopeskilling pa 5 MSEK:

Nar CableCom AS nar malet 8 MNOK EBIT pa rullande 12
manader (dock senast 31/5 2020). Utbetalas 20 arbetsdagar
efter parterna konstaterat att bolaget natt malet.

Tillaggskopeskilling pa upp till 10 MSEK:

Baserad pa ackumulerad EBIT fér CableCom AS och
Alcadon AS under 24-manadersperioden 1 juni 2018 - 31
maj 2020. For maximal tillaggskopeskilling skall EBIT om
lagst 30 MSEK eller MNOK uppnas. Vid EBIT under 20
MSEK/MNOK utgar ingen tillaggskopeskilling. | EBIT-
intervallet 20-30 MSEK/MNOK beraknas
tillaggskopeskillingen om 0-10 MSEK pro-rata, d.v.s. en EBIT
om 25 MSEK/MNOK ger en tillaggskopeskilling om 5 MSEK.
Eventuell avsattning kommer ske fér denna
tillaggskopeskilling nar det ar sannolikt att den kommer att
falla ut.

CableCom konsolideras med start fran och med juni 2018.
CableCom resultat for juni 2018:

Omsaéttning 8,7 MSEK

EBIT 0,6 MSEK

Under 2017 redovisade CableCom koncernen en
omsattning pa 93,4 MNOK samt ett resultat fore skatt om
8,0 MNOK.
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FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODE, INVESTERINGAR OCH LIKVIDA MEDEL
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for kvartalet
uppgar till -0,9 MSEK. Totalt under kvartalet har det bundits
rorelsekapital med 11,5 MSEK.

Vid periodens utgang uppgick koncernens likvida medel till
11,4 MSEK och tillgangliga likvida medel till 20,8 MSEK varav
9,4 MSEK i outnyttjad checkkredit. Nettoinvesteringar i
materiella och immateriella anldggningstillgangar uppgar
under perioden till -0,2 MSEK och foérvarv av dotterbolag
uppgick till -45,3 MSEK.

Stallda sakerheter utgors av foretagsinteckning om 30,0
MSEK samt aktier i Alcadon AB.

PERSONAL
Antalet anstallda uppgick vid periodens utgang till 70
personer.

VALUTAKURSDIFFERENSER

Valutakursdifferenser av rorelsekaraktar redovisas enligt
IFRS i rorelseresultatet som Ovriga rorelseintakter-/
kostnader. Hit klassificeras alla valutadifferenser som
uppstar med anledning av dtaganden gentemot kunder och
leverantérer. Ovriga valutakursdifferenser klassificeras som
finansiella valutakursdifferenser vilka bestar bland annat av
valutakursdifferenser pa lan och banksaldon i frammande
valuta.

Periodens valutakursdifferenser av rorelsekaraktar uppgar
till -1,4 MSEK. Omrakningsdifferenser vid omrakning av
utlandska verksamheter redovisas under

"Ovrigt totalresultat”.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget org.nr. 559009-2382
omfattar koncernledning, ekonomi och IR/PR. Resultatet
efter finansiella poster for perioden uppgick till -2,5 MSEK.
Den 30 juni 2018 uppgick likvida medel till 0,8 MSEK.

TVISTER
Koncernen har vid periodens utgang inga pagaende tvister.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De risker och osakerhetsfaktorer som galler for Alcadon
finns beskrivna i arsredovisningen och pa bolagets hemsida
www.alcadongroup.se. Inga vasentliga férandringar har
intraffat som foranleder en andring av dessa beskrivningar.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRS
Interpretations Committee-tolkningar sadana de antagits av
EU. Vidare har rekommendation fran Radet for finansiell
rapportering, RFR 1 avseende kompletterande
redovisningsregler for koncerner tillampats.

Denna delarsrapport ar for koncernen upprattad i
dverensstammelse med Arsredovisningslagen (ARL) och IAS
34 Delarsrapportering och for moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet fér finansiell rapportering
rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer.
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For koncernen och moderbolaget har samma
redovisningsprinciper och berakningsgrunder tillampats
som i den senaste arsredovisningen férutom for nya
standarder och tolkningar samt andringar i befintliga
standarder och tolkningar som tillampas med bdérjan den 1
januari 2018 eller senare. De nya standarderna har ej haft
nagon vasentlig effekt pa de finansiella rapporterna.

IFRS 15

Alcadonkoncernen har analyserat effekterna av IFRS 15
som tradde i kraft 1 januari 2018 och som tillampas fran
1 januari 2018 enligt nedan.

Koncernens intaktsstrémmar har analyserats med
utgangspunkt utifran standardens femstegsmodell.
Analysen visar att tillampningen inte medfor nagra
materiella effekter i de finansiella rapporterna och dess
ingdende balanser. Intdktsredovisningen ska ske nar
koncernen uppfyller ett prestationsatagande genom att
overfora en utlovad vara och kunden far kontroll 6ver
tillgangen. Detta sker vanligen vid leverans av varan enligt
gallande leveransvillkor. Tidpunkten for
intaktsredovisningen, saval vid en tidpunkt som &ver tid,
Overensstammer med nuvarande redovisningsprincip.

IFRS 9

Standarden skall tillampas fran rakenskapsar som inleds 1
januari 2018 eller senare. IFRS 9 innehaller regler for
finansiella instrument avseende bland annat: klassificering
och vardering av finansiella tillgangar, principer for
reserveringar och nedskrivning av kundforluster samt
sakringsredovisning. Den nya nedskrivningsmodellen som
bygger pa forvantade kreditforluster utifran historisk
information samt aktuella férutsattningar gallande osakra
kundfordringar. Den nya nedskrivningsmodellen ger inte
nagon materiell paverkan pa koncernens finansiella
stallning och dess ingaende balanser.

IFRS 16

IFRS 16 kréver att tillgdngar och skulder hanforliga till alla
leasingavtal, med undantag for korta avtal eller avtal
avseende tillgangar med laga varden, redovisas i
balansrakningen. Denna redovisning baseras pa synsattet
att leasetagaren har en rattighet att anvanda en tillgang
under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet att
betala for denna rattighet. Detta kommer att medféra att
flertalet av koncernens nuvarande operationella
leasingavtal ska redovisas i balansrakningen f r om 2019.

Koncernen kommer framatriktat att arbeta med att géra en
fullstandig dversyn av koncernens samtliga leasingavtal dar
information samlas in och sammanstalls som underlag till
berakningar och kvantifiering i samband med konvertering
till IFRS 16, nagon kvantifiering har dock inte skett annu.
Koncernen kommer anvanda full retroaktiv tillampning.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte
har tratt i kraft, férvantas ha ndgon vasentlig inverkan pa
koncernens finansiella rapporter.

Effekter av dvergang till IFRS redovisades i bolagets
arsredovisning 2016. | arsredovisningen 2017
sammanfattas ocksa vasentliga redovisningsprinciper. Se
bolagets hemsida www.alcadongroup.se fér mer
information.
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RANTEKOSTNAD
Rantekostnad for foretagsobligationen under forsta
halvaret uppgick till 3,9 MSEK fore skatt.

GOODWILL

Goodwill testas I6pande for att identifiera eventuella
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvarde
minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Nedskrivningsprovningen som genomférdes vid arsskiftet
visade pa att inget nedskrivningsbehov forelag. Goodwill
uppgick per den 30 juni 2018 till 289,2 MSEK.

Internt genererad goodwill vid bildandet av Alcadon Group i
december 2015 uppgick till 153,6 MSEK.

FRAMTIDA UTVECKLING

Koncernen kommer att fortsatta utveckla egna
markesvaror parallellt med distributionen av valetablerade
varumarken. Koncernen bedémer I6pande mojliga
strategiska forvarv. Styrelsens finansiella mal ar att Alcadon
koncernen ska uppna en vinsttillvaxt per aktie om 10
procent per ar sett éver en konjunkturcykel samt ett
soliditets mal om lagst 25 procent.

REVISORNS GRANSKNING
Se sida 12 for revisorns rapport

FINANSIELL KALENDER

Deldrsrapport Q32017: 30 oktober 2018 kl. 08:00

ARSSTAMMA 2018
Arsstamma 2018 dgde rum onsdagen den 25 april 2018 k.
10:00 i bolagets lokaler.

UTDELNING

Bolagsstamman beslutade enligt styrelsen forslag om en
utdelning pa 8,2 (0,0) MSEK motsvarande 0,50 SEK per aktie
for 2017. Utdelningen betaldes ut den 3 maj 2018.

TECKNINGSOPTIONER

Den 23 januari 2017 fulltecknades 100 000
teckningsoptioner av 30 anstallda i koncernen vilka ger de
anstallda ratt att i januari 2020 nyteckna totalt 100 000 st.
aktier i Alcadon Group till priset 40,44 kronor per aktie.
Marknadsvarderingen av teckningsoptionerna har gjorts
med hjalp Black&Scholes varderingsmodell.
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Programmet innebar en utspadning om 0,6 procent
beraknat pa de 16 859 246 antal aktier i bolaget.
Aktiekursen har passerat teckningskursen den 30
september 2017 darav anges antal aktier efter utspadning
(16 959 246) i finansiella tabeller nedan.

AKTIEINFORMATION

Alcadon Group ABs aktie ar listad pa Nasdaq First North
sedan den 14 september 2016. Beslutet om att dela ut
Alcadon fran DistIT togs pa extra bolagsstdmma i DistIT den
5 september 2016.

For bolag anslutna till Nasdaq First North kravs en Certified
Adviser vilken bland annat skall utéva viss tillsyn. Alcadon
Group's Certified Adviser ar Erik Penser Bank AB.

Bolagsnamn:  Alcadon Group AB

Kortnamn: ALCA
Antal Aktier: 16 859 246
ISIN: SE0008732218

OBLIGATIONSLAN

Alcadon Group AB emitterade den 4 juni 2016 ett trearigt
icke-sakerstallt obligationslan om 140 MSEK inom

en ram om 200 MSEK. Obligationslanet ar fortidsinlost i juli
2018 och ar refinansierat via Ian genom SHB (se nedan for
info).

LAN SHB

Alcadon Group har refinansierat obligationslanet genom
upptag av ett icke sakerstallt 1an pa 140 MSEK hos Svenska
Handelsbanken den 20 juli 2018. Ranta: 3,350 + STIBOR
(utan golv).

Amorteringsplan: 40 procent pa 3 ar sedan skall
refinansiering ske av resterande 60 procent (2021-07-19).
Amortering sker kvartalsvis i efterskott eller pa begéaran
arsvis i efterskott.

OVRIG VIKTIG INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i
rapporten har avrundats for att géra informationen mer
lattillganglig for lasaren. Detta kan medfdra att siffrorna i
vissa kolumner inte dverensstammer exakt med angiven
totalsumma.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 17 augusti 2018
Styrelsen i Alcadon Group AB (publ)

Jonas Mdrtensson
Styrelseordférande

Stefan Charette
Styrelseledamot

Pierre Fors
VD / Styrelseledamot

Arne Myhrman
Styrelseledamot
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ALCADON GROUP KONCERNEN KVARTAL 2 DELAR JAN-JUN HELAR
Rapport dver resultat i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
RESULTATRAKNING
Rorelsens intakter 1339 135,7 283,6 263,8 579,9
Summa intakter 133,9 135,7 283,6 263,8 579,9
Roérelsekostnader -119,0 -118,5 -249,8 -232,3 -507,5
Rorelseresultat fére avskrivningar 14,9 17,2 33,7 31,4 72,4
Avskrivningar materiella tillgdngar -0,3 -0,2 -0,5 -0,3 -0,7
Avskrivningar immateriella tillgangar 0,0 0,0 -0,1 -0,1 -0,1
Roérelseresultat 14,6 17,0 33,2 31,1 71,5
Finansnetto -2,2 -2,2 -4,2 -4,4 -8,7
Resultat efter finansiella poster 12,4 14,8 29,0 26,7 62,8
Skatt pa arets resultat -29 -3,4 -6,5 -6,0 -14,2
Periodens resultat 9,5 11,5 22,5 20,7 48,6
Hanforligt till:
Moderféretagets aktieagare 9,5 11,5 22,5 20,7 48,6
Periodens resultat 9,5 11,5 22,5 20,7 48,6
Ovrigt totalresultat
Periodens omrakningsdifferens vid omrakning av
utlandska dotterbolag 04 -0,2 0,9 0,1 -0,1
Summa periodens totalresultat 10,0 11,2 23,4 20,8 48,5
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:
Moderbolagets aktieagare 10,0 11,2 23,4 20,8 48,5
KVARTAL 2 DELAR JAN-JUN HELAR
Nettoomsattning per region 2018 2017 2018 2017 2017
Sverige 112,8 124,3 251,0 239,9 533,0
Norge 21,2 1,3 32,6 23,8 46,9
Summa 133,9 135,7 283,6 263,8 579,9
KVARTAL 2 DELAR JAN-JUN HELAR
DATA PER AKTIE 2018 2017 2018 2017 2017
Antal aktier
Antal aktier vid periodens utgang, st 16859246 16352451 16859246 16352451 16 421 746
Antal aktier (efter utspadning), st 16959246 16 352451 16959246 16 352451 16 521 746
Genomsnittligt antal aktier, st 16567 579 16 352 451 16494 663 16352451 16 326 545
Resultat per aktie
Periodens resultat per aktie, kr 0,56 0,70 1,33 1,27 2,96
Periodens resultat per aktie (efter utspadning), kr 0,56 0,70 1,32 1,27 2,94
Periodens resultat per aktie pa genomsnittligt antal 0,57 0,70 1,36 1,27 2,98
Eget kapital per aktie
Eget kapital per aktie vid periodens utgang, kr 10,80 6,89 10,80 6,89 8,80
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Finansiell stdllning i sammandrag (MSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar

Goodwill 289,2 217,2 224,7
Ovriga immateriella anldggningstillgangar 0,6 0,6 0,5
Materiella anlaggningstillgangar 2,3 1,6 13
Finansiella anlaggningstillgangar 04 04 04
Summa anlaggningstiligangar 292,5 219,7 227,0
Omsattningstillgangar

Varulager 95,0 58,7 59,6
Kundfordringar 82,5 74,7 79,4
Ovriga omséttningstillgdngar 55 8,8 6,4
Kassa och bank 11,4 8,2 43,4
Summa omsattningstillgangar 194,4 150,4 188,7
SUMMA TILLGANGAR 486,9 370,1 415,7
Eget kapital

Aktiekapital 0,8 0,7 0,8
Ovrigt tillskjutet kapital 58,3 32,0 35,9
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 123,0 80,1 107,9
Summa hanforligt till moderbolagets aktiedgare 182,1 112,7 144,5
Summa eget kapital 182,1 112,7 144,5
Avsattningar

Ovriga avsattningar 0,0 1,9 0,0
Summa avsattningar 0,0 1,9 0,0
Langfristiga skulder

Obligationslan 140,0 140,0 140,0
Uppskjuten skatteskuld 0,8 0,8 0,8
Skulder till kreditinstitut 6,5 9,8 7,8
Ovriga langfristiga skulder 6,5 0,0 1,5
Summa langfristiga skulder 153,8 150,6 150,1
Kortfristiga skulder

Checkrakningskredit 15,6 0,0 0,0
Ovriga rantebarande skulder 2,6 0,0 2,6
Leverantdrsskulder 80,4 67,0 72,1
Ovriga kortfristiga skulder 52,4 38,0 46,4
Summa kortfristiga skulder 151,0 104,9 121,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 486,9 370,1 415,7
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ALCADON GROUP KONCERNEN KVARTAL 2 DELARJAN-_]UN HELAR
Forandring i eget kapital i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Eget kapital vid periodens bérjan 157,9 101,5 144,5 60,0 60,0
Apportemission 22,4 0,0 22,4 32,0 36,0
Utdelning -8,2 0,0 -8,2 0,0 0,0
Innehav utan bestdmmande inflytande 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
th(etrii::;anrsetotalresultat hanforligt till moderbolagets 10,0 13 234 20,8 485
Eget kapital vid periodens slut 182,1 112,7 182,1 112,7 144,5
ALCADON GROUP KONCERNEN KVARTAL 2 DELAR JAN-JUN HELAR
Koncernens kassafléde i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
Rérelseresultat 14,6 17,0 33,2 311 71,5
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 0,9 0,0 1,6 1,9 0,3
Finansnetto 2,2 -2,2 -4,2 -4,4 -8,7
Betald skatt 2,7 23 -6,6 -5,9 -9,5
Férandring i rorelsekapital -11,5 -14,2 -16,6 -14,5 -6,7
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten -0,9 -1,8 7.4 8,2 46,9
Zzlr;;;\;;vg:;gérglaaroch immateriella 02 03 05 12 1.4
Forandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Férvarv av dotterféretag -45,3 0,0 -45,3 -31,2 -34,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -45,5 -0,3 -45,8 -32,4 -36,1
Apportemission -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0
Forandring lan 14,3 -0,7 14,3 11,7 11,9
Utdelning -8,2 0,0 -8,2 0,0 0,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6,0 -0,7 6,0 11,7 11,9
Periodens kassaflode -40,4 -2,7 -32,4 -12,5 22,7
Valutakursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Forandring av likvida medel -40,4 -2,7 -32,4 -12,5 22,7
Avstamning av férdndring i likvida medel

Ingdende balans likvida medel 51,4 10,9 43,4 20,6 20,6
Férvarvade likvida medel 0,4 - 0,4 - -
Utgaende balans likvida medel 1,4 8,2 1,4 8,2 43,4
Forandring av likvida medel -40,4 -2,7 -32,4 -12,5 22,7
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MODERBOLAGET ALCADON GROUP AB KVARTAL 2 DELAR JAN-JUN HELAR
Rapport 6ver resultat i sammandrag (MSEK) 2018 2017 2018 2017 2017
RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Summa intakter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,2
Rérelsekostnader -1,4 -0,6 -2,1 -1,3 -2,7
Rérelseresultat -1,4 -0,6 -2,1 -1,3 -2,5
Finansnetto -0,2 -0,2 -0,4 -0,4 -0,7
Resultat efter finansiella poster -1,7 -0,8 -2,5 -1,7 -3,2
Bokslutsdispositioner 0,0 0,0 0,0 0,0 271
Resultat fore skatter -1,7 -0,8 -2,5 -1,7 23,9
Skatt pa arets resultat 04 0,4 0,5 04 -53
Periodens resultat -1,3 -0,4 -1,9 -1,3 18,6
MODERBOLAGET ALCADON GROUP AB

Finansiell stdllning i sammandrag (MSEK) 2018-06-30 2017-06-30 2017-12-31
BALANSRAKNING

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar 40,2 40,2 40,2
Summa anlaggningstillgangar 40,2 40,2 40,2
Omsattningstillgangar

Fordringar pa koncernféretag 218,8 180,0 208,7
Kundfordringar 0,0 0,0 0,0
Ovriga omsattningstillgangar 0,9 1,6 13
Kassa och bank 0,8 0,3 0,3
Summa omsattningstillgangar 220,5 181,9 210,4
SUMMA TILLGANGAR 260,7 222,1 250,6
Eget kapital

Aktiekapital 0,8 0,7 0,8
Fondemission/apportemission 58,3 32,0 359
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 46,5 36,9 56,7
Summa eget kapital 105,6 69,6 93,4
Langfristiga skulder

Obligationslan 140,0 140 140
Ovriga lan 6,5 9,75 7.8
Summa langfristiga skulder 146,5 149,75 147,8
Kortfristiga skulder 8,6 2,7 9,4
Summa kortfristiga skulder 8,6 2,7 9,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 260,7 2221 250,6
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KONCERNENS KVARTALSDATA

Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
RESULTATRAKNING (MSEK) 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016
Nettoomsattning 133,9 149,6 183,2 132,9 135,7 128,1 78,5 64,7
Resultat
Rorelseresultat efter avskrivningar (EBIT) 14,6 18,6 23,5 16,9 17,0 14,1 8,4 79
Resultat efter finansiella poster 12,4 16,6 21,3 14,8 14,8 11,9 6,4 52
Periodens resultat 9,5 12,9 16,6 11,3 11,5 9,2 53 4,0
Marginalmatt i %
Bruttomarginal % 28,5 26,8 25,5 26,3 26,7 27,5 32,0 31,5
Rorelsemarginal % 10,9 12,4 12,8 12,7 12,5 11,0 10,7 12,3
Nettomarginal % 71 8,7 9,1 8,5 84 7,2 6,7 6,2
BALANSRAKNING (MSEK)
Tillgangar
Summa anlaggningstillgangar 292,5 227,0 227,0 228,7 219,7 219,6 1553 154,9
Summa omsattningstillgangar 194,4 190,5 188,7 172,6 150,4 128,6 96,7 101,0
Summa tillgangar 486,9 417,5 415,7 401,4 370,1 348,2 251,9 255,9
Eget kapital & Skulder
Summa eget kapital 182,1 1579 144,5 127.9 114,6 101,5 60,0 54,8
Z’\‘j:;::rjr']égr;grmmga skulder & 1538  150,1 150,1 1533 1506 1551 1408 1408
Summa kortfristiga skulder 151,0 109,4 1211 1201 104,9 91,6 51,1 60,2
Summa eget kapital & skulder 486,9 417,5 415,7 401,3 370,1 348,2 251,9 255,9
KASSAFLODE (MSEK)
Netto fran I6pande verksamheten -0,9 8,3 33,8 4,8 -1,8 10,0 2,6 53
Investeringsverksamheten -45,5 -0,3 0,0 -3,6 -0,3 -32,0 -0,1 -0,2
Finansieringsverksamheten 6,0 0,0 -0,6 0,0 -0,7 12,4 0,0 0,0
Periodens kassaflode -40,4 8,0 33,2 1,2 -2,7 -9,7 2,5 5,1
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Revisors rapport over oversiktlig granskning av en fullstandig
uppsattning av finansiella rapporter upprattade i enlighet med IAS
34

Inledning
Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen fér Alcadon Group AB, org nr 559009-2382

och till den hérande rapporter éver resultat, forandring i eget kapital och forandring i kassaflédet per den 30 juni 2018 och
den sexmanadersperiod som slutade per detta datum samt en sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och rattvisande
presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410

Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En éversiktlig granskning bestar av
att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att

delarsrapporten, inte i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 17 augusti 2018
Grant Thornton Sweden AB

Daniel Forsgren
Auktoriserad revisor
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Alcadon Group AB
Segelbatsvagen 7

112 64 Stockholm

Tel: + 46 8-657 36 00
Org.nr. 559009-2382
www.alcadongroup.se

Alcadon AB
Stockholm
Segelbatsvagen 7
112 64 Stockholm
Tel: + 46 8-657 36 00
www.alcadon.se

Alcadon AS

Oslo

Alfaset 1, Industrivei 4
0668 Oslo

Tel: +47 2317 78 80
www.alcadon.no

CableCom AS
Sandefjord

@stre Kullergd 5
3241 Sandefjord
Tel: +47 33 48 33 48
www.cablecom.no

Erik Penser Bank AB
Certified Adviser
Apelbergsgatan 27
Box 7405

103 91 Stockholm
Telefon: 08-463 80 00
Org.nr. 556031-2570
www.penser.se

Géteborg
Fl6jelbergsgatan 8B
431 37 MéIndal

Tel: + 46 31-386 88 00
www.alcadon.se

Hamar

Parkgata 24

2317 Hamar

TIf: 33 48 33 41/43

Malmé
Stenyxegatan 9
21376 Malmd

Tel: + 46 40-653 35 00

www.alcadon.se

Bergen
Litleasveien 49
5132 Nyborg
TIf: 33483342
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Orebro
Adolfsbergsgatan 4
702 27 Orebro

Tel: + 46 19-271 270
www.alcadon.se

Mosjoen

Petter Dass gate 3
8656 Mosjgen

TIf: 95 96 80 56
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