2017

RESULTAT/NYCKELTAL 2017 2016 2017 2016
TSEK Q4 Q4 JAN - DEC JAN - DEC
Nettoomsattning 103 753 99 365 361447 345 463
EBITDA 6 352 38793 -53523 81220
Resultat fore skatt -67 852 32341 -176 185 55900
Resultat per aktie -0,22 0,11 -0,55 0,22
Kassaflode fran verksamheten -44 341 12938 -21 086 15291
Nettoomsattning per anstalld 302 494 1329 2288

FJARDE KVARTALET 2017

Nettoomsattningen 6kade med 4,4 procent och
uppagick till 103,8 MSEK (99,4 MSEK).

PAYDAY stod fér 20,4 MSEK (37,8 MSEK) och Dead by
Daylight stod fér 67,6 MSEK (54,6 MSEK) av
nettoomsattningen.

EBITDA uppgick till 6,4 MSEK (38,8 MSEK).

Resultat fore skatt uppgick till -67,9 MSEK (32,3 MSEK).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till -0,22 SEK (0,11 SEK).

Ny finansieringsplan for StarVR Corporation.
Slutférande av forvarv av indiska produktionsbolaget
Dhruva.

Nedskrivning av RAID: World War Il med 20,2 MSEK.

HELARET 2017

Nettoomsattningen 6kade med 4,6 procent till 361,4
MSEK (345,5 MSEK).

STARKT AVSLUT PA 2017 OCH HOGA
FORVANTNINGAR PA 2018

VD BO ANDERSSON KLINT KOMMENTERAR
Intaktsmdssigt stanger vi aret med vart basta fjarde kvartal hittills med en nettoomséttning pa drygt 100 miljoner kronor.
Trots att RAID blev en besvikelse férsaljningsmassigt sa visar fjarde kvartalet en tillvaxt pa 4,4 procent och ett positivt
EBITDA-resultat pa 6,4 MSEK. 2017 var ett mycket hdndelserikt ar ddr manga viktiga milstolpar passerades. Nu ser vi fram
emot 2018 da OVERKILLS’s The Walking Dead kommer att bli var stérsta lansering hittills och jag kan bara konstatera att
vara férvantningar pa spelet ar hoga.

PAYDAY stod fér 120,3 MSEK (162,4 MSEK) och Dead
by Daylight stod fér 201,5 MSEK (143,7 MSEK).

EBITDA uppgick till -53,5 MSEK (81,2 MSEK).

Resultat fore skatt uppgick till -176,2 MSEK

(55,9 MSEK).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick
till -0,55 SEK (0,22 SEK).

Likvida medel uppgick till 233,8 MSEK (669,4 MSEK) vid
periodens utgang.

Styrelsen foreslar stamman att ingen utdelning lamnas
for rakenskapsaret 2017.

EFTER PERIODENS UTGANG

Riktad nyemission till svenska och internationella
investerare som tillfor cirka 238 MSEK fére
transaktionskostnader.

Beslut om foretradesemission om 150 MSEK (se
separat pressmeddelande).

TARBREEZE
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KORT OM STARBREEZE

Starbreeze ar ett globalt spelbolag med visionen att vara en ledande aktor
inom underhallningsindustrin genom att skapa upplevelser i

varldsklass. Starbreeze grundades 1998 och har sedan dess utvecklats till en
valetablerad utvecklare och forldggare av dator- och tv-spel samt VR-
produkter som riktar sig till en global marknad. Med studios i Stockholm,
Paris, Los Angeles, Barcelona, Bryssel och Indien utvecklar Starbreeze
hogkvalitativa underhallningsprodukter baserade pa egna och andras
rattigheter i egen regi och i samarbete med externa spelutvecklare.
Verksamheten ar indelad i tre affirsomraden; Starbreeze Games,
Publishing och VR Tech & Operations.

Med huvudkontor i Stockholm, &r Starbreeze aktier noterade pa Nasdaq > I .'

Stockholm under ticker STAR A och STAR B med ISIN-kodernaSE0007158928
(A-aktien) och SE0005992831 (B-aktien).

Mer information: starbreeze.com MILJONER TITTADE PA

TRAILERN PA YOUTUBE OCH FACEBOOK
UNDER FORSTA VECKAN



STARKT AVSLUT PA 2017
OCH HOGA FORVANT-
NINGAR PA 2018

VD Bo Andersson Klint kommenterar:

FORTSATT TILLVAXT OCH POSITIV EBITDA

Intaktsmdssigt stanger vi aret med vart basta fjarde kvartal hittills med en
nettoomsattning pa drygt 100 miljoner kronor. Trots att RAID: World War Il
(RAID), blev en besvikelse férsaljningsmassigt sa visar fjarde kvartalet en
tillvaxt pa 4,4 procent och ett positivt EBITDA-resultat pa 6,4 MSEK. Som vi
tidigare har kommunicerat sa kan vi komma att visa negativ EBITDA och/eller
kassaflode tills dess att vi slapper OVERKILL’s The Walking Dead (OTWD).

Under kvartalet fortsatte vi att addera viktiga komponenter till var affar. Fran
och med 22 december ingar det forvarvade indiska produktionsbolaget
Dhruva i rdkenskaperna och vi investerade ocksa i uppbyggnaden av vara VR-
centers i Dubai och Stockholm under perioden.

Personalkostnaderna ar betydligt hogre jamfort med foregaende ar vilket
beror pa att vi utdkat spelutvecklingsteamen i Stockholm under aret. Vart att
notera ar att av- och nedskrivningar dr hogre under kvartalet jamfort med
foregaende ar. Det beror pa att vi har fler spel som ér tillgangliga pa
marknaden, exempelvis Dead by Daylight och RAID, och som vi darmed gor
avskrivning pa. Under kvartalet gjordes dessutom en nedskrivning av RAID pa
20,2 miljoner kronor, for att matcha tillgangen med férvantade kassafléden
da spelet har salt samre an forvantat.

ETT AV VARLDENS MEST SPELADE SPEL

PAYDAY 2 fortsatter att vara en hogst relevant produkt och var under 2017
ett av de mest spelade spelen pa den digitala plattformen Steam. Just nu
beta-testas VR-versionen av spelet som ar varldens innehallsmassigt storsta
VR-spel. Om nagon vecka féljer lanseringen pa Nintendo Switch dér vi redan
tar emot férhandsbestéllningar. Baserat pa det fortsatt stora intresset runt
PAYDAY, har vi dven beslutat att forlanga utvecklingsperioden av PAYDAY 2 in
i 2019 som en brygga till PAYDAY 3.

GAAS OCH MULTIPLATTFORMSTRATEGIN LEVERERAR

Var viktigaste forlagstitel Dead by Daylight hade en fantastisk utveckling
under bade kvartalet och heldret 2017, vilket visar pa styrkan i vart Games as
a Service-koncept. Spelet genererade intdakter om 202 MSEK under 2017
jamfort med 144 MSEK under 2016 da spelet lanserades. Under 2017
lanserades spelet framgangsrikt for plattformarna Xbox One och PlayStation
4 och vi slappte inte mindre &dn sju uppdateringar, dar vi lat spelarna
hemsoékas av prominenta varumarken som Leatherface och A Nightmare on
Elm Street. Den senaste uppdateringen The Saw Chapter sldapptes dessutom
simultant till alla plattformar i januari och &r var snabbast séljande DLC
nagonsin.

FAS TRE | VR-SATSNINGEN

Under aret har vi lyckats etablera Starbreeze och StarVR som ledande
varumarken inom VR och destinationsbaserad underhallning. Vi &rnu inne i
fas tre i var VR-satsning, dar vi 2014 boérjade med att bygga den tekniska
plattformen i StarVR-headsetet. Under 2017 fortsatte vi att investera i
destinationsbaserad VR for att na det slutliga malet — att producera och silja
spel och upplevelser for externa operatorer av destinationsbaserad VR som
nojesparker och kdpcentrum. Vi har investerat tid och resurser fér att bygga
upp VR-centren i Dubai och Stockholm som fullvardiga concept stores for att
visa hur vart innehall och headset kan samspela och darmed skapa ett
overlagset koncept.
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Vart initiativ som huvudleverantér till den nya VR-parken i Dubai Mall ar i
slutfasen av uppbyggnaden. Vi dr exalterade éver att ha mer an 100 VR-
stationer i det 7 000 kvadratmeter stora VR-centret, som troligen blir
varldens storsta hogkvalitativa inomhuspark inom VR.

Vi d@r 6vertygade om att destinationsbaserad VR ar den basta affarsmodellen
for VR for den breda massan i nartid. IMAX och SEGA &r redan kunder till
bade Starbreeze och StarVR Corporation.

SAMRISKBOLAGET STARVR TAR HEADSETET TILL MARKNADEN

| och med vart senaste avtal 6vertar Acer storre delen av finansieringen av
samriskbolaget StarVR Corporation och vi kan darmed fokusera vara resurser
till att producera innehall. StarVR Corporation har redan fore jul borjat
serietillverka den nuvarande versionen av headsetet for att kunna méta
efterfragan fran kunder som SEGA och VR-parken i Dubai. Nasta version av
headsetet fér en professionell kundbas kommer att presenteras under aret.
Samriskbolaget kommer att arbeta vidare som en mer och mer sjalvstandig
organisation och vi fér nu diskussioner med Acer om en majlig bérsnotering
av StarVR. Vi ar 6verens med Acer om att detta kan vara ett bra steg att ta
for att bolaget ska ha de basta férutsattningarna for att bli det ledande
globala VR-foretag som vi sedan start velat skapa.

FOKUS PA INNEHALL TILL VR

Vara publishingpartners inom VR star redo och vi fortsatter att bygga var
katalog foér innehall till destinationsbaserad VR for att sakerstélla kapaciteten
for vara befintliga och nya kunder. VR-upplevelsen APEX fran utvecklaren
Lucky Hammers, som ar en del av 6ppningserbjudandet i Dubai, &r ett bevis
pa den kunskap vi samlat pa oss under aren och hur vi kan ta VR-innehall till
nya hojder med ratt partners. Ett annat exempel pa vardet av var
innehallskatalog ar licensavtalet med StarVR Corporation for VR-upplevelsen
The Mummy, som gav oss en intdkt pa 5,3 miljoner kronor under kvartalet
och som dven ger oss royalty pa framtida intakter.

FORSTARKER KASSAN

For lite mindre &n ett ar sedan tog vi beslutet att justera det utlovade
datumet for lanseringen av OTWD fran 2017 till 2018 for att sakerstélla
spelets kvalitet. Det tillsammans med att forsaljningen av RAID blev sdmre dn
véntat gjorde att vi hade ett behov att sdkerstélla finansieringen av var
befintliga affarsplan med cirka 75 miljoner kronor fram till lanseringen av
OTWD. Den 25 januari 2018 genomférde vi darfor framgéngsrikt en riktad
emission om cirka 238 miljoner kronor till ett antal svenska och
internationella institutioner med Robur och Forsta AP-fonden i spetsen. Vi ar
véldigt glada 6ver det fortroende de visar oss. Vi vill ocksa garna ge vara
befintliga dgare mojligheten att delta i en féretradesemission om 150
miljoner kronor som styrelsen har beslutat om idag. Efter kapital-
anskaffningarna har vi de medel som behdvs for att bade exekvera pa var
plan att na intdkter om minst tva miljarder kronor ar 2020 och tillvarata ett
antal affarsmajligheter som vi tror kommer att skapa betydande varde for
vara dgare. Bland annat kommer vi utéka marknadsférings-kampanjen for
OTWD, forlanga utvecklingsperioden av PAYDAY 2 till 2019 och accelerera
produktionsplanen for PAYDAY 3. Dessutom ar jag valdigt glad 6ver att vi nu
kunnat signa forslagsprojektet 10 Crowns som goérs av ndgra av hjarnorna
bakom Civilization IV och Civilization V.

2018 TILLHOR THE WALKING DEAD

2017 var ett mycket hdandelserikt ar dar manga viktiga milstolpar uppnaddes.
Nu ser vi fram emot 2018 da OTWD kommer att bli var storsta lansering
hittills och jag kan bara konstatera att vara férvantningar pa spelet ar hoga.
Nar vi startade kampanjen i slutet av aret fick vi direkt ett kvitto pa det stora
intresset fran spelcommunityn runt om i varlden, vilket gér vart team an mer
taggat. Fram till lanseringen i host ser vi fram emot att stegvis visa mer och
mer av spelet och introducera de andra huvudkaraktarerna.

Bo Andersson Klint
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VIKTIGA HANDELSER
UNDER KVARTALET

NOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM
Den 2 oktober 2017 var den forsta handelsdagen f6r Starbreeze-aktien pa
Nasdaq Stockholm inom segmentet Mid Cap.

NY FINANSIERINGSPLAN FOR STARVR CORPORATION

Starbreeze och Acer kom i oktober 6verens om en ny finansieringsplan for
det gemensamma samriskbolaget StarVR Corp, som innebar att Starbreeze
befrias fran sitt atagande att skjuta till ytterligare 7,5 MUSD och istallet gor
Acer ett kapitaltillskott pa 5 MUSD till StarVR Corporation. | och med den nya
Overenskommelsen uppgar Starbreeze dgande i samriskbolaget till 33,3
procent. Starbreeze dger dven fortsatt de relaterade immateriella rattighet-
erna och kommer dven framover att arbeta med vidareutvecklingen av VR-
headsetet.

SLUTFORANDE AV FORVARV AV DHRUVA

| augusti kom Starbreeze dverens med indiska produktionsbolaget Dhruvas
dgare om att slutfoéra forvarvet av 90,5 procent av aktierna fér 8,5 MSUD i
kontant ersattning. Samtidigt atog sig en del av saljargruppen att férvarva
nyemitterade Starbreeze B-aktier till ett varde av 1,5 MUSD. Avtalet innehdll
aven en femarig tillaggskopeskilling om maximalt 0,5 MUSD. Foérvarvet
slutfordes per den 22 december 2017 och Dhruva ingar darefter i Starbreeze
rakenskaper.

LANSERING AV RAID PA KONSOL

| oktober lanserade Starbreeze, tillsammans med Lion Game Lion och 505
Games, forlagstiteln RAID: World War Il fér konsol. Mottagandet och
forsaljningen av PC- (lanserad september 2017) och konsolversionerna av
spelet har sedan lanseringen, trots vidtagna atgarder, varit vasentligt under
forvantan. Resultatet for fjarde kvartalet 2017 har darfor belastats med en
nedskrivning av RAID med 20,2 MSEK for att matcha de framtida kassafléden
som spelet forvantas generera.

MARKNADSFORINGSSTART AV OTWD

| december lanserade Starbreeze, tillsammans med Skybound Entertainment
och 505 Games, en trailer for det egenutvecklade spelet OVERKILL's The
Walking Dead (OTWD) dar den forsta av de fyra huvudkaraktarerna i spelet
presenterades. Férhandsintresset for spelet ar stort och trailern sags av mer
an 15 miljoner tittare pa Youtube och Facebook under den férsta veckan.
Utvecklingen av spelet gar enligt plan med lansering planerad till hésten
2018.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Riktad nyemission for fortsatt expansion

Den 25 januari genomférdes, med stod av bemyndigandet fran arsstdmman
2017, en riktad nyemission till svenska och internationella institutionella
investerare om 20 681 797 nya B-aktier till en teckningskurs om 11,52 kronor
per aktie, vilket var samma som stdangningskursen den 24 januari 2018.
Emissionen, som overtecknades, tillforde bolaget cirka 238 MSEK fére
transaktionskostnader. Darutover har styrelsen idag beslutat att erbjuda
befintliga aktiedgare att medverka i en foretrddesemission om cirka 150
MSEK, vilken kommer vara féremal for bolagsstdmmans efterféljande
godkannande. Motivet till emissionerna ar att sakerstalla finansieringen av
befintlig affarsplan med cirka 75 MSEK fram till lanseringen av OTWD och att
bolaget ser ett antal affarsméjligheter, utéver befintlig affarsplan, som
beddms komma att skapa betydande varde for aktiedgarna.
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OMSATTNING OCH
RESULTAT

For resultat avser jimférelseperioden motsvarande period féregdende dGr. Det
férvdrvade indiska produktionsbolaget Dhruva ingdr i rikenskaperna frén och
med den 22 december 2017.

OMSATTNING

Fjarde kvartalet 2017

Nettoomsattningen 6kade med 4,4 procent till 103,8 MSEK (99,4 MSEK),
varav PAYDAY stod for 20,4 MSEK (37,8 MSEK) och Dead by Daylight 67,6
MSEK (54,6 MSEK). Dessutom ingar en intakt pa 5,3 MSEK (0,0 MSEK) fér The
Mummy fran en licensaffar med samriskbolaget StarVR Corporation.

Kvartalets aktivering av utvecklingsprojekt uppgick till 67,0 MSEK (52,7
MSEK). Okningen drivs frimst av hégre aktivitet inom produktionen av
OVERKILL’s The Walking Dead och spelprojektet Crossfire som borjade
aktiveras under kvartalet.

Ovriga rérelseintikter, bestdende av valutakurseffekter, uppgick till 0,0 MSEK
(13,5 MSEK). Se kommentar for Ovriga rérelsekostnader nedan.

Totalt uppgick koncernens nettoomsattning, aktiverat utvecklingsarbete och
ovriga rorelseintakter till 170,8 MSEK (165,5 MSEK).

Helaret 2017

Nettoomsattningen 6kade med 4,6 procent till 361,4 MSEK (345,5 MSEK),
varav PAYDAY stod for 120,3 MSEK (162,4 MSEK) och Dead by Daylight 201,5
MSEK (143,7 MSEK). Tillvaxten &r framst hanforlig till lanseringen av
konsolversionerna av Dead by Daylight under andra kvartalet 2017. Under
aret erholl Starbreeze dven en intdkt om 22,0 MSEK for forsaljningen av
spelets fysiska konsolrattigheter.

Periodens aktivering av utvecklingsprojekt uppgick till 231,9 MSEK (154,5
MSEK). Okningen drivs frimst av hégre aktivitet inom produktionen av
OVERKILL’s The Walking Dead (OTWD), utvecklingen av StarVR-headsetet
samt mobilprojektet PAYDAY Crime War, spelprojektet Crossfire och
uppbyggnaden av VR-centren i Dubai och Stockholm.

Ovriga rérelseintikter, bestdende av valutakurseffekter, minskade till 0,0
MSEK (23,1 MSEK). Se kommentar fér Ovriga rorelsekostnader nedan.

Totalt uppgick koncernens nettoomsattning, aktiverat utvecklingsarbete och
ovriga rorelseintakter till 593,4 MSEK (523,0 MSEK).

KOSTNADER OCH RESULTAT

Fjarde kvartalet 2017

Ovriga externa kostnader 6kade till 108,6 MSEK (91,1 MSEK), varav 32,9
MSEK (27,2 MSEK) avser royalty till partners inom férlagsverksamheten.
Kostnader for inkdpta tjdnster i samband med spelutveckling 6kade till 44,0
MSEK (36,2 MSEK). Vidare har kostnaden fér kontors- och produktionslokaler
okat till 11,3 MSEK (6,3 MSEK) som en f6ljd av utokade lokaler i Stockholm,
Los Angeles och Redwood City.

Personalkostnader 6kade med 80 procent till 64,9 MSEK (36,0 MSEK) framst
drivet av ett 6kat antal anstéllda inom affarsomradet Starbreeze Games.

Ovriga rérelsekostnader, bestdende av valutakurseffekter, uppgick till 9,1
MSEK (13,5 MSEK, redovisad som intakt), till foljd av att dollar- och
eurokurserna férsvagades mot den svenska kronan.
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OMSATTNING OCH RESULTAT

2017 2016
TSEK Q4 Q4
Nettoomsattning 103 753 99 365
EBITDA 6352 38793
Resultat fore skatt -67 852 32341
Resultat efter skatt -63 040 30 206
Resultat per aktie, SEK -0,22 0,11
Omrakningsdifferenser 14 526 -10 335
Nettoomsattningstillvaxt, % 4,4 103,0
EBITDA-marginal, % 3,7 23,4
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Jamfort med fjarde kvartalet 2016 har kostnaderna, exklusive royalty till
partners, 6kat med 70 procent, framst drivet av 6kad aktivitetsniva inom
spelutveckling.

Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till
6,4 MSEK (38,8 MSEK). Resultat fore skatt uppgick till -67,9 MSEK (32,3
MSEK). Resultatet dr belastat med av- och nedskrivningar om 49,4 MSEK (7,0
MSEK), dar merparten bestar av avskrivningar for de lanserade titlarna RAID:
World War Il (RAID) och John Wick. | avskrivningar for RAID ingar en
nedskrivning pa 20,2 MSEK. Resultat efter skatt uppgick till -63,0 MSEK (30,2
MSEK).

Finansnettot bestod till storsta del av omvardering av tillaggskdpeskillingar
om -15,9 MSEK (9,0 MSEK) varav -8,1 MSEK var valutakurseffekter. Ranta pa
konvertibla Idn 6kade till -5,6 MSEK (-5,2 MSEK), resultatandel fran joint
venture-bolaget StarVR Corporation uppgick till -0,7 MSEK (0,2 MSEK),
omvardering av derivat hanforligt till Smilegates konvertibel om -1,3 MSEK (-
2,2 MSEK) samt ranta pa checkrakningskredit fran Nordea om -1,3 MSEK (0,0
MSEK). Se tabell till hoger. Merparten av kvartalets finansnetto hade ingen
paverkan pa kassaflédet.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,22 SEK (0,11 SEK).

Helaret 2017

Ovriga externa kostnader 6kade till 415,8 MSEK (292,1 MSEK), varav 91,1
MSEK (72,6 MSEK) avser royalty till partners inom férlagsverksamheten.
Kostnader for inkdpta tjanster i samband med spelutveckling 6kade till 178,0
MSEK (110,6 MSEK). Kontorskostnader 6kade till 40,7 MSEK (22,3 MSEK),
som en konsekvens av genomfoérda férvarv och utékade lokaler i bland annat
Stockholm.

Personalkostnader dkade till 229,9 MSEK (148,5 MSEK), framst drivet av ett
okat antal anstéallda inom affarsomradet Starbreeze Games och genomférda
forvarv.

Ovriga rérelsekostnader, bestdende av valutakurseffekter, var i nivd med
foregaende ar och uppgick till 1,2 MSEK (1,2 MSEK).

Resultatet belastades dven av kostnader som inte kan aktiveras pa grund av
att projekten inte natt tillracklig fardigstallandegrad. Rérelseresultat fére
avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA, uppgick till -53,5 MSEK (81,2
MSEK). Resultat fore skatt uppgick till -176,2 MSEK (55,9 MSEK). Resultatet ar
belastat med av- och nedskrivningar om 97,9 MSEK (24,8 MSEK), dar
merparten bestar av avskrivningar for de lanserade titlarna RAID och John
Wick. | avskrivningar fér RAID ingdr en nedskrivning pa 20,2 MSEK. Resultat
efter skatt uppgick till -155,3 MSEK (57,1 MSEK).

Finansnettot bestod till storsta del av omvardering av tillaggskopeskillingar
(se sidan 11) om -10,1 MSEK (8,8 MSEK), varav -5,3 MSEK (7,1 MSEK) var
valutakurseffekter. Ranta pa konvertibla lan 6kade till -21,7 MSEK (-14,8),
resultatandel fran joint venture-bolaget StarVR Corporation om -4,2 MSEK
(0,1 MSEK), omvardering av derivat hanforligt till Smilegates konvertibel om -
8,4 MSEK (4,7 MSEK) samt rdnta pa checkrakningskrediten fran Nordea om -
1,3 MSEK (0,0 MSEK). Se tabell till h6ger. Merparten av periodens
finansnetto hade ingen paverkan pa kassaflodet.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,55 SEK (0,22 SEK).
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FORDELNING AV
KVARTALETS NETTOOMSATTNING

M Dead by Daylight ® Payday 2

Ovrigt

H Konsol

SPECIFIKATION AV FINANSNETTO

2017 2016 2017 2016
TSEK Q4 Q4 JAN - DEC JAN - DEC
Omvardering av
tillaggskopeskillingar -15867 9034 10105 8787
Réanta pa konvertibellan 5577 -5221 -21678 -14788
Omvaérdering av derivat
hanférlig till konvertibellan -1304 -2244 -8 380 4737
Resultatandel fran StarVR
Corporation -749 162 -4 200 131
Rénta pa kortfristiga
placeringar - -303 862 1561
Réanta pa
checkrédkningskredit -1 255 - -1 255 -
Ovriga poster -80  -893 -180 -982
Summa -24 832 535 -24726 -554




SEGMENTSREDOVISNING

Starbreeze redovisar frdn och med andra kvartalet 2017 per segmenten;

Starbreeze Games, Publishing och VR Tech & Operations. Rapporteringen sker 2017
ned till rérelseresultat och ingen rapportering sker pa tillgéngar och skulder.

Jamférelsesiffrorna fér 2016 dr omréknade och heldrssiffrorna som framgatt i

tidigare bérsprospekt har omférdelats mellan segmenten Starbreeze Games

och VR Tech & Operations. Inga fordndringar har skett i de kvartalssiffror fér

2016 som redovisats i tidigare deldrsrapporter.

STARBREEZE GAMES

Affdrsomrdadet Starbreeze Games bestdr av Starbreeze egenutvecklade spel.
De nuvarande intdkterna bestdr av forsdljningsintdkter och royalty fér 2017 2016 2017 2016
rdttigheterna till PAYDAY. | affdrsomrddet ingdr dven Starbreeze pdgdende TSEK Qa Q4 JAN-DEC JAN - DEC
spelprojekt som exempelvis OVERKILL’s the Walking Dead och Crossfire.

Starbreeze Games

Fjérde kvartalet 2017 Nettoomsattning 22166 37931 122 074 162 442

Nettoomsattningen uppgick till 22,2 MSEK (37,9 MSEK), varav det Akt'verét

egenutvecklade spelet PAYDAY 2, som lanserades under 2013, stod for utvecklingsarbete B 28132 L 82443

merparten. Ovriga rérelseintakter - 6970 o 11977
Summa 82334 73033 270 270 256 862

Under kvartalet aktiverades utvecklingskostnader om 60,2 MSEK (28,1
MSEK). Okningen &r framst driven av hégre aktivitet inom produktionen av -
OVERKILL’s The Walking Dead (OTWD). | posten ingar dessutom Rérelseresultat jologn| 25475 :550 85534
utvecklingskostnader for spelet Crossfire och VR-upplevelsen Ringwalker som

aktiveras fran och med fjarde kvartalet 2017.

Rérelsekostnader 90980 -47558 -270820 -171328

Rorelseresultatet uppgick till -8,6 MSEK (25,5 MSEK). Rorelsekostnaderna
okade med 43,4 MSEK jamfort foregadende ar och det beror framst pa hogre
aktivitet inom produktionen av OTWD. Resultatet dr ocksa belastat med
kostnader for valutakurseffekter om -3,1 MSEK (intakter om 7,0 MSEK).

Helaret 2017

Nettoomsattningen uppgick till 122,1 MSEK (162,4 MSEK), varav PAYDAY 2
stod for merparten. |1 2016 ars siffror ingar en engangseffekt om 19,9 MSEK
hanforlig till aterképet av rattigheterna for PAYDAY.

Under perioden aktiverades utvecklingskostnader om 148,2 MSEK (82,4
MSEK) dar 6kningen framst &r driven av hogre aktivitet inom produktionen
av OTWD och att spelprojektet Crossfire och mobilprojektet PAYDAY Crime
War.

Rorelseresultatet uppgick till -0,6 MSEK (85,5 MSEK). Rorelsekostnaderna
okade med 99,5 MSEK jamfért med foregaende ar framst drivet av hogre
aktivitet inom projektet OTWD samt att produktionen av spelprojektet
Crossfire och mobilprojektet PAYDAY Crime War gatt in en intensivare fas.
Resultatet ar ocksa belastat med kostnader for valutakurseffekter om -17,6
MSEK (12,0 MSEK).

Efter periodens utgang
Under januari 2018 uppgick intdkterna fran forsaljningen av PAYDAY 2 via
plattformen Steam till 4,7 MSEK (6,5 MSEK).
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PUBLISHING

Affdrsomradet Publishing bestdr av Starbreeze férlagsverksamhet med
externt utvecklade spel. De nuvarande intékterna bestdr till storsta delen av
royalty fér rdttigheterna till Dead by Daylight.

Fjarde kvartalet 2017

Nettoomsattningen uppgick till 74,6 MSEK (54,6 MSEK), varav Dead by
Daylight stod for 67,6 MSEK (54,6 MSEK) och RAID: World War Il 1,7 MSEK
(0,0 MSEK). Dessutom ingar en intdkt om 5,3 MSEK (0,0 MSEK) fér The
Mummy fran en licensaffar med samriskbolaget StarVR Corporation

Under kvartalet aktiverades utvecklingskostnader om 1,1 MSEK (7,9 MSEK),
som avser interna produktionskostnader for forlagstitlar. Vidareutvecklings-
kostnader for lanserade spel kostnadsfors I6pande. Minskningen jamfort
med féregaende ar beror framst pa att férlagstiteln RAID: World War (RAID)
ar lanserad.

Rorelseresultatet uppgick till -31,3 MSEK (15,6 MSEK). Resultatet &r belastat
med kostnader om 27,5 MSEK (25,9) for royalty till partners samt med 11,7
(5,2 MSEK) for vidareutveckling av Dead By Daylight. Resultatet ar ocksa
belastat med kostnader for valutakurseffekter om -1,6 MSEK (intakter om 4,7
MSEK) och av- och nedskrivningar pd immateriella tillgdngar om 39,6 MSEK
(2,2 MSEK), varav 20,2 MSEK avser en nedskrivning pa RAID.

Helaret 2017

Nettoomsattningen uppgick till 219,9 MSEK (176,1 MSEK), varav Dead by
Daylight stod fér 201,5 MSEK (143,7 MSEK), RAID 4,6 MSEK (32,5 MSEK) och
John Wick: Chronicles 8,3 MSEK (0,0 MSEK). Tillvdxten ar framst hanforlig till
lanseringen under andra kvartalet 2017 av konsolversionerna av Dead by
Daylight samt forsaljning av spelets fysiska konsolrattigheter for 22,0 MSEK.
Under tredje kvartalet forgaende ar erhéll Starbreeze en minimigaranti om
32,5 MSEK avseende royalty for den fysiska konsolversionen av RAID, vilket
bor beaktas vid en jamfdrelse. Under perioden aktiverades utvecklings-
kostnader om 26,1 MSEK (32,4 MSEK).

Rorelseresultatet uppgick till -42,5 MSEK (64,6 MSEK). Resultatet ar belastat
med kostnader om 90,0 MSEK (68,2 MSEK) for royalty till partners och
kostnader om 36,7 MSEK (12,6 MSEK) for vidareutveckling av Dead By
Daylight och VR-spelet The Mummy. Resultatet ar ocksa belastat med
kostnader for valutakurseffekter om 6,8 MSEK (intdkter om 12,8 MSEK) och
av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar om 63,5 MSEK (5,3 MSEK),
varav 20,2 MSEK avser en nedskrivning pa RAID.

Efter periodens utgang

Under januari 2018 uppgick intdkterna fran forsaljningen av Dead by Daylight
via plattformen Steam till 11,4 MSEK (0,0 MSEK).
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2017

2017 2016 2017 2016
TSEK Q4 Q4 JAN-DEC JAN - DEC
Publishing
Nettoomsattning 74649 54577 219925 176142
Aktiverat
utvecklingsarbete 1073 7966 26 137 32440
Ovriga rérelseintékter - 4627 = 7 951
Summa 75722 67170 246062 216533
Rorelsekostnader -107 051 -51568 -288527 -151943
Rérelseresultat -31329 15602 -42 465 64 590




VR TECH & OPERATIONS

Affdrsomradet VR Tech & Operations bestdr av Starbreeze teknik- och
mjukvaruutveckling inom virtual reality (VR) som bland annat innefattar
utvecklingen av VR-headsetet StarVR och VR-filmformatet PresenZ. Frdn och
med tredje kvartalet 2017 ingdr dessutom intdkter och kostnader fér VR-
centers. Resultatet fran samriskbolaget med Acer, StarVR Corporation,
redovisas som en finansiell intékt eller kostnad och ingdr dérmed inte i
rérelseresultatet.

Fjarde kvartalet 2017

Nettoomsattningen, som fraimst kommer att besta av licensintdkter fran de
olika teknologierna och intdkter fran VR-centers har dnnu inte natt full
kommersialiseringsgrad respektive 6ppnat. Periodens nettoomsattning om
3,9 MSEK (0,0 MSEK) avser framst intakter fran StarVR Corporation for
ersattning for marknadsforing av StarVR-headsetet och ar en del av det
tidigare kommunicerade finansiella stéd pa totalt 8 MUSD som erhallits fran
dem for uppbyggnaden av VR-parken i Dubai. Den del av det finansiella
stddet som inte redovisas som intdkt har bokats upp som skuld och kommer
att minska i takt med att StarVR Corporation erhaller sin del av
biljettintdkterna fran centret. Om prognosen fér VR-parken férandras
kommer skulden justeras vilket kommer att redovisas i koncernens
finansnetto.

Under kvartalet aktiverades utvecklingskostnader om 5,8 MSEK (16,6 MSEK)
och avser framst utvecklingen av StarVR-headsetet. Ovriga rérelseintikter,
bestaende av valutakurseffekter, uppgick till 0,0 MSEK (3,5 MSEK).

Rorelseresultatet uppgick till 5,2 MSEK (-7,9 MSEK). Rorelsekostnaderna
paverkades positivt av valutakurseffekter om 3,5 MSEK (0,0 MSEK).
Merparten av kostnaderna fér uppbyggnaden av VR-centren i Dubai och
Stockholm balanseras I6pande som anlaggningstillgangar och paverkar
saledes inte resultatet forran tillgdngen skrivs av.

Helaret 2017

Nettoomsattningen uppgick till 3,9 MSEK (0,0 MSEK). Under perioden
aktiverades utvecklingskostnader om 57,6 MSEK (39,3 MSEK) och avser
framst utvecklingen av StarVR-headsetet. Ovriga rorelseintikter, bestdende
av valutakurseffekter, uppgick till 0,0 MSEK (6,0 MSEK). Rorelseresultatet
uppagick till -0,4 MSEK (-31,9 MSEK).

OVRIGT
Inom Ovrigt redovisas koncerngemensamma kostnader och projekt som inte
dr hanférliga till ovanstdende segment.

Fjarde kvartalet 2017

Nettoomsattningen uppgick till 3,1 MSEK (6,9 MSEK) och bestar framst av
koncernens belgiska VFX-verksamhet, Nozon. Under kvartalet aktiverades
utvecklingskostnader om 0,0 MSEK (0,0 MSEK). Ovriga rérelseintikter,
bestaende av valutakurseffekter, uppgick till 0,0 MSEK (-1,6 MSEK).
Rorelseresultatet uppgick till -8,2 MSEK (-1,4 MSEK).

Helaret 2017

Nettoomsattningen uppgick till 15,6 MSEK (6,9 MSEK). Under perioden
aktiverades utvecklingskostnader om 0,0 MSEK (0,3 MSEK). Ovriga
rérelseintdkter, bestaende av valutakurseffekter, uppgick till 0,0 MSEK (-2,8

MSEK). Rorelseresultatet uppgick till -108,0 MSEK (-61,8 MSEK). Resultatet ar
belastat med icke dterkommande férvarvs-, noterings- och konsultkostnader.
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2017

2017 2016 2017 2016
TSEK Q4 Q4 JAN-DEC JAN-DEC
VR Tech & Operations
Nettoomsattning 3883 - 3883 -
Aktiverat
utvecklingsarbete 5761 16563 57 601 39264
Ovriga rérelseintakter - 3482 - 5983
Summa 9644 20045 61484 45 247
Rorelsekostnader -4 460 -27 905 -61 895 -77 153
Rorelseresultat 5184 -7860 -411 -31 906
2017 2016 2017 2016
TSEK Q4 Q4 JAN-DEC JAN - DEC
Ovrigt
Nettoomsattning 3055 6 857 15565 6879
Aktiverat
utvecklingsarbete = - - 303
Ovriga rérelseintakter - -1617 - -2779
Summa 3055 5240 15 565 4403
Rorelsekostnader -11284 -6651 -123598 -66 167
Rorelseresultat -8229 -1411 -108033 -61764




OVRIG FINANSIELL
INFORMATION

For kassafléde avser jimférelseperioden motsvarande period féregdende ar.
Fér balansposter avser jimférelseperioden utgdende balans per 2016-12-31.

FINANSIELL STALLNING

Goodwill uppgick vid periodens utgéng till 545,0 MSEK (404,5 MSEK).
Forvarven av Enterspace och Dhruva 6kade balansposten vid forvarvstillfallet
med 68,8 MSEK respektive 72,9 MSEK. Goodwill upptas till balansdagens
valutakurs. Den prelimindra forvarvsanalysen av Starbreeze Paris (tidigare
ePawn) slutfoérdes, vilket medforde en nedjustering av forvarvspris och
goodwill med 5,0 MSEK. Justeringen gav ingen resultateffekt. Ovriga
immateriella anldggningstillgdngar uppgick till 597,5 MSEK (594,7 MSEK).

Balanserade utgifter for utveckling 6kade med 339,0 MSEK till 642,8 MSEK
(303,8 MSEK) och avser egna spelutvecklingsprojekt som OVERKILL's The
Walking Dead och teknikutveckling inom affarsomradet VR Tech &
Operations. Dessutom ingar investeringar i forlagsprojekt om 187,5 MSEK
(71,7 MSEK), som balanseras direkt i balansrakningen och darmed inte ingar i
posten aktiverat utvecklingsarbete i resultatrakningen, men paverkar
kassaflodet.

De immateriella tillgdngarna har under aret skrivits av med 82,3 MSEK (20,6
MSEK), varav 20,2 MSEK avser en nedskrivning pa RAID: World War II.
Kundfordringar och 6vriga fordringar uppgick till 27,8 MSEK (25,6 MSEK).

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick vid kvartalets utgang
till 125,3 MSEK (56,2 MSEK), varav 57,1 MSEK (35,1 MSEK) avser fordran for
digital forsaljning via framst Steam, PlayStation Store och Xbox Live.
Okningen beror ocksa pa uppbyggnaden av VR-centret i Dubai med
forskottsbetalningar om 27,7 MSEK samt forutbetalda nyemissionskostnader
om 6,0 MSEK.

Uppskjuten skattefordran, avseende resterande underskottsavdrag i moder-
bolaget Starbreeze AB, uppgick vid kvartalets utgang till 23,1 MSEK

(5,3 MSEK). Uppskjuten skattefordran, avseende underskottsavdrag i de
utldndska dotterféretagen uppgick till 37,8 MSEK (12,1 MSEK). | de svenska
dotterbolagen uppgick den uppskjutna skattefordran, avseende
forlustavdrag, till 47,3 MSEK (13,4 MSEK). Okningen beror p3 att koncernen
har ett redovisat underskott.

Pa balansdagen uppgick koncernens egna kapital till 1 282,4 MSEK
(1 370,2 MSEK) och soliditeten var 52,1 procent (63,8 procent).

Langfristiga skulder for tillaggskopeskillingar 6kade till 347,9 MSEK

(307,1 MSEK). Balansposten avser tilldggskopeskillingar for genomférda
bolagsforvary, fraimst Nozon och Parallaxter. Forvarvet av Enterspace 6kade
balansposten med 46,8 MSEK. Balansposten varderas till verkligt varde och
forandringen redovisas i finansnettot i resultatrakningen (se sidan 7).

Ovriga l&ngfristiga skulder dkade till 466,6 MSEK (265,5). Balansen bestér till
storsta del av den nya checkkrediten fran Nordea om 141,0 MSEK (0,0 MSEK)
samt de konvertibla lanen frén Acer och Smilegate om 71,5 MSEK (66,5
MSEK) respektive 213,2 MSEK (193,4 MSEK).

Leverantdrsskulder och 6vriga skulder uppgick vid kvartalets utgang till 122,4
MSEK (42,0 MSEK), varav 41,6 MSEK avser utvecklingsférskott for OVERKILL's
The Walking Dead. Utvecklingsforskott av denna typ redovisas som skuld allt
eftersom férskottet erhalles och nér spelat lanseras bokférs forskottet som
intdkt. Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter uppgick vid kvartalets
slut till 70,6 MSEK (45,0 MSEK). Okningen ar framforallt driven av det
forvarvade bolaget Enterspace och avser framforallt uppbyggnaden av VR-
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centret i Dubai. Skulden for intaktsdelningen for Dead By Daylight 6kade fran
13,1 MSEK till 19,0 MSEK, drivet av 6kad forsaljning.

KASSAFLODE

Fjarde kvartalet 2017
Likvida medel vid kvartalets ingang uppgick till 431,5 MSEK (376,0 MSEK).

Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till -44,3 MSEK (12,9
MSEK) och padverkades av det negativa rorelseresultatet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten var -219,1 MSEK (-115,8 MSEK), se dven avsnitt
investeringar nedan. Kassaflédet fran finansieringsverksamhet var 65,8 MSEK
(389,9 MSEK). Forandringen beror framst pa den nyemission som
genomfordes under fjarde kvartalet 2016.

Kvartalets totala kassafléde var -197,7 MSEK (286,9 MSEK). Likvida medel vid
periodens utgang uppgick till 233,8 MSEK (669,4 MSEK).

Helaret 2017
Likvida medel per 1 januari 2017 uppgick till 669,4 MSEK (85,4 MSEK).

Kassaflode fran den Iopande verksamheten uppgick till -21,1 MSEK

(15,3 MSEK). Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -620,1 MSEK
(-289,8 MSEK). Kassaflodet fran finansieringsverksamhet var 208,9 MSEK
(853,9 MSEK). Forandringen beror framst pa de nyemissioner som
genomfordes under 2016.

Periodens totala kassafloéde var -432,3 MSEK (579,0 MSEK). Likvida medel vid
periodens utgang uppgick till 233,8 MSEK (669,4 MSEK).

INVESTERINGAR

Under fjarde kvartalet uppgick koncernens investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar till 42,9 MSEK (3,4 MSEK), varav 9,9 MSEK avser
uppbyggnaden av Dubai. Vidare uppgick investering i form av balanserade
utgifter for spelutveckling till 116,3 MSEK (66,9 MSEK), samt investeringar
genom bolagsforvarv till 59,4 MSEK (44,9 MSEK).

Under heldret uppgick koncernens investeringar i materiella
anlaggningstillgangar till 87,3 MSEK (9,4 MSEK) och investering i form av
balanserade utgifter for spelutveckling till 412,1 MSEK (194,9 MSEK), samt
investeringar genom bolagsforvarv till 59,1 MSEK (60,4 MSEK). Investeringar i
ovriga finansiella anlaggningstillgangar okade till 61,6 MSEK (9,7 MSEK),
varav 37,5 MSEK i samriskbolaget StarVR Corporation och 21,8 MSEK i
Ianefordringar i framst Enterspace AB och ett amerikanskt start-up bolag.

MODERBOLAGET

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ), dotter-
bolagen Dhruva Infotech, Starbreeze Production AB, Starbreeze Studios AB,
Starbreeze Publishing AB, Starbreeze VR AB, Starbreeze Ventures AB,
Starbreeze USA Inc, Starbreeze LA Inc, Starbreeze IP LUX, Starbreeze IP LUX Il
Sarl, Starbreeze Barcelona SL och Starbreeze Paris SAS, Nozon, Parallaxter
och Enterspace AB.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under fjarde kvartalet 2017 till 16,2
MSEK (36,7 MSEK). Omsattningen avser framforallt allokering av
management fee. Fér samma period var resultat fore skatt -5,7 MSEK (15,0
MSEK) och resultat efter skatt var -2,6 MSEK (13,7 MSEK).

Moderbolagets nettoomséattning uppgick under helaret till 63,2 MSEK (101,9
MSEK). For samma period var resultat fére skatt -74,6 MSEK (8,0 MSEK) och
resultat efter skatt var -56,7 MSEK (8,0 MSEK).

Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 75,4 MSEK (540,1 MSEK) och
moderbolagets egna kapital var 1 212,5 MSEK (1 222,0 MSEK).

Aktier i dotterbolag har 6kat med 591,0 MSEK till 1 281,1 MSEK (690,1) och
okningen bestar framst av aktieagartillskott till dotterbolag om 384,4 MSEK,
forvarvet av Enterspace och Dhruva samt det interna kdpet av Starbreeze IP
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Lux Il till totalt 219,6 MSEK. Andelar i Joint Ventures 6kade med 37,5 MSEK
till 46,0 (8,5 MSEK) genom ett kapitaltillskott till StarVR Corporation

Langfristiga skulder som bestar av konvertibla Idn och tillaggskopeskillingar
okade med 67,6 MSEK till 632,8 MSEK (565,2 MSEK), framst till foljd av
forvarvet av Enterspace och Dhruva, dar tillaggskopeskillingen per
balansdagen ar varderad till 51,2 MSEK respektive 4,1.

MEDARBETARE

Antalet anstallda uppgick vid periodens utgang till 650 personer

(212 personer), varav 570 man och 80 kvinnor. Okningen beror framst pa
forvarvet av det indiska produktionsbolaget Dhruva, men &r ocksa en féljd av
ett dkat antal anstallda inom spelutveckling i Stockholm. Medelantalet
heltidsanstallda for kvartalet uppgick till 343 personer (201 personer).
Medelaldern var 31 ar (34 ar).

AKTIEN

Starbreeze aktie dr sedan 2 oktober 2017 noterad pa Nasdaqg Stockholm i
segmentet Mid Cap. Aktierna handlas under samma kortnamn och ISIN-kod
som tidigare, STAR A och STAR B respektive SE007158928 och
SE0005992831. Vid periodens utgang var slutkursen 8,15 SEK (19,20 SEK) for
A-aktien och 8,40 SEK (19,30 SEK) for B-aktien och det totala borsvardet
uppgick till 2 364 MSEK (5 300 MSEK).

AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet uppgick vid periodens utgang till 5 661 TSEK (5 538 TSEK)
fordelat pa 283 037 940 aktier (276 879 720 aktier), varav

55 146 615 A-aktier (55 971 982 A-aktier) och 227 891 325 B-aktier
(220 907 738 B-aktier).

Under perioden har antalet B-aktier 6kat med 1 007 578 genom apport-
emission vid forvarvet av Dhruva samt emittering av 12 504 B-aktier genom
inlésen av teckningsoptioner.

AKTIEAGARE

Starbreeze hade 26 894 aktiedgare (27 155 aktiedgare) vid periodens utgang.
En forteckning 6ver bolagets tio storsta dgare uppdateras manatligen pa
bolagets webbplats starbreeze.com

UTDELNING
Styrelsen foreslar att ingen utdelning (0) lamnas for rakenskapsaret 2017.

ARSSTAMMA 2018

Starbreeze arsstamma halls pa hotell Rival, Mariatorget 3 i Stockholm den 9
maj 2018 kI 16.00. Kallelse till stdmman kommer att vara inford i Post- och
Inrikes Tidningar och finnas pa Starbreeze webbplats senast den 11 april. Att
kallelse har skett kommer annonseras om i Dagens Industri. Pa bolagets
webbplats kommer ocksa styrelsens och valberedningens forslag till beslut
pa stamman att finnas och det kommer dven att g att anmala sig till
stdmman via webbplatsen.

VALBEREDNINGENS FORSLAG TILL ARSSTAMMAN

Infér arstamman 2018 bestar Starbreeze valberedning av Asa Nisell,
Swedbank Robur Fonder, Olof Jonasson, Férsta AP-fonden och Michael
Hjorth, Indian Nation AB och styrelseordférande i Starbreeze AB.
Valberedningens forslag till styrelse presenterades i ett pressmeddelande
den 12 januari 2018 och 6vriga forslag kommer att presenteras i kallelsen till
arsstamman.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstammelse med IAS 34, Interim
Financial Reporting. Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna
Overensstammer med de principer som tillimpades i 2016 ars
arsredovisning. Fran och med andra kvartalet 2017 redovisar Starbreeze per
segment, se avsnitt Segmentsredovisning.
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For moderbolaget har rapporten uppréttats i enlighet med Arsredovisnings-
lagen samt RFR 2. Redovisning for juridisk person. Inga nya eller omarbetade
IFRS har tratt i kraft som forvantas ha nagon betydande paverkan pa
koncernen. Fér samtliga finansiella tillgangar och skulder ar redovisat varde
en god approximation av verkligt varde.

Kommande standarders effekt

IFRS 15: Analysen fran Arsredovisningen 2016 har till viss del dndrats. Vad
galler intaktsavrakningen har koncernen inte hittat nagra materiella
awvikelser och darmed kommer inte Starbreeze fa ingdende balanserna pa
det egna kapitalet i 2018 ar siffror. Analysen av den eventuella effekt
standaren skulle kunna for Starbreeze i fraga om att Starbreeze anses vara
principal och inte agent i det forhallandet till Steam har daremot dndrats.
Starbreeze kommer framover fortsdtta att nettoredovisa intdkten fran Steam
efter avdrag for royaltykostnader, det vill sdga dven fortsatt anses vara
agent.

IFRS 9 hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgangar och skulder och infér nya regler for sakringsredovisning. Den
fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar av
IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella instrument och
introducerar en ny nedskrivningsmodell. Standarden har antagits av EU.

IFRS 9 kommer att borja tillampas av koncernen det rakenskapsar som bérjar
den 1 januari 2018. Koncernen kommer inte att rakna om jamforelsetal for
rakenskapsaret 2017, i enlighet med standardens 6vergangsregler.

Under hosten 2017 har ett projekt utforts dar diskussioner forts avseende
klassificering och vérdering av koncernens finansiella instrument. Efter
utférda workshops har konstaterats att de nya reglerna for klassificering och
vardering inte kommer att vasentligt paverka koncernens finansiella stallning
vid dvergangstidpunkten, da regelverket inte kommer att innebara nagon
forandring vad géller vardering av de finansiella instrument som aterfinns i
koncernens balansrdkning vid denna tidpunkt.

IFRS 9 introducerar en ny nedskrivningsmodell som bygger pa férvantade
kreditforluster, och som tar hansyn till framatriktad information. D3
koncernen inte har nagra vasentliga kreditforluster historiskt, har koncernens
modell framst baserats pa aktuell kreditrisk i finansiella fordringar, samt
forandringar i makroekonomiska variabler. Den nya modellen har ingen
vasentlig effekt avseende forvantade kreditforluster pa finansiella instrument
vid dvergangstidpunkten till IFRS 9, varfor ingen justering av redovisade
varden har genomforts per 2018-01-01.

Koncernen tillampar inte sakringsredovisning enligt 1AS 39, varfor de nya
reglerna i IFRS 9 avseende sdkringsredovisning inte kommer att paverka
koncernen vid 6vergangstillfallet.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

For att kunna uppratta delarsrapporter och arsredovisning enligt god redo-
visningssed maste foretagsledningen géra bedémningar och antaganden som
paverkar i bokslutet redovisade tillgangar, skulder och intakter. Faktiskt utfall
kan skilja sig fran dessa bedomningar.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursférandringar kan vara positiv
eller negativ, beroende pa den aktuella valutaexponeringen fran kund-
fordringar, bankmedel och andra tillgangar samt skulder i utlandsk valuta. Pa
Iang sikt leder dock en sjunkande dollarkurs alltid till att vinstmarginalen
paverkas negativt. Genom férvarvet av flera utlandska dotterbolag har
koncernen dven omrékningsexponering.
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De storsta riskerna och osdkerhetsfaktorerna ar laga intakter vid lansering av
spel och projektférseningar. Dessa och Gvriga risker sdsom upphovsratts-
intrang, forlust av nyckelpersoner och valutakursférandringar beskrivs i
Starbreeze arsredovisning 2016 i férvaltningsberattelsen pa sidan 57 och

i not 3. Vidare baseras vardet pa vissa tillgangar och skulder utifran ett
forvantat utfall vilket medfor att dessa poster I6pande ska omvarderas och
saledes kan paverka framtida resultat.

Forsaljningsutvecklingen fér PAYDAY 2 och Dead by Daylight, lanseringen av
nya spel samt det kapital som de under 2018 annonserade nyemissionerna
tillfor, gor att bolaget bedémer att nuvarande finansiering ar tillracklig for att
bedriva verksamheten i sin nuvarande omfattning atminstone under de
kommande 12 manaderna. Bolagets styrelse och ledning utvarderar |6pande
koncernens langsiktiga kapitalbehov och finansieringsalternativ.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Infor bolagets listbyte till Nasdag Stockholm uppstod ett 6kat behov av
arbete med system, processer och policies fér intern kontroll och
bolagsstyrning. Bolaget har i samband med detta anlitat Eva Redhe, som
dven ar ordférande i revisionskommittén och ledamot i styrelsen, for att
bista i detta arbete for vilket Eva Redhe genom bolag har debiterat 200 000
SEK i konsultarvode under kvartalet. Vidare har koncernen under aret erhallit
ett marknadsféringsbidrag om 47,8 MSEK fran samriskbolaget StarVR
Corporation. Av detta har 3,7 MSEK intdktsforts under kvartalet. Utover det
och de transaktioner som ndmns i rapporten ovan har inga transaktioner
med narstdende skett under perioden.

REVISORNS GRANSKNING
Denna delarsrapport har dversiktligt granskats av bolagets revisor.

INVESTERARKONTAKT

Aktuell information om Starbreeze finns pa bolagets webbplats
www.starbreeze.com. Det gar bra att kontakta bolaget via e-post:
ir@starbreeze.com, telefon: 08-209 208 eller post: Box 7731,

103 95 Stockholm.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION

Bo Andersson Klint, VD Sebastian Ahlskog, CFO
Tel: 08-209 208 Tel: 08-209 208
bo.anderssonklint@starbreeze.com sebastian.ahlskog@starbreeze.com

Rapporterna publiceras pa bolagets webbplats starbreeze.com.

Styrelse och VD intygar att denna rapport utgdr en sann och rattvis éverblick
av moderbolaget och koncernens verksamhet, finansiella stdllning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moder-
bolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, den 15 februari 2018

Michael Hjorth

Styrelseordférande
Ledaméter
Ulrika Hagdahl Hyung Nam Kim (Harold Kim)
Matias Myllyrinne Eva Redhe

Bo Andersson Klint
VD

Denna information dr sGdan information som Starbreeze AB dr skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning och lagen om vérde-
pappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontakt-
personers forsorg, fér offentliggérande den 15 februari ki. 8:00 CET.
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RAPPORT OVER TOTALRESULTAT,

KONCERNEN

2017 2016 2017 2016
TSEK Qa Q4 JAN - DEC JAN - DEC
Nettoomsattning 103 753 99 365 361 447 345 463
Aktiverat utvecklingsarbete 67 002 52 661 231934 154 450
Ovriga rérelseintakter - 13 462 - 23132
Summa 170 755 165 488 593 381 523 045
Ovriga externa kostnader -108 561 -91 096 -415 780 -292 106
Personalkostnader -64 926 -36 042 -229 938 -148 517
Av- och nedkrivningar immateriella
anlaggningstillgangar -44 581 -6 456 -82 294 -20 600
Av- och nedskrivningar materiella
anlaggningstillgangar -4 791 -531 -15 642 -4 166
Ovriga rérelsekostnader 9084 443 -1186 -1202
Rorelseresultat -43 020 31 806 -151 459 56 454
Finansiella intakter -15 824 5633 10 105 17 511
Finansiella kostnader -8 259 -5 260 -30631 -18 196
Andel av resultat fran innehav redovisade enligt
kapitalandelsmetoden -749 162 -4 200 131
Resultat fore skatt -67 852 32341 -176 185 55900
Inkomstskatt 4812 -2135 20 855 1191
Periodens resultat -63 040 30 206 -155 330 57 091
Ovrigt totalresultat som senare kan
omklassificieras till resultatrakningen
Omréakningsdifferenser 14 526 -10 335 1402 -4 375
Summa totalresultat for perioden -48 514 19871 -153 928 52716
Summa totalresultat for perioden hanférligt till:
Till moderforetagets aktiedgare -48 608 19871 -154 022 52716
Innehav utan bestammandeinflytande 94 - 94 -
moderforetagets aktiedgare under perioden
(utryckt i SEK):
- fore utspadning -0,22 0,11 -0,55 0,22
- efter utspadning -0,22 0,11 -0,55 0,22
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

TSEK NOT 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

Goodwill 544971 404 530
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 597 467 594 728
Balanserade utgifter for spel- och teknikutveckling 642 767 303763
Finansiella anldggningstillgéngar

Finansiella anlaggningstillgangar 38 156 31971
Andelar i joint venture 7 41 890 8638
Uppskjuten skattefordran 108 153 30712
Materiella anldggningstillgdngar

Datorer och dvriga inventarier 98 901 23458
Summa anléaggningstillgadngar 2072305 1397 800
Omsdttningstillgdngar

Varulager 22 2
Kundfordringar och 6vriga fordringar 27 821 25576
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 125259 56 183
Likvida medel 233757 669 380
Summa omsattningstillgangar 386 859 751141
SUMMA TILLGANGAR 2459 164 2148941
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hénféras till moderféretagets aktiedigare

Aktiekapital 5661 5538
Ovrigt tillskjutet kapital 1243573 1175563
Reserver 5073 3671
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 27748 185451
Innehav utan bestadmmandeinflytande 344 -
Summa eget kapital 1282399 1370223
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, tillaggskopeskilling 347 862 307 099
Uppskjuten skatteskuld 169 346 119134
Ovriga langfristiga skulder 466 557 265 535
Summa langfristiga skulder 983 765 691 768
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder och 6vriga skulder 122 396 41990
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 70 604 44 960
Summa kortfristiga skulder 193 000 86 950
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2459 164 2148941
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

" Innehav
Ovrigt utan best- Summa
tillskjutet Balanserat smmande- eget
TSEK Aktiekapital kapital Reserver  resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2017 5538 1175563 3671 185 451 1370223 - 1370223
Periodens resultat - - -155 330 -155 330 - -155330
Ovrigt totalresultat for perioden
Omrakningsdifferenser - - 1402 - 1402 - 1402
Summa totalresultat 5538 1175563 5073 30121 1216 295 - 1216295
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission genom unyttjande av optioner 81 21853 - - 21934 - 21934
Forvarvat dotterbolag med minoritetsintresse - - - - - 344 344
Intjanade personaloptioner - 586 - - 586 - 586
Forsaljning av egenkapitalinstrument - 21288 - - 21288 - 21288
Skatteeffekt pa forsaljing av
egenkapitalinstrument - -4 683 - - -4 683 R -4 683
Apportemission 42 28 966 - - 29008 - 29008
Emissionskostnader bokade via eget kapital - - - -3041 -3041 - -3041
Skatteeffekt pa emissionskostnader bokade via
eget kapital - - - 668 668 - 668
Summa tillskott fran och vardedverforingar till
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital 123 68 010 - -2373 65 760 344 66 104
Utgdende balans per 31 december 2017 5661 1243573 5073 27 748 1282 055 344 1282399
Ingaende balans per 1 januari 2016 4 607 257 352 8 046 128 360 398 365 - 398 365
Periodens resultat - - - 57 091 57 091 - 57 091
Ovrigt totalresultat for perioden
Valutakursdifferenser - - -4 375 - -4 375 - -4 375
Summa totalresultat 4607 257 352 3671 185451 451 081 - 451 081
Transaktioner med aktiedgare:
Nyemission genom unyttjande av optioner 132 53544 - - 53676 - 53676
Intjanade personaloptioner - 1302 - - 1302 - 1302
Emission av konvertibel - 38093 - - 38093 - 38093
Nyemission 521 514178 - - 514 699 - 514 699
Apportemission 278 311094 - - 311372 - 311372
Emissionskostnader - - - - - -
Summa tillskott fran och virdeéverforingar till
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital 931 918 211 919 142 - 919 142
Utgdende balans per 31 December 2016 5538 1175563 3671 185451 1370223 - 1370223
2017 2016
FORANDRING | ANTAL UTESTAENDE AKTIER JAN - DEC JAN - DEC
Antal aktier vid periodens ingang 276 879 720 230361 091
Apportemission 2078 781 13834717
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av
optioner 4079 439 6610 890
Nyemission - 26 073 022
Antal aktier vid periodens utgang 283 037 940 276 879 720
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

2017 2016 2017 2016
TSEK NOT Q4 Q4 JAN - DEC JAN - DEC
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran rérelsen 3 -45 685 11 167 -11 167 8 868
Betald ranta -2318 -52 -5325 -2 682
Erhallen ranta - 5396 9 5410
Betalda inkomstskatter 3662 -3573 -4 603 3695
Kassafléde fran den lopande verksamheten -44 341 12938 -21 086 15291
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar -42 889 -3368 -87 338 -9 449
Investeringar i dotterbolag, efter avdrag for forvarvade likvida medel -59421 -44 855 -59 076 -60 412
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -15 354
Investering i 6vriga finansiella anldggningstillgangar -525 -739 -61 590 -9 668
Investering i balanserade kostnader for spelutveckling -116 280 -66 857 -412 103 -194 871
Kassaflode fran investeringsverksamheten -219 115 -115 819 -620 107 -289 754
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 383582 - 554 906
Inbetalningar teckningsoptioner - 6800 43 073 14128
Okning av langfristiga skulder 68 662 - 169 209 284 945
Aterbetalning lan -2910 -516 -3369 -516
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 65 752 389 866 208 913 853 463
Periodens kassaflode -197 704 286 985 -432 280 579 000
Likvida medel vid periodens ingang 431 452 375967 669 380 85354
Kursdifferens i likvida medel 9 6428 -3343 5026
Likvida medel vid periodens utgang 233757 669 380 233757 669 380

19 STARBREEZE ¢ DELARSRAPPORT e Q42017



NYCKELTAL, KONCERNEN

2017 2016 2017 2016

Q4 Q4 JAN - DEC JAN - DEC

Nettoomsattning, TSEK 103 753 99 365 361 447 345 463
EBITDA, TSEK 6352 38793 -53523 81220
EBIT, TSEK -43 020 31 806 -151 459 56 454
Resultat fore skatt, TSEK -67 852 32341 -176 185 55900
Resultat efter skatt, TSEK -63 040 30206 -155 330 57 091
EBITDA-marginal, % 3,7 23,4 9,0 15,5
Rorelsemarginal, % -25,2 19,2 -25,5 10,8
Vinstmarginal, % -39,7 19,5 -29,7 10,7
Soliditet, % 52,1 63,8 52,1 63,8
A-aktiens slutkurs for perioden, kr 8,15 19,20 8,15 19,20
B-aktiens slutkurs for perioden, kr 8,40 19,30 8,40 19,30
Resultat per aktie fore utspddning, kr -0,22 0,11 -0,55 0,22
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,22 0,11 -0,55 0,22
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 283 037 940 276 879720 283 037 940 276 879720
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 306 443 723 304 352 451 306 443 723 304 352 451
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 283 365 463 276 008 183 280309 967 255 276 469
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 283 365 463 278 100 440 280 309 967 257 234798
Antalet anstallda i genomsnitt 343 201 272 151
Antalet anstallda vid periodens slut 650 212 650 212

NYCKELTAL, KONCERNEN

EBITDA
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat efter avskrivningar.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fére avskrivningar och nedskrivningar i procent av summan av intakter och aktiverat utvecklingsarbete.

Roérelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av summan av intdkter och aktiverat utvecklingsarbete.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av summan av intdkter och aktiverat utvecklingsarbete.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital
Redovisat eget kapital inklusive 78 procent av obeskattade reserver.
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AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

2017 2016 2017 2016
Q4 Q4 JAN - DEC JAN - DEC

EBITDA
Rorelserelsultat, TSEK -43 020 31806 -151 459 56 454
Minus: Avskrivningar immateriella anlaggningstillgangar, TSEK 44 581 6 456 82294 20 600
Minus: Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar, TSEK 4791 531 15 642 4166
EBITDA 6352 38793 -53 523 81220
EBITDA-marginal, %
EBITDA, TSEK 6352 38793 -53523 81220
Summan av intakter och aktiverat utvecklingsarbete, TSEK 170 755 165 488 593 381 523 045
EBITDA-marginal, % 3,7 23,4 -9,0 15,5
Rorelsemarginal, %
Rorelserelsultat, TSEK -43 020 31 806 -151 459 56 454
Summan av intakter och aktiverat utvecklingsarbete, TSEK 170 755 165 488 593 381 523 045
Rorelsemarginal, % -25,2 19,2 -25,5 10,8
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt, TSEK -67 852 32341 -176 185 55900
Summan av intakter och aktiverat utvecklingsarbete, TSEK 170 755 165 488 593 381 523 045
Vinstmarginal, % -39,7 19,5 -29,7 10,7
Soliditet, %
Summa eget kapital, TSEK 1282 399 1370223 1282399 1370223
Summma eget kapital och skulder, TSEK 2 459 164 2148 941 2 459 164 2148941
Soliditet, % 52,1 63,8 52,1 63,8

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar finansiella matt 6ver resultatutveckling, finansiell stallning och kassafléde som
inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS). Dessa anses utgora viktiga kompletterande nyckeltal for koncernens resultat. Eftersom inte alla

foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvéands av andra foretag.
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

2017 2016 2017 2016
TSEK Q4 Q4 JAN - DEC JAN - DEC
Nettoomsattning 16 153 36 730 63217 101 935
Ovriga rérelseintakter 1752 7 265 1752 13 905
Summa intakter 17 905 43 995 64 969 115 840
Ovriga externa kostnader -11 650 -12 005 -68 230 -97 970
Personalkostnader -9 581 -5 259 -45 534 -35498
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -206 -181 -757 -703
Ovriga rérelsekostnader 3997 - - -
Rorelseresultat 465 26 550 -49 552 -18 331
Ovriga finansiella intdkter 1710 -1008 4130 13 870
Finansiella kostnader -7 829 -5221 -29 202 -17 794
Resultat efter finansiella poster -5 654 20321 -74 624 -22 255
Bokslutsdispositioner - -5283 - 30247
Resultat fore skatt -5 654 15038 -74 624 7992
Inkomstskatt 3005 -1336 17 875 -1
Periodens resultat -2 649 13702 -56 749 7991

For moderbolaget 6verenstammer periodens resultat med totalt totalresultat.
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

TSEK 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR
Anlédggningstillgangar

Materiella anldggningstillgéngar

Datorer och 6vriga inventarier 1109 1265

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernféretag 1281195 690 126
Uppskjuten skattefordran 23126 5252
Andelar i joint venture 45958 8507
Ovriga finansiella anlaggningstillgdngar 562 -
Summa anldggningstillgdngar 1351950 705 150

Omsiittningstillgdngar

Kundfordringar och 6vriga fordringar 23

Fordringar koncernféretag 724 234 761 308
Ovriga fordringar 1771 549
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 7087 1295
Likvida medel 75353 540118
Summa omsattningstillgangar 808 468 1303 270
SUMMA TILLGANGAR 2160418 2008420

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 5661 5538
Fond for verkligt varde 328 2054
Overkursfond 1180697 1129465
Balanserat resultat 82 562 76 945
Periodens resultat -56 749 7991
Summa eget kapital 1212499 1221993

Obeskattade reserver

Ackumulerade 6veravskrivningar 16 16
Summa obeskattade reserver 16 16
Langfristiga skulder

Ovriga I&ngfristiga skulder 632 832 565179
Summa langfristiga skulder 632 832 565 179
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 6 829 3391
Skulder till koncernforetag 294 581 195 499
Ovriga skulder 4439 6 664
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 9222 15678
Summa kortfristiga skulder 315071 221232
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2160418 2008 420
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NOTER

NOT 1: STALLDA SAKERHETER

Stallda sakerheter och eventualférpliktelser, koncernen

Stallda sdkerheterna i koncernen avser hyresgarantier samt pantsatta dotterbolagsaktier avseende ldnekrediter frdn Nordea om

483,9 (0 MSEK).

TSEK 2017-12-31 2016-12-31
Stéllda sakerheter 507 879 5387
Eventualforpliktelser - -
NOT 2: FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument varderade till verkligt varde

TSEK 2017-12-31 2016-12-31 Niva
Tillgdgngar som kan sdljas

Finansiella anlaggningstillgangar, aktier | Cmune 11 502 11502 2
Tillgangar virderade till verkligt virde i resultatrdkningen

Investeringar | konvertibla lanefordringar 15641 14 183 2
Finansiella skulder

Villkorad kopeskilling 347 862 307 099 3
Konvertibelt lan 25237 16 857 2

Inga vasentliga skillnader har skett av skulder virderade i niva 3 i
verkligt vardehierarkin (villkorade kopeskillingar) under
perioden. Okningen som har skett pa villkorad képeskilling avser
framforallt forvarvet av Enterspace. Vardering av dessa sker pa
samma satt som beskrivs i arsredovisningen fér 2016.

NOT 3: KASSAFLODE FRAN RORELSEN
KASSAFLODE FRAN RORELSEN

Information om uppskattningar av verkligt vdarde och hur detta
berdknats utifran respektive niva i verkligt vardehierarkin samt
upplysningar om hur verkligt varde berdknats for finansiella
skulder (tillaggskopeskillingar) i niva 3 i verkligt vardehierarkin
aterfinns i arsredovisningen for 2016.

2017 2016 2017 2016
TSEK Q4 Q4 JAN-DEC JAN-DEC
Roérelseresultat -43 020 31 806 -151 459 56 454
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
-Avskrivningar pa immateriella tillgangar 44 581 6 456 82294 20 600
-Avskrivningar pa materiella tillgangar 4791 531 15 642 4166
-Finansnetto 0 0 0 0
-Ovriga orealiserade kursférluster -188 13420 -2508 19332
Justeringar foér:
Okning (-) / minskning (+) av fordringar -26 185 -34738 -45 458 -49 337
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder -25 664 -6 308 90 322 -42 347
Kassaflode fran rérelsen -45 685 11167 -11167 8868
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NOT 4: SEGMENTSRAPPORTERING, KONCERNEN

2017 2016 2017 2016
TSEK Q4 Qa JAN - DEC JAN - DEC
Starbreeze Games
Nettoomsattning 22 166 37931 122 074 162 442
Aktiverat utvecklingsarbete 60 168 28 132 148 196 82443
Ovriga rorelseintikter - 6970 - 11977
Summa 82334 73 033 270 270 256 862
Rorelsekostnader -90 980 -47 558 -270 820 -171 328
Rorelseresultat -8 646 25475 -550 85534
Publishing
Nettoomsattning 74 649 54 577 219 925 176 142
Aktiverat utvecklingsarbete 1073 7 966 26 137 32440
Ovriga rorelseintikter - 4627 - 7951
Summa 75722 67 170 246 062 216 533
Rorelsekostnader -107 051 -51568 -288 527 -151 943
Rorelseresultat -31329 15 602 -42 465 64 590
VR Tech & Operations
Nettoomsattning 3883 - 3883 -
Aktiverat utvecklingsarbete 5761 16 563 57 601 39264
Ovriga rérelseintikter - 3482 - 5983
Summa 9 644 20 045 61484 45 247
Rorelsekostnader -4 460 -27 905 -61 895 -77 153
Rorelseresultat 5184 -7 860 -411 -31906
Ovrigt
Nettoomsattning 3055 6857 15565 6 879
Aktiverat utvecklingsarbete - - - 303
Ovriga rérelseintikter - -1617 - -2779
Summa 3055 5240 15 565 4403
Rorelsekostnader -11 284 -6 651 -123 598 -66 167
Rorelseresultat -8 229 -1411 -108 033 -61 764
Totalt
Nettoomsattning 103 753 99 365 361447 345 463
Aktiverat utvecklingsarbete 67 002 52661 231934 154 450
Ovriga rérelseintikter - 13 462 - 23132
Summa 170 755 165 488 593 381 523 045
Rorelsekostnader -213775 -133 682 -744 840 -466 591
Rorelseresultat -43 020 31 806 -151 459 56 454
Det forekommer inga intdkter fran transaktioner med andra rérelsesegment varfor presenterad nettoomséattning avser intakter fran externa kunder.
Fordelningen av resultat per segment sker till och med Rorelseresultat.
Roérelseresultat stims av mot resultat fére skatt enligt féljande:
Starbreeze Games -8 646 25475 -550 85534
Publishing -31329 15 602 -42 465 64 590
VR Tech & Operations 5184 -7 860 -411 -31 906
Ovrigt -8 229 -1411 -108 033 -61764
Summa -43 020 31 806 -151 459 56 454
Finansiella poster, netto -24 832 535 -24 726 -554
Resultat fore skatt -67 852 32341 -176 185 55900
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NOT 5: FORVARV ENTERSPACE

Den 30 juni 2017 férvarvades 100 procent av aktierna i Enterspace
AB for preliminart 66,8 MSEK genom apportemission pa 1 071 203
nyemitterade B-aktier i Starbreeze AB till ett varde om 17,0 MSEK,
en kontant kopeskilling pa 3,0 MSEK samt en villkorad tillaggs-
kopeskilling kopplad till framtida intakter, vilken varderas till 46,8
MSEK och kan komma att utfalla under de kommande sex aren.
46,8 MSEK ar nuvardet av den maximala tilldggskdpeskillingen om
75 MSEK som berdknas med en diskonteringsranta om 12 procent.
Enterspace utvecklar teknik och innehall f6r destinationsbaserad
underhallning. Den goodwill som uppkom vid forvarvet bestar
framst av bolagets affarskontakter.

Den kassaflédesmassiga effekten av forvarvet pa koncernniva blir
totalt 0,2 MSEK, bestaende av den kontanta kdpeskillingen pa 3,0
MSEK samt forvarvskostnaden om 0,5 MSEK och forvarvade
likvida medel om 3,3 MSEK.

Hade Enterspace forvarvats den 1 januari 2017 skulle bolaget ha
bidragit med ett intdktsflode om 0,3 MSEK och ett resultat efter
skatt pa -3,0 MSEK. Den redovisade goodwillen for detta forvarv
forvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.

Utgifterna for férvarvet av Enterspace uppgar preliminart till
0,5 MSEK och belastar koncernens resultat och ingar da i posten

ovriga externa kostnader. Information om preliminart varde pa

forvarvade nettotillgangar och goodwill i Enterspace vid

forvarvstillfallet, TSEK:

Koépeskilling:

Kontant erlagd kopeskilling 3000
Aktier i Starbreeze AB (publ) 17 000
Tillaggskopeskilling 46 831
Verkligt varde pa forvarvade tillgangar enligt nedan -5762
Koncernmdssiga 6vervarden pa immateriella tillgangar 3762
Goodwill 68 831
Tillgégngar och skulder som ingick i férvérvet dr:

Patent 10 406
Ovriga tillgdngar 4728
Likvida medel 3344
Uppskjuten skatt -828
Skulder -23412
Identifierbara forvirvade nettotillgdngar -5762
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NOT 6: FORVARV DHRUVA

Den 22 december 2017 slutfordes forvarvet av 90,45 procent av
aktierna i Dhruva Infotech for preliminart 75,6 MSEK genom
apportemission pa 1 007 578 nyemitterade B-aktier i Starbreeze
AB till ett varde om 12,0 MSEK, en kontant kdpeskilling pa 59,5
MSEK samt en villkorad tillaggs-kopeskilling kopplad till framtida
intakter, vilken varderas till 4,1 MSEK och kan komma att utfalla
under de kommande 4 aren. Dhruva ar ett vilrenommerat
produktionsbolag som med lang historia som underleverantér
till Starbreeze. Bolaget grundades 1997 och ar Indiens ledande
spelutvecklare med dver 320 anstadllda som levererar
produktionstjanster till den globala spelindustrin. Dhruva har tre
studios i Indien. Den goodwill som uppkom vid forvarvet bestar
framst av bolagets affarskontakter och know-how inom
branschen.

Den kassaflédesmassiga effekten av forvarvet pa koncernniva
blir totalt -60,85 MSEK, bestaende av den kontanta
kopeskillingen pa 59,5 MSEK samt férvarvskostnaden om 1,4
MSEK och forvarvade likvida medel om 0,05 MSEK.

Hade Dhruva férvarvats den 1 januari 2017 skulle bolaget ha
bidragit med ett intdktsflode om 54,6 MSEK och ett resultat
efter skatt pa -9,9 MSEK. Den redovisade goodwillen for detta
forvarv férvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.

Utgifterna for férvarvet av Dhruva uppgar preliminart till

1,4 MSEK och belastar koncernens resultat och ingar da i posten
ovriga externa kostnader. Information om preliminart varde pa
forvarvade nettotillgangar och goodwill i Dhruva vid
forvarvstillfallet, TSEK:

Kopeskilling:

Kontant erlagd kopeskilling 59 472
Aktier i Starbreeze AB (publ) 12 008
Tillaggskopeskilling 4116
Verkligt varde pa forvarvade tillgangar enligt nedan 2674

Koncernmdssiga dvervarden pa immateriella tillgangar

Goodwill 72922

Tillgéngar och skulder som ingick i férvdrvet dr:

Akitverade utv kostnader 1244
Ovriga tillgdngar 12 087
Likvida medel 51

Uppskjuten skatt

Skulder -10 708

Identifierbara forvarvade nettotillgangar 2674

NOT 7: JOINT VENTURES

StarVR Corporation

Bolagets joint venture med Acer, StarVR Corporation, ar ett salj-
och marknadsforingsbolag som hanterar marknadsféring och
forsaljning framst mot foretagsmarknaden samt support och
eftermarknadsstod for StarVR HMD (Head Mounted Display).
Som en del av samarbetet dger och kontrollerar Starbreeze IP-
rattigheterna relaterat till StarVR medan Acer tillverkar produkt-
en. Forskning och utveckling samt utformning av referensdesign
till headset sker framst av Starbreeze men dven av Acer. StarVR
Corporation, bar alla kostnader for marknadsféring och
forsaljning av StarVR men sa lange Starbreeze bibehaller IP-
rattigheterna bar Starbreeze R&D-relaterade kostnader.
Tillverkningskostnader tas av Acer som dven ar exklusiv
leverantor till StarVR Corporation. | avstdmning nedan
aterspeglas justeringar som gjorts av koncernen vid tillampning
av kapitalandelsmetoden, inklusive justeringar till verkligt varde
vid tiden for forvarvet samt justeringar for skillnader i
redovisningsprinciper.

TSEK 2017-12-31
Avstdmning mot redovisade vérden:

Ingdende nettotillgangar 1 januari 17 276
Resultat for perioden -6 418
Valutakursdifferens -3261
Kapitalinjektion 119341
Utgaende nettotillgangar 126 938
Koncernens andel i % 33%
Koncernens andel i TSEK 41890
Redovisat varde 41 890
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Nedanstdende tabell visar finansiell information i sammandrag
for innehavet i joint venture-foretag (StarVR Corporation) som
koncernen har bedémt som vésentligt. Informationen visar de
belopp som redovisats i de finansiella rapporterna for joint
venture-foretaget och inte Starbreeze andel av dessa belopp.
Avstamning av Starbreeze andel framgar ovan.

TSEK 2017-12-31
Balansrékning i sammandrag:

Omsattningstillgdngar 66 048
Anlaggninsgtillgdngar 88834
Kortfristiga skulder 27944
Nettotillgdngar 126 938

Totalresultat i sammandrag:

Intakter 36 612
Periodens resultat -6 418
Summa totalresultat -6 418



REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Starbreeze AB (publ) org nr 556551-8932

INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Starbreeze AB (publ) per 31
december 2017 och den tolvménadersperiod som slutade per detta datum. Det &ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppréatta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att
uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta hand till
personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit
identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten
inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet
med arsredovisningslagen.

Stockholm den 15 februari 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg

Auktoriserad revisor






