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Redwood Pharma AB (publ)
Delarsrapport januari—juni 2018

Spotlight Stock Market: REDW
redwoodpharma.se

Perioden 1 januari — 30 juni 2018

¢ Bolagets nettoomséttning fér perioden uppgick till 0 (0) Tkr.
¢ Rorelseresultatet for perioden uppgick till -7 164 (-8 789) Tkr.
¢ Resultat per aktie for perioden var -0,75 (-1,76) k.

Andra kvartalet, 1 april — 30 juni 2018

¢ Bolagets nettoomséttning fér perioden uppgick till 0 (0) Tkr.
¢ Rorelseresultatet for perioden uppgick till -5 622 (-5 085) Tkr.
¢ Resultat per aktie for perioden var -0,56 (-1,02) kr.

Vasentliga handelser under rapportperioden

¢ Redwood genomférde en foretrddesemission pa 15,8 Mkr som tecknades till 126%.

¢ Redwood inledde avrop enligt avtal om kreditfacilitet om 2 Mkr i en konvertibelemission.

¢ Vid arsstdamman valdes Mats Lidgard till ny styrelseledamot. Mats tillfér omfattande erfarenhet inom affarsutveckling. Den
ovriga styrelsen omvaldes.

Vasentliga hidndelser efter rapportperiodens utgang

¢ Redwood ldmnade in sin forsta nationella ansékan om start av klinisk prévning
(Clinical Trial Application) av RP 101.

VD har ordet

Redwood Pharma ligger i startgroparna att initiera den kliniska fas Il-préovningen av RP101, var produktkandidat for behandling av
kronisk torra 6gon hos kvinnor efter klimakteriet. Detta ar &ven en viktig milstolpe pa vdag mot att pa sikt ha en produkt som kan
generera en intdktsstrom fér Redwood Pharma.

Under det senaste kvartalet intensifierade vi arbetet med att sékerstélla att fas ll-prévningen genererar vardefulla data. Méten med
representanter fran klinikerna som deltar i prévningen har hallits for att optimera patientrekrytering och testprocedurer samt
klargéra roller och ansvarsomraden. Vidare jobbade vi vidare med all nddvandig dokumentation for godkénnande av etiska
kommittéer och nationella myndigheter. Allt detta kulminerade i inlamningen i juli av var forsta nationella kliniska prévningsansékan.
Arbetet fortsatter nu for att sakerstélla framgangsrika nationella ansokningar i de andra lander som enligt plan ocksa ska inga i var
fas ll-prévning.

Redwood har ocksa sékrat finansiering som inte bara bedéms tillracklig for att slutféra den kliniska prévningen utan ocksa for att
skapa mojlighet till att utforska nya produktmajligheter. Bolaget genomférde en féretradesemission pa 15,8 Mkr i slutet av april
som Overtecknades. Eftersom inga emissionsgarantier inhdmtats kunde emissionskostnaderna hallas nere och bolaget tillférdes
ca 14,8 Mkr. Vid denna tidpunkt hade Redwood Pharma en kreditfacilitet pa 15 Mkr fran Formue Nord Markedsneutral A/S.

Ledningsgruppen ar mycket tacksam for det stora deltagandet fran befintliga aktiedgare i féretradesemissionen. Overteckningen
skickade ett starkt budskap till marknaden att vara nuvarande aktiedgare fortsatter att tro pa bolagets riktning, ledningsgruppen
och kommersiell potential i RP101.

Nar vi fokuserar pa framtiden kommer tillvaxten att i hég grad bero pa méjligheterna att utéka var produktportfolj. Vi har for avsikt
att accelerera utvarderingen av nya produkter dar det finns stora ouppfyllda medicinska behov och kommersiell potential.
Redwood ser betydande méjligheter att anvanda IntelliGel-plattformen for att férbattra och leverera mediciner pa ett sékert och
effektivt satt. Bolaget fortsatter diskussioner med olika potentiella partners inom industrin for att realisera denna strategi.

Martin Vidaeus,
VD Redwood Pharma

Om Redwood Pharma och dess marknad



Redwood Pharma AB utvecklar 6gonldkemedel inom omraden med stora medicinska behov. F éretagets forsta projekt ar
utveckling av en biologiskt aktiv Iakemedelssubstans, RP 101, mot mattlig till svar kronisk 6gontorrhet hos kvinnor efter
klimakteriet. Ldkemedlet anvander drug delivery-plattformen IntelliGel®, som kontrollerar friséttningen av aktiva substanser.
Genom att anvanda IntelliGel kan Redwood Pharma med stor sannolikhet &ven férbattra doseringen hos andra etablerade och
nya lakemedel. Redwood Pharma fokuserar pa formulering och tidig klinisk utveckling. Intékter genereras genom licensavtal med
l&kemedelsbolag som har intresse av Redwood Pharmas lakemedelsprojekt och av IntelliGel.

RP101 Redwood Pharmas produkt mot torra 6gon

Redwood Pharma AB utvecklar 6gonldkemedel inom omraden med stora medicinska behov. F6retagets forsta projekt &r
utveckling av en biologiskt aktiv Iakemedelssubstans, RP 101, mot mattlig till svar kronisk 6gontorrhet hos kvinnor efter
klimakteriet. Ldkemedlet anvander drug delivery-plattformen IntelliGel®, som kontrollerar friséttningen av aktiva substanser.
Genom att anvanda IntelliGel kan Redwood Pharma med stor sannolikhet &ven férbattra doseringen hos andra etablerade och
nya lakemedel. Redwood Pharma fokuserar pa formulering och tidig klinisk utveckling. Intékter genereras genom licensavtal med
lakemedelsbolag som har intresse av Redwood Pharmas lakemedelsprojekt och av IntelliGel.

Drug delivery-plattformen IntelliGel®

Redwood Pharma har de globala rattigheterna till IntelliGel-plattformen inom 6gonomradet. Plattformen férvantas géra det méjligt
att 6gondroppar mot torra 6gon kan ges ett fatal ganger per dag. IntelliGel ar en sa kallad drug delivery-plattform som kan
kontrollera frisattningen av ldkemedel sa att det kan ha effekt under en langre tid. Plattformen skapar ocksa fler affarsmajligheter
genom att flera 6gonldkemedel férhoppningsvis kan omformuleras och doseras effektivare och pa ett satt som upplevs som mer
bekvamt samt kanske ocksa 6ka sakerheten for patienterna.

Marknaden for torra 6gon med mattliga till svara besvar, DED (dry eye disease)

Den totala globala marknaden for receptbelagda lakemedel mot DED &r uppskattad till USD 2 miljarder och férvantas vaxa till
USD 2,6 miljarder 2022.

Drivkrafter i marknaden

Det finns flera orsaker till att marknaden bedéms véxa. Huvudorsakerna &r bristen pa effektiva lakemedel som kan hjalpa patienter
som lider av kroniskt torra 6gon och en aldrande population dar kroniskt torra 6gon férekommer oftare. Det finns flera typer av
kroniskt torra 6gon och en gemensam medicinsk I6sning for alla typer av problem finns inte idag. Det finns flera nya produkter som
ar under utveckling — med nya angreppssatt for olika typer av torra 6gon men dessa ar framst riktade mot inflammationen i 6gat
som kan vara en folidverkan av att det finns for lite tarvatska. Produktutvecklingen forvantas ocksa bidra till att den totala
marknaden kommer att véxa.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin kdarnkompetens inom lakemedelsutveckling och produktformulering. Fér att utveckla RP 101 och andra nya
o6gonlakemedel anvénder bolaget sig av ett gediget natverk av experter inom tillverkning, pre-klinisk och klinisk utveckling samt
experter inom oftalmologi, endokrinologi och kvinnohélsa.

Operativa mal

Bolaget har som mal att utveckla RP101 fram till slutet av kliniska Fas Il-provningar (Proof of Concept), varefter RP101 ska
utlicensieras och generera kassafléden till bolaget. Efter publiceringen av resultaten av de toxikologiska studierna har bolaget
accelererat diskussioner med lakemedelsbolag om vardefulla licensavtal.

Affars/intdktsmodell

Genom licensavtal med storre lakemedelsbolag kommer bolaget att erhalla betalningar for uppnadda milstolpar och framtida
royalty. Ett sddant avtal kan innebéra att bolaget far en férsta betalning vid inganget avtal och darefter vid uppnadda mal som t.ex.
genomférande av kliniska Fas lll-prévningar och registrering samt férsaljning pa férsta marknad. Dérefter erhaller bolaget royalty
pa den férsélining som licenstagaren uppnar fram till dess avtalet eller patentet upphor.

Finansiell utveckling

Bolaget har inte genererat nagra intakter under det férsta halvaret 2018. Rapporterade Ovriga rérelseintakter avser
valutakursvinster. Bolagets kostnader avser huvudsakligen utvecklings-, projekt och administrativa kostnader.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet for perioden 1 januari — 30 juni 2018 uppgar till -7 164 (-8 789) Tkr. Rorelseresultatet for perioden 1 april — 30
juni uppgar till -5 622 (-5 085) Tkr, vilket beror pa att kostnader avseende den kliniska prévningen har startat att belasta
resultatrakningen.



Finansiell stéllning och likviditet

Bolagets likvida medel uppgick den 30 juni 2018 till 12 018 (6 280) Tkr. Konvertibelemissionen tillférde bolaget 2 Mkr efter
periodens slut. Soliditeten uppgick till 82 (67) %. Bolagets eget kapital uppgick till 15 709 (10 985) Tkr. Kassaflédet fran den
I[6pande verksamheten uppgick under perioden till -10 766 (-6 334) Tkr. Efter kontantemissionen som registrerades under andra
kvartalet uppgar aktiekapitalet till 2 337 581 kronor. | och med emissionen 6kar bolagets fria egna kapital med 14 450 Tkr. Antalet
utestaende aktier per den 30 juni 2018 var 11 687 908.

Investeringar

Bolaget har under perioden 1 januari — 30 juni 2018 fran CapaVision Ltd. (UK) férvarvat immateriella anlédggningstillgangar till ett
belopp om 5 124 Tkr. De immateriella anlaggningstillgangarna avser patent och patentansékningar, viss preklinisk och klinisk data
samt annan know-how avseende &strogen som anvandning som terapi mot torra 6gon. Dessa immateriella rattigheter omfattar
patent och patentansékningar i USA och Europa. Forvarvet innebar dels skydd mot intrAng fran eventuella konkurrenter, dels ett
Okat "freedom to operate” for bolaget.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport &r upprattad baserad pa Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allménna rad BFNAR 2016:10,
Arsredovisning och koncernredovisning ("K3”).

Risker och osdkerhetsfaktorer

| samband med féretrddesemissionen som avslutades i april 2018 uppréattades ett prospekt som redogér for de risker och andra
osakerhetsfaktorer som &r forknippade med bolagets verksamhet. Inga nya risker har darefter kunnat identifieras. Prospektet finns
att tiliga pa Redwood Pharmas hemsida, www.redwoodpharma.se.

For ytterligare information
Martin Vidaeus — VD, Telefon: 070-232 29 29
E-post: martin.vidaeus@redwoodpharma.com

Denna information &r sadan information som Redwood Pharma AB é&r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den
29 augusti 2018.



