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FORVALTNINGSBERATTELSE

BOLAGETS VERKSAMHET
ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Enorama Pharma AB ar ett Iakemedelsbolag som primart
utvecklar "drug delivery" via compressed gum. Bolagets

forsta produkt ar ett nikotintuggummi som beraknas vara

pa marknaden inom en tva ars period. Avtal har ingatts med
distributionspartners som ger goda méjligheter for avsattning
av produkten vilket minimerar riskerna. Bolaget har inte for
avsikt att &ga egna produktionsenheter. Utvecklingsarbetet har
drivits av bolagets VD, Mats Ronngard, med hjélp av personal
och anlitade konsulter. En férdelning av utgifterna har gjorts pa
en del som kunnat aktiveras som utvecklingsutgifter och en del
som kostnadsférts d& den inte beddmts som aktiverbar.

Bolaget har sitt sdte i Malmé och &r registrerat som ett publikt
aktiebolag.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Under aret genomférdes en nyemission i samband med
notering till Nasdaq First North. | emissionen tecknades
854 955 nya aktier till ett belopp av 11 114 415 kronor,
Notering pa Nasdagq First North skedde den 10 juni 2016.

Det gangna aret har praglats av ett intensifierat utvecklings-
arbete, inom de ténkta anvédndningsomradena fér kommande
produkter.

En sensorisk analys av Enoramas nikotintuggummi genom-
fordes vid Teknologisk Institut i Danmark. Resultatet av analy-
sen var positiv och visar att vara nikotintuggummin uppfyller
vara hogt satta kvalitetsmal.

En pilotstudie genomférdes hos en erkdnd CRO i Indien som
forberedelser till den egentliga bioekvivalensstudien som
krévs for myndighetsgodkénnande. Vid studien jamférdes
Enoramas 4 mg nikotintuggummi med mintsmak med
Nicorettes 4 mg mint. Testet visade att bada produkterna &r
medicinskt likvardiga. Eftersom Enormas tuggummi utvecklats
med en helt annan teknik dn andra liknande produkter pa
marknaden ar det mycket positivt att vi har lyckats visa att var
produkt har samma effekt.

Ett samarbete med TFS AB i Lund inleddes kring QA och
regulatoriska fragor. TFS ska bland annat auditera den CRO

som valts for de kliniska studierna.

Séljarbetet intensifierades under slutet av aret och kontakter
etablerades med potentiella kunder och partners.

www.enorama.se

FRAMTIDA KAPITALBEHOV/MOJLIGHETER TILL
FORTSATT DRIFT

Enorama Pharma AB kommer att behdva framtida finansiering
for att kunna fullfélja sitt utvecklingsarbete fram till att tankt
produkt kan tillverkas och séljas. Framtida finansiering av
verksamheten férvantas kunna ske genom nyemission av akti-
er. Arbetet med finansieringsbehov samt genomférandet av
en bryggfinansiering och en nyemission har pagatt seden slu-
tet av 2016. Nuvarande kapital berédknas racka till juni manad
och en nyemission &r planerad att genomféras i manadsskiftet
augusti / september 2017 varfor det blir nédvandigt med en
bryggfinansiering for perioden juni fram till genomférd ny-
emission detta arbete beraknas vara klart i manadsskiftet april
/ maj. Bolaget har fér nérvarande inte tillrackligt med rérelse-
kapital for sitt behov under de kommande tolv ménaderna.
Styrelsens plan for att anskaffa tillrédckligt med kapital &r i férsta
hand att genomféra en nyemission.

Bolaget kommer att behova ytterligare kapitaltillskott innan
man nar I6nsamhet 2019.

Enorama Pharma AB < Org. nr 556716-5591
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AGARFORHALLANDEN

Efter nyemissionen har bolaget 139 aktiedgare. Av dessa har tva stycken 6ver 10% innehav.

Swede Unipharma AB 59,3% och Baulos Capital Belgium SA 12%.

FLERARSOVERSIKT

2016 2015 2014 2013 2012
Nettoomséttning (tkr) 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster (tkr) -7 836 -656 -20 -26 -19
Soliditet (%) 66,6% 71.2% 72,0% 67,8% 93,8%
Antal anstallda 2 0 0 0 0,0
FORSLAG TILL RESULTATDISPOSITION
Till arsstdmmans férfogande star féljande vinstmedel:

kr

- 6verkursfond 10258 392
- balanserade vinstmedel 1957 477
- arets resultat -7 836114
Summa 4 379755
Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras enligt féljande:
- balanseras i ny rakning 4379755
Summa 4 379755
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RESULTATRAKNING e ey

Nettoomséttning 0 0
Aktiverade utvecklingsutgifter fér egen rakning 2 3991204 1993778
Ovriga rorelseintakter 10 959 0

4002163 1993778

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 3 -9 881 909 -2552797
Personalkostnader 4 -1783 983

Ovriga rorelsekostnader -8856 0
Summa rorelsekostnader -11 674748 -2552797
Rorelseresultat -7 672 585 -559 019
Ranteintékter och liknande resultatposter 91 16
Rantekostnader och liknande resultatposter -163 620 -97 315
Resultat efter finansiella poster -7 836114 -656 318
Resultat fére skatt -7 836114 -656 318
Skatt pa arets resultat 5 0

ARETS RESULTAT -7 836114 -656 318

www.enorama.se
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 0 2415000

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 6 9653188 5661984
Summa immateriella anldggningstillgangar 9653188 5661984
Summa anléggningstillgangar 9653188 5661984

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 82 846 229730
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 7 62 431 20 000
Summa kortfristiga fordringar 145 277 249730
Kassa och bank 8 3827552 841265
Summa omséttningstillgangar 3972829 1090 995
SUMMA TILLGANGAR 13626017 9167 979

www.enorama.se
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BALANSRAKNING 2016121 20151231

EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL 9

Bundet eget kapital

Aktiekapital 708 586 500 000
Fond for utvecklingsutgifter 3991204 0
Pagaende nyemission 0 75000
Summa bundet eget kapital 4699790 575 000
Fritt eget kapital

Overkursfond 10258 392 4204 600
Balanserat resultat 1957 477 2400 399
Arets resultat -7 836114 -656 318
Summa fritt eget kapital 4379755 5948 681
SUMMA EGET KAPITAL 9079 545 6523 681
Langfristig skuld

Skulder till kreditinstitut 10 3400 000 550 000
Summa Langfristiga skulder 3400000 550 000
Kortfristiga skulder

Kortfristig skuld kreditinstitut 150 000 300 000
Leverantérsskulder 273 201 422 621
Skulder till koncernforetag 302 966 309 965
Ovriga skulder 87 904 630 000
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 11 332401 431712
Summa kortfristiga skulder 1146 472 2094 298
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13626017 9167 979

www.enorama.se
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fond

Aktie- aktiverande Overkurs Balanserat Arets

kapital balanser. utg. fond resultat resultat

Ingaende balans 2015-01-01 500 000 2180036 -19 637 2660399
Omféring féregaende ars resultat -19 637 19 637 0
Transaktioner med dgare 0
Pagaende nyemission 75000 4204 600 4279 600
Erhallet aktiedgartillskott 240000 240000
Avrets resultat -656 318 -656 318
Utgaende balans 2015-12-31 575 000 0 4204 600 2400 399 -656 318 6523 681
Omféring resultat foregaende ar -4204 600 3548282 656318 0
Transaktioner med dgare 0
Nyemission 133 586 10258 392 10391978
Avsittning fond 0
f6r utvecklingsutgifter 3991204 -3991204 0
Avrets resultat 7836114 -7836114
Utgaende balans 2016-12-31 708 586 3991204 10 258 392 1957 477 -7836114 9 079 545

www.enorama.se
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KASSAFLODESANALYS Hicere itk

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat -7 672 585 -559 019
Erhéllen ranta 91 16
Erlagd ranta -163 319 -97 315
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -7836113 -656 318

fore férandring av rérelsekapital

Forandringar i rérelsekapital

Rérelsefordringar (6kning - / minskning +) 2519453 -223 969
Rérelseskulder (6kning + / minskning -) -797 827 1360 686
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 114 487 480 399

Investeringsverksamheten
Investeringar i utvecklingsarbete -3991 204 -1993778
-3991 204 -1993778

Finansieringsverksamheten

Nyemission 10391978 1864 600
Erhallet aktiedgartillskott 0 240000
Upptagna lan 3000 000 400 000
Amortering av lan -300 000 -150 000

13091 978 2354 600
Arets kassaflode 2986287 841221
Likvida medel vid periodens borjan 841 265 44
Likvida medel vid periodens slut 8 3827 552 841 265

www.enorama.se
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Fran och med 2014 tillampas arsredovisningslagen och Bokfé-
ringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprét-
tande av finansiella rapporter.

Bolagets redovisningsprinciper ar oféréndrade jamfért med
féregaende ar.

VARDERINGSPRINCIPER M.M.

Tillgangar, avséttningar och skulder har véarderats till anskaff-
ningsvérden om inget annat anges nedan.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR

Uppréttandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinci-
per baseras ofta pa ledningens bedémningar, uppskattningar
och antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt da
beddmningen gors. Uppskattningar och bedémningar ar base-
rade pa ett antal faktorer som under radande omsténdigheter
anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvénds fér att bedéma
redovisade varden pa tillgangar och skulder, som inte annars
tydligt framgar av arsredovisningen. Det verkliga utfallet kan
avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar. Uppskatt-
ningar och antaganden ses 6ver regelbundet.

Foljande av styrelsens beddémningar har en betydande effekt
pa redovisade belopp i arsredovisningen.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Enorama Pharma ABs verksamhet &r helt och endast inriktad
pa framtagandet av ett nikotintuggummi . Nikotintuggummit &r
ett generiskt ldkemedel, vilket innebar att det innehaller sam-
ma verksamma dmne som ett originallakemedel vilket férlorat
sitt patentskydd. Detta medfor att godkdnnande kan ske utan
en upprepning av de studier som visar dess effekter. Bolagets
arbete bestar av en utveckling av tuggummit sa att det blir

sa bra som mégjligt inom ramarna fér det tillstdnd som redan
finns. Kvalitetsdokumentation, som behandlar tillverkning,
kontroll och stabilitet samt att det verksamma &mnet tas upp

i kroppen pa samma satt som i originalet, kommer att séndas
in till Lakemedelsverket under 2017, for att erhalla tillstand

att marknadsféra produkten. Eftersom bolagets verksamhet
helt och endast har varit inriktad pa framtagandet av nikotin-
tuggummit har styrelsen gjort bedémningen att samtliga utgif-

www.enorama.se

ter for utvecklingsarbetet samt utgifter for administration och
andra allmanna kostnader, som ocksa kan hanforas till arbetet
med att fardigstalla tillgangen for anvandning, ar méjliga att
aktivera. Styrelsen bedémning ar att Enorama Pharma AB har
utmarkta férutsattningar for att generera framtida intakter och
for att fardigstélla den immateriella tillgangen.

EGENUTVECKLADE IMMATERIELLA
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Utvecklingsutgifter redovisas enligt aktiveringsmodellen
som immateriell anldggningstillgdng da féljande kriterier &r
uppfyllda:
o det &r tekniskt och ekonomiskt majligt att fardigstalla
tillgangen,
e avsikt och férutsattning finns att sélja eller anvénda
tillgangen,
o det kan visas att tillgangen kan generera framtida
intakter,
e utgifterna for att fardigstalla tillgdngen kan beréknas pa
ett tillfredsstéllande satt.

Anskaffningsvardet fér en internt upparbetad immateriell
tillgang utgérs av de direkt hanférbara utgifter som krévs for
att tillgangen ska kunna anvdndas pa det satt som féretags-
ledningen avsett. Internt upparbetade immateriella tillgangar
skrivs av éver den bedémda nyttjandeperioden.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anldggningstillgdngar &r redovisade till anskaff-
ningskostnad med avdrag for planméssiga avskrivningar base-
rade pa en bedémning av tillgdngarnas nyttjandeperiod.

Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar pabérjas
forst nar utvecklingsarbetet i all vésentlighet bedéms som
avslutat och kan anvéndas kommersiellt.

SKATT

Totalt skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrédkningen, utom da underliggande trans-
aktioner redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande
skatteeffekt redovisas i eget kapital.

Enorama Pharma AB < Org. nr 556716-5591
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AKTUELL SKATT

Aktuell skatt avser inkomstskatt f6r innevarande rakenskapsar
samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som &nnu
inte redovisats. Aktuell skatt berdknas utifran den skattesats
som géller per balansdagen.

UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida ra-
kenskapsar till f6ljd av tidigare hédndelser. Redovisningen

sker enligt balansrdkningsmetoden. Enligt denna redovisas
uppskjutna skatteskulder och uppskjutna skattefordringar pa
temporara skillnader som uppstar mellan bokférda respektive
skattemaéssiga véarden for tillgangar och skulder samt for évriga
skatteméssiga avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna
skatteskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.
Uppskjuten skatt berdknas utifran beslutad skattesats pa
balansdagen. Effekter av férandringar i géllande skattesatser
resultatférs i den period féréndringen lagstadgats. Uppskjutna
skattefordringar reduceras till den del det inte ar sannolikt att
den underliggande skattefordran kommer att kunna realiseras
inom 6verskadlig framtid. Uppskjuten skattefordran redovisas
som finansiell anlaggningstillgang och uppskjuten skatteskuld
som avsattning.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reglerna i K3
kapitel 11, vilket innebar att vérderingen sker utifran anskaff-
ningsvérde.

FORDRINGAR

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beréknas
inflyta.

FORDRINGAR OCH SKULDER | UTLANDSK VALUTA

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omréknats till
balansdagens kurs. Skillnaden mellan anskaffningsvérde och
balansdagens varde har redovisats i resultatrékningen. I den
maén fordringar och skulder i utlandsk valuta har terminsékrats
omraknas de till terminskursen.

LANEUTGIFTER

De laneutgifter som uppkommer da féretaget lanar kapital for

att finansiera utvecklingen av immateriella anldaggningstillgang-

ar raknas in i tillgangens anskaffningsvarde.

www.enorama.se

KONCERNTILLHORIGHET

Né&rmast 6verordnade moderféretag dr Swede Unipharma AB
(org.nr. 556085-2328) med s&te i Malmd. Moderféretaget upp-
rattar ingen koncernredovisning med hénvisning till undan-
tagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 3§. Moderforetaget
for hela koncernen ar Sponda AB (org.nr.556085-2328) som
inte upprattar koncernredovisning med hénvisning till undan-
tagsreglerna i arsredovisningslagen 7 kap 38.

NYCKELTALSDEFINITIONER

NETTOOMSATTNING

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter
samt intdktskorrigeringar.

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore
extraordinara intdkter och kostnader.

SOLIDITET (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Enorama Pharma AB < Org. nr 556716-5591
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NOT 2 AKTIVERADE UTVECKLINGSUTGIFTER FOR EGEN RAKNING 2016 2015

Arets aktivering 6vriga kostnader 3755700 1896479
Arets aktivering personal kostnader 235504 0
Arets aktivering rantekostnader 0 97 299

3991204 1993778

NOT 3 LEASINGAVTAL

Foretaget har ingatt foljande vasentliaga leasing/hyresavtal, vilka redovisisas som operationella leasingavtal
Hyres avtal mot Roccia AB, fér kontorslokaler.

Framtida minimileaseavgifter operationella leasingavtal 2016-12-31 2015-12-31
Inom 1 ar 240000 240000
Senare an 1 &r men inom 5 ar 960 000 960 000
Senare an 5 ar 0 0
1200 000 1200 000
Avgifter som ingar i arets resultat 240000 20 000
NOT 4 PERSONAL 2016-12-31 2015-12-31
Medeltal anstéllda
Kvinnor 0 0
Mén 2 0
2 0
Loner och ersattningar
VD, styrelse 888528 0
Ovriga anstillda 215794 0
1104 322 0

Sociala kostnader och pensionskostnader

VD, styrelse 220719 0
Ovriga anstallda 346 977 0

567 696 0
Styrelsearvode till ej anstéllda ledamoter 230360 0

NOT 5 SKATT PA ARETS RESULTAT

Bolagets samlade underskott uppgar den 31 december 2016 till 9 249 742 kronor (féregaende ar 705 190 kronor).
Da bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och &nnu inte visat nagra vinster redovisar bolaget ingen uppskjuten
skattefordran, hanforlig till skatteméassiga underskottsavdrag.

NOT 6 BALANSERADE UTGIFTER FOR UTVECKLINGSARBETE 2016-12-31 2015-12-31

Ingéende anskaffningsvarden 5661984 3668206
Arets aktivering 3991204 1993778
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 9653188 5661984
Ingaende avskrivningar 0 0
Arets avskrivningar 0 0
Utgaende ackumulerade avskrivningar 0 0
Utgaende redovisat varde 9653188 5661984

www.enorama.se

Enorama Pharma AB < Org. nr 556716-5591

10(12)



NOT 7 FORUTBETALDA KOSTNADER UPPLUPNA INTAKTER 2016-12-31 2015-12-31
Forutbetald hyreskostnad 20 000 20 000
Forutbetald forsakringspremier 37711 0
Ovriga férutbetalda kostnader 4720 0
62431 20000
NOT 8 LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid arets bdrjan och arets slut utgérs tillfullo av banktillgodohavanden.
NOT 9 ANTAL AKTIER 2016-12-31  2015-12-31  2016-12-31  2015-12-31
Kvotvérde Kvotvérde Antal Antal
Aktier 0,16 15,625 4534 955 36 800
NOT 10 LANGFRISTIGA SKULDER 2016-12-31 2015-12-31
Forfaller mellan 1 och 5 ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut 3400000 550000
3400000 550000
Forfaller mer &n 5 ar efter balansdagen 0 0
NOT 11 UPPLUPNA KOSTNADER FORUTBETALDA INTAKTER 2016-12-31 2015-12-31
Upplupna semesterléner 111163 0
Upplupna socialaavgifter 78019 0
Upplupna réantekostnader 0 22 312
Ovriga upplupna kostnader 143219 409 400
332401 431712
NOT 12 STALLD SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER ~ 2016-12-31 2015-12-31
Sakerheter stéllda fér egna skulder till kreditinstitut
Foretagsinteckning 3750000 1000 000
Eventualférpliktelser 2016-12-31 2015-12-31
Eventualforpliktelser Inga Inga

www.enorama.se

Enorama Pharma AB < Org. nr 556716-5591



NOT 13 VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Under varen avsade sig en ledamot av styrelsen, Ulf Yxklinten, sitt uppdrag.
Uttrddet skedde pa egen begéran, pa grund av utékade uppdrag hos ordinarie arbetsgivare.
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EY

Building a better
working world

Revisionsberittelse
Till bolagsstamman i Enorama Pharma AB, org.nr 556716-5591

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen fér Enorama
Pharma AB f&r rékenskapsaret 2016.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréttats i enlig-
het med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Enorama Pharma ABs finansiella
stéllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen.
Forvaltningsberédttelsen &r forenlig med &rsredovisningens
dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultat-
rakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Enorama Pharma AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillréckliga och
dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Vésentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om
fortsatt drift

Utan att det pdverkar vara uttalanden ovan vill vi fista
uppmérksamheten pa sida 3, 4 och 7 i arsredovisningen, av
vilka det framgér att bolaget redovisade en forlust p& 7,8 Mkr
for det ar som slutade 31 december 2016, att kassaflédet efter
investeringsverksamheten &r negativt med 10,1 Mkr fér 2016
samt att belopp i Kassa och bank per 31 december 2016
uppgar till 3,8 Mkr. Dessa férhallanden tyder, tillsammans med
andra omstdndigheter som ndmns | avsnittet “Framtida
kapitalbehov ~ /  mdgjligheter  till  fortsatt  drift” i
forvaltningsberadttelsen, pd att det finns en vdsentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
féretagets formaga att fortsétta verksamheten. Vart uttalande
ar inte modifierat i detta avseende.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret
for att arsredovisningen upprattas och att den ger en ratt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verk-
stdllande direktéren ansvarar &ven for den interna kontroll
som de beddmer &r nddvandig for att upprétta en arsredo-
visning som inte innehdller ndgra vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pd oegentligheter eller p& fel.

Vid uppréttandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstdllande direktéren for bedémningen av bolagets for-
méga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, ndr si &r
tillampligt, om férhallanden som kan pdverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvédnda antagandet om fort-
satt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

A member firm of Ernst & Young Glabal Limited

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om att &rs-
redovisningen som helhet inte innehdller n&gra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel,
och att ldmna en revisionsberéttelse som innehdller véra
uttalanden. Rimlig sgkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men
ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och
god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en
vdsentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan
uppstd pd grund av oegentligheter eller fel och anses vara
vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvan-
tas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna fér vasentliga felaktig-
heter i drsredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentlig-
heter eller pa fel, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifrdn dessa risker och inhdmtar revisions-
bevis som &r tillrdckliga och dndamalsenliga for att utgéra
en grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptdcka
en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hégre
an for en vasentlig felaktighet som beror pé fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information
eller dsidosédttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgérder som &r lampliga med hénsyn till om-
standigheterna, men inte for att uttala oss om effektivi-
teten i den interna kontrollen.

e utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvdnds och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drarvien slutsats om Idmpligheten i att styrelsen och verk-
stdllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid upprdttandet av arsredovisningen. Vi drar ocks3 en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som avser
sadana hadndelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets férmdga att fortsitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppméarksamheten pd& upplysningarna i &rs-
redovisningen om den védsentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sadana upplysningar &r otillréckliga, modifiera uttalan-
det om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhdllanden géra att ett bolag inte ldngre kan fortsitta
verksamheten,

e utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen
och innehdllet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om Adrsredovisningen &terger de under-
liggande transaktionerna och handelserna pa ett satt som

ger en rattvisande bild.
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Vi mdste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Vi maste ocksad informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en
revision av styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning for Enorama Pharma AB fér ridkenskapsaret 2016 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt
forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens leda-
moter och verkstallande direktdren ansvarsfrinet for raken-
skapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i férhdllande till Enorama Pharma AB
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart
yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av om
utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortldpande beddma bolagets ekonomiska situation och att
tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter
i 8vrigt kontrolleras pa ett betryggande sdtt. Den verkstdllande
direktoren ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrel-
sens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
garder som &r nddvandiga for att bolagets bokforing ska full-
goras i Overensstdmmelse med lag och for att medels-
forvaltningen ska skétas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasent-
ligt avseende:

e foretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon far-
summelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka atgarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
farenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och farslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller forlust grundar sig framst pa revisionen av raken-
skaperna. Vilka tillkommande granskningsdtgarder som utférs
baseras pd var professionella beddémning med utgangspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar gransk-
ningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som &r
visentliga for verksamheten och dar avsteg och dvertrddelser
skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar
igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhdllanden som ar relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens fdrslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Malms den 18 /4 2017
Ernst & Young AB
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Martm Henriksson
Auktoriserad revisor
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