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WILSON THERAPEUTICS AB (PUBL)

DELARSRAPPORT
1 JANUARI — 30 JUNI 2017

1 april — 30 juni 2017 1 januari — 30 juni 2017

e Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0) e Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0)
MSEK MSEK

e Periodens resultat uppgick till -54,6 o Periodens resultat uppgick till -86,0
(-26,9) MSEK (-49,2) MSEK

e Resultatet per aktie fore/efter o Resultatet per aktie fore/efter
utspadning uppgick till -2,12 (-1,66) utspéadning uppgick till -3,34 (-5,86)
SEK SEK

e Likvida medel per den 30 juni uppgick
till 308,3 (435,6) MSEK

Vasentliga hdndelser under perioden 1 januari — 30 juni 2017

e Extra bolagsstamma holls i januari 2017 varvid det langsiktiga incitamentsprogrammet LTIP
2016 infoérdes

o Data fran den framgéangsrikt avslutade fas 2-studien med WTX101 presenterades pé stora
medicinska konferenser

o Styrelsen forstarktes med Dr Birgitte Volck och Dr Bjérn Odlander

o Detlangsiktiga incitamentsprogrammet LTIP 2017 beslutat av arsstdmman inférdes

o Sarldakemedelsklassificering erhélls i USA for WTX101 som behandling av ALS

"Under bérjan av dret presenterade vi slutliga data fran var positiva fas 2-studie pa flera
internationella medicinska konferenser. Parallellt med det har vi arbetat intensivt med
férberedelserna infér den registreringsgrundande fas 3-studien déar vi nu valt ut cirka 30 kliniker
i EU, USA och Israel att delta i studien. Det féreslagna studieprotokollet har kontroll av koppar
som primért effektmatt, och det har skickats in till FDA. Vi invédntar nu deras kommentarer och
om inga betydande problem uppstar i utvérderingen planerar vi att pabdrja studien innan arets
slut.”

Jonas Hansson, VD fér Wilson Therapeutics.

Ekonomisk oversikt for koncernen

Belopp i KSEK Apr=Jun Jan-Jun Jan-Dec

2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomséattning - - - - -
Rorelseresultat -45 794 -26 871 -74 236 -49 157 -113 859
Periodens resultat -54 597 -26 891 -86 102 -49 171 -115175
ggitjjtat per aktie fore/efter utspadning, 212 166 3,34 5.86 6.84
Eget kapital vid periodens slut 342 750 484 383 342 750 484 383 423 458
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -25 874 -20 143 -56 561 -38 447 -86 148
Likvida medel vid periodens slut 308 272 435 621 308 272 435 621 386 568
1) Justerat for split 1:10 som beslutats i april 2016.
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VD:S KOMMENTAR

Kliniska fas 2-data presenterade pa stora medicinska konferenser

Under borjan av aret presenterade vi slutliga data fran var positiva fas 2-studie i Wilsons sjukdom
med WTX101, en ny typ av koppar-proteinbindande substans, pa flera internationella
medicinska konferenser. Som tidigare rapporterats uppnaddes det primara effektmalet och
resultaten visade att behandling en gang om dagen med WTX101 snabbt sénker och kontrollerar
nivaerna av fritt koppar, vilket ar vasentligt i och med att héga nivaer av fritt koppar &ar den
primara orsaken till Wilsons sjukdom. Vidare observerades en positiv effekt pd patienternas
symptom sasom en signifikant forbattring av neurologisk status och upplevda handikapp i
vardagen. Dessutom tolererades WTX101 generellt sett val och inget fall av initial
lakemedelsinducerad neurologisk férsamring observerades, vilket ar en allvarlig och
valbeskriven biverkning som existerande kelatorbehandlingar for Wilsons sjukdom kan orsaka.

Presentationen av de kliniska resultaten fran fas 2-studien blev utvald som en séa kallad late-
breaker-presentation pa det arliga vetenskapliga métet som anordnades av The European
Association for the Study of the Liver (EASL) i Amsterdam i april. EASL ar den storsta
vetenskapliga konferensen i Europa for specialister inom leversjukdomar. De positiva
studieresultaten i kombination med att det inte har kommit nagra nya behandlingar for Wilsons
sjukdom péa flera decennier resulterade i att intresset for presentationen var mycket stort.
Studieresultaten presenterades &ven pa den arliga vetenskapliga neurologikonferensen som
arrangerades av the American Academy of Neurology (AAN) i Boston i april och pa den arliga
vetenskapliga konferensen som arrangerades av the International Parkinson and Movement
Disorder Society i Vancouver i juni.

Sarlakemedelsklassificering fér WTX101 som behandling av ALS

| juni beviljade den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA sarlakemedelsklassificering for
WTX101 som behandling av Amyotrofisk lateralskleros (ALS). ALS &r en mycket allvarlig
neurodegenerativ sjukdom dér de nervceller som styr kroppens muskler gradvis fértvinar, vilket
leder till generell forlamning och férlorad andningsférmaga. Dagens tillgangliga behandlingar
har stora begransningar och att WTX101 klassificeras som sarlakemedel for ALS i USA &r en
viktig milstolpe for oss eftersom det bekraftar produktens potential att utvecklas till ett nytt
behandlingsalternativ for ALS. Vi utvarderar nu mojligheten att utveckla WTX101 fér behandling
av en subpopulation av ALS-patienterna som har en speciell genetisk mutation i det
kopparberoende enzymet SOD1.

Forstarkning av styrelsen

| maj pa arsstamman valdes Dr Birgitte Volck och Dr Bjorn Odlander till nya styrelseledamoéter.
Dr Volck &r Senior Vice President och ansvarig for forskning och utveckling inom sallsynta
sjukdomar pa GlaxoSmithKline. Dr Odlander ar Managing Partner och grundare av HealthCap,
ett ledande europeiskt riskkapitalbolag. Bada har mycket Iang erfarenhet fran bioteknikindustrin,
och fréan utveckling av lakemedel for ovanliga sjukdomar. Dr Volck har arbetat framfor allt inom
forskning, utveckling och medical affairs och Dr Odlander & en av de mest erfarna
bioteknikinvesterarna i Europa s& vi ar naturligtvis valdigt glada att valkomna dem bada till
styrelsen.

Forberedelser infér fas 3 fortskrider

Parallellt med analysarbetet av véara fas 2-data har vi arbetat intensivt med férberedelserna infor
den registreringsgrundande fas 3-studien dar vi nu valt ut cirka 30 kliniker i EU, USA och Israel
att delta i studien.
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Under perioden har vi ockséa traffat FDA i syfte att diskutera designen av fas 3-studien. Det
foreslagna studieprotokollet innebar en randomiserad kontrollerad studie, dar effekt- och
biverkningsprofilen for WTX101, givet en gang om dagen under 48 veckor, jamférs mot de
lakemedel som finns tillgangliga idag. Studien kommer att omfatta cirka 100 patienter med
leversymptom och/eller neurologiska symptom som antingen behandlas med ett idag godkant
lakemedel for Wilsons sjukdom eller &r tidigare obehandlade. Mélet for studien kommer att vara
att visa att WTX101 har minst lika god effekt som existerande lakemedel och det priméra
effektméttet féreslas vara kontroll av fritt koppar. Ovriga effektmatt kommer att omfatta en mangd
parametrar avseende kliniska symptom, livskvalitet och biverkningar. Patienter som genomgar
hela studieperioden kommer att erbjudas mojligheten att fortsatta behandlingen med WTX101 i
en forlangningsfas av studien.

Det foreslagna studieprotokollet har skickats in till FDA. Vi invantar nu deras kommentarer och
om inga betydande problem uppstér i utvarderingen planerar vi att p&borja studien innan arets
slut.

Fortsatt fokus pa fas 3 under resten av aret

Under den resterande delen av 2017 kommer vi fortsatt fokusera pé att férbereda och pabdrja
fas 3-studien. Med positiva data frdn fas 2, en stark balansrédkning och med en erfaren
internationell organisation star vi vl rustade att paborja och genomféra fas 3.

WTX101 har visat potential att adressera manga av de medicinska behoven inom Wilson
sjukdom vilket gor att lakare, patienter och anhoriga ar mycket engagerade i vart arbete med
WTX101. Det har stodet &r givetvis en stor inspirationskalla for oss pé bolaget nar vi nu narmar
oss nasta utvecklingsfas och tar ytterligare ett stort steg mot det ¢vergripande malet att forbattra
livssituationen for patienter med ovanliga sjukdomar.

Stockholm den 24 augusti 2017

Jonas Hansson
VD Wilson Therapeutics AB (publ)
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PROJEKTOVERSIKT
Pipeline
Produkt Indikation Preklinik Fas 1 Fas 2 Fas 3 Reg

WTX101 Wilsons sjukdom ---

ALS B

Wilsons sjukdom

Wilsons sjukdom &r en ovanlig genetisk sjukdom dér kroppens formaga att transportera koppar
ar nedsatt som ett resultat av att det kopparbindande proteinet ATP7B inte fungerar
tillfredsstallande. Detta leder till nedsatt forméga att utséndra koppar via gallan och till att fritt
koppar sprids i blodomloppet och i férlangningen till att skadliga kopparnivéer ansamlas i levern,
hjarnan och andra organ. Koppar ar ett amne som ar nédvandigt for att flera fysiologiska
processer i kroppen ska fungera. Eftersom det kan vara giftigt for kroppen ar koppar normalt
hart bundet till speciella kopparbarande proteiner i levern och éverflodigt koppar utséndras via
gallan. Wilsons sjukdom leder till livshotande skador péa levern och/eller neurologiska eller
psykiatriska symptom om sjukdomen inte behandlas.

Wilsons sjukdom drabbar ungefér en av 30 000 individer varlden &ver, vilket motsvarar en
prevalens om cirka 10 000 patienter i USA och 15 000 patienter i EU. Existerande behandlingar
for Wilsons sjukdom introducerades pa 1950- och 60-talen och sedan dess har inga nya
behandlingsalternativ utvecklats for Wilsons sjukdom.

Malet med behandlingen av patienter med Wilsons sjukdom &r att kompensera for den nedsatta
forméagan att hantera koppar genom att sénka och bibehalla nivderna av giftigt fritt koppar pa
en normal niva och darigenom forbéttra patienternas symptom. De lakemedel som idag anvands
ar penicillamin och trientin (sa kallade generella kelatorer), samt zink. Kelatorer binder koppar
och sénker kopparnivderna genom att utdka utséndringen av koppar i urinen medan zink
minskar upptaget av koppar i tarmen.

Samtliga dessa lakemedel ar férknippade med en rad begransningar. Med dagens behandlingar
kan det ta flera ar innan symptomen forbattras, och mer an en tredjedel av patienterna med
neurologiska symptom forbattras inte alls &ven om de har behandlats i flera &r. Fastan kelatorer
ar dagens standardbehandling ar det manga patienter som fér biverkningar, varav nagra ar
mycket allvarliga. En av de allvarligaste &r att cirka 25% av patienterna som pabdrjar behandling
med kelatorer drabbas av en ldkemedelsinducerad férsdmring av de neurologiska symptomen
kort efter behandlingsstarten. Upp till 50% av patienterna som foérsamras neurologiskt
aterhamtar sig aldrig och de kan bli allvarligt handikappade.

Kelatorer tas oralt i kapslar tva till fyra ganger om dagen pa fastande mage, minst en timme fére
eller tva timmar efter maltid och minst en timme fore andra lakemedel eller mjolk.

Zink rekommenderas som ett alternativ till kelatorbehandling som férstahandsbehandling for
patienter som ar symptomfria eller annu inte fatt ndgra symptom. Men eftersom det verkar
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langsamt (6-12 manader) och sjukdomen da& kan forvarras under tiden anvands Zink
huvudsakligen bara som underhallsbehandling. Zink har &ven visats ha samre effekt an kelatorer.
Zink dras ocks& med relativt vanliga biverkningar sdsom irriterad mage.

Zink tas oralt i kapslar upp till fem ganger om dagen pa fastande mage minst en timme fore eller
tva till tre timmar efter méltid.

WTX101

WTX101 (biskolintetrathiomolybdat) ar en ny typ av koppar-proteinbindande substans med en
unik verkningsmekanism, som utvérderas som en ny behandling av Wilsons sjukdom. Till skillnad
fran existerande behandlingar mojliggér WTX101 en alternativ. mekanism for koppar-
proteintransport genom att snabbt bilda komplex med protein och koppar utan att binda andra
metaller. P& sé satt neutraliseras koppar i bade levern och blodomloppet och éverflodigt koppar
utséndras via gallan som ar kroppens naturliga sétt att géra sig av med koppar.

En fas 2-studie som utvarderade effekt och biverkningar av WTX101 i patienter med Wilsons
sjukdom avslutades framgéangsrikt 2016. Den aktiva substansen i WTX101, tetrathiomolybdat,
har aven provats i flera andra kliniska studier fér Wilsons sjukdom. Resultaten fran dessa studier
tyder pa att WTX101 snabbt kan sé&nka och kontrollera de toxiska nivaerna av fritt koppar och
forbattra symptomen for patienter med Wilsons sjukdom. Tillgangliga data tyder ocksd pé att
WTX101 generellt sett tolereras val och kan medféra en minskad risk for férsdmring av
neurologiska symptom néar behandlingen initieras. WTX101 férvantas kunna doseras en gang
per dag, vilket potentiellt innebar att patienter med Wilsons sjukdom far lattare att flja ordinerad
behandling och att farre darfér avbryter behandlingen, vilket i slutdndan kan komma att medféra
battre behandlingsresultat. WTX101 har klassificerats som sarldkemedel fér behandling av
Wilsons sjukdom i séaval USA som Europa.

Det har aven visats att WTX101 skulle kunna fungera som behandling av flera andra sjukdomar,
exempelvis amyloidal lateralskleros (ALS). WTX101 har klassificerats som sarlakemedel for
behandling av ALS i USA.

Projektstatus

| november 2016 avslutades fas 2-studien WTX101-201 som var en 6ppen studie som bedrevs
vid flera behandlingscenter, dar effekt- och biverkningsprofilen fér WTX101, givet som
monoterapi under 24 veckor, utvarderades i 28 nydiagnostiserade patienter med Wilsons
sjukdom som var 18 &r eller aldre. Patienterna var antingen tidigare obehandlade eller hade
behandlats i upp till tva &r med ett annat lakemedel fér Wilsons sjukdom. Samtliga patienter som
slutférde den 24 veckor langa studieperioden valde att fortsatta behandlingen med WTX101 i en
forlangningsfas av studien.

Den 22 april 2017 presenterades de slutliga studieresultaten pa den érliga vetenskapliga
leverkonferensen som anordnas av EASL. Resultaten presenterades dven vid de érliga
vetenskapliga konferenserna American Academy of Neurology (AAN) och International
Parkinson and Movement Disorder Society. Det primara effektmalet for kontroll av koppar
uppnaddes i studien (p<0,001). Beraknat for samtliga patienter som inkluderats i studien var
den genomsnittliga sankningen av fritt koppar i blodet frén startnivaerna 72% (p<0,0001) efter
24 veckors behandling med WTX101. Den genomsnittliga nivan av fritt koppar i blodet
normaliserades efter 12 veckors behandling.

De sekundara effektmatten omfattade flera olika lever- och neurologiska parametrar.
Leverfunktionen, matt med Modified Nazer Score var stabil efter 24 veckor. Leverstatus matt
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med Model for End-Stage Liver Disease (MELD) var ocksa oférandrad under studiens gang
vilket indikerar stabilisering. Patienters upplevda handikapp i vardagen och neurologisk status
mattes med Unified Wilson Disease Rating Scale (UWDRS) del 2 respektive del 3. Signifikanta
neurologiska forbattringar uppnaddes efter 24 veckors behandling géllande bade patienternas
upplevda handikapp i vardagen (p<0,001) och neurologiska status (p<0,0001).

Behandlingen med WTX101 tolererades generellt val. De flesta av de rapporterade
biverkningarna var milda (grad 1) till mattliga (grad 2). Reversibelt foérhojda
levertransaminasvérden observerades i 39% av patienterna. Dessa forhdjningar var generellt
milda till mattliga, symptomfria och normaliserades efter justering av dosen. Inget fall av
lakemedelsinducerad neurologisk férsdmring observerades under den initiala fasen av
behandling med WTX101.

Detaljerade data fran WTX101-201-studien kommer fortsatt att presenteras pa kommande
medicinska konferenser och en registreringsgrundande fas 3-studie férvantas paborjas under
andra halvaret 2017.

ALS

Amyotrofisk lateral skleros (ALS) ar en neurodegenerativ sjukdom dar de nervceller som styr
kroppens muskler gradvis fortvinar, vilket leder till generell férlamning och férlorad
andningsférméaga. Det finns tvd godkanda lakemedel men det finns ingen behandling som
kontrollerar sjukdomen och mediandverlevnaden for en ALS-patient ar 3-5 ar. Cirka 1,5-2,5 per
100 000 invanare drabbas varje ar av ALS, och cirka 30 000 manniskor har sjukdomen i EU och
USA. Cirka 7% av ALS-patienterna har en mutation i ett kopparberoende enzym som kallas
superoxiddismutas 1 (SOD1).

Den aktiva substansen i WTX101, tetrathiomolybdat, har prévats i genmodifierade méss som bar
pa en muterad form av humant SOD1 och darmed utvecklar ALS. Dessa forsok visade att
tetrathiomolybdat bade kan fordroja sjukdomsutbrottet och forbattra symptomen efter att
sjukdomen brutit ut i den har musmodellen.

Projektstatus
Wilson Therapeutics utvarderar mojligheten att utveckla WTX101 fér behandling av patienter
med SOD1-muterad ALS.
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VASENTLIGA HANDELSER

Héandelser under perioden 1 januari — 30 juni 2017

Extra bolagsstamma holls varvid det langsiktiga incitamentsprogrammet LTIP 2016
infordes

En extra bolagsstamma holls den 18 januari 2017. Stdmman beslutade att inféra ett nytt
langsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2016) for vissa ledande befattningshavare och
nyckelanstéallda samt ett liknande langsiktigt incitamentsprogram (Board LTIP 2016) for vissa
styrelseledamoter. | syfte att sékerstalla leverans av aktier i dessa program beslutade stamman
om en emission av hogst 392 500 teckningsoptioner.

Data fran den framgangsrikt avslutade fas 2-studien med WTX101 presenterades pa stora
medicinska konferenser

| april presenterades de slutliga resultaten fran bolagets fas 2-studie av WTX101 i Wilsons
sjukdom som en sa kallad late-breaker-presentation pa The International Liver Congress™ 2017.
Kongressen ar en arlig vetenskaplig leverkonferens som anordnades av the European
Association for the Study of the Liver (EASL) i Amsterdam 19-23 april. Presentationen hélls av
Professor Karl Heinz Weiss, MD, fran Heidelbergs Universitet. Detaljerade kliniska resultat
avseende de neurologiska symptomen fran fas 2-studien presenterades dven som en poster pa
den érliga vetenskapliga konferensen som arrangeras av the American Academy of Neurology
(AAN) i Boston, USA, 22-28 april och pa den éarliga vetenskapliga konferensen som
arrangerades av the International Parkinson and Movement Disorder Society i Vancouver,
Kanada, 4-8 juni. Dessa presentationer gjordes av Danny Bega, MD fran Northwestern Memorial
Hospital.

Styrelsen férstarktes med Dr Birgitte Volck och Dr Bjérn Odlander

Vid &rsstamman valdes Dr Birgitte Volck och Dr Bjorn Odlander till nya styrelseledamater. Dr
Volck ar Senior Vice President och ansvarig for forskning och utveckling inom séllsynta
sjukdomar pa GlaxoSmithKline i London. Dr Volck har omfattande utvecklingsexpertis inom
sarlakemedel med mer &n 17 ars erfarenhet frdn ledande roller inom bioteknikindustrin. Dr
Odlander ar Managing Partner och grundare av HealthCap, ett ledande europeiskt
riskkapitalbolag. Dr Odlander har mer an 25 ars erfarenhet fran bioteknikindustrin och han har
varit engagerad i ett antal féretag som har lanserat nya lakemedel f6r behandling av ovanliga
sjukdomar pa marknaden.

Det langsiktiga incitamentsprogram LTIP 2017 beslutat av arsstdmman infordes
Arsstamman beslutade att infora ett nytt l&ngsiktigt incitamentsprogram (LTIP 2017) for vissa
ledande befattningshavare och nyckelanstédllda samt ett liknande Iangsiktigt
incitamentsprogram (Board LTIP 2016) for vissa styrelseledamoter. | syfte att sékerstélla leverans
av aktier i dessa program beslutade stdmman om en emission av hogst 155 100
teckningsoptioner.

Sarlakemedelsklassificering erhdlls i USA fér WTX101 som behandling av ALS

| juni beviljade den amerikanska ldkemedelsmyndigheten FDA sarlakemedelsklassificering for
WTX101 som behandling av Amyotrofisk lateralskleros (ALS). ALS &r en mycket allvarlig
neurodegenerativ sjukdom dar de nervceller som styr kroppens muskler gradvis fértvinar, vilket
leder till generell férlamning och forlorad andningsformaga. Mediandverlevnaden for en patient
med ALS ar tre till fem ar. Klassificering som sarlakemedel ger olika fordelar sdsom en period av
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marknadsexklusivitet om lakemedlet far marknadsgodkannande, mojligheter till skatteavdrag for
vissa aktiviteter, mojligheter till forskningsstdd och l&agre administrativa avgifter.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga vasentliga handelser har intraffat efter periodens utgang.
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EKONOMISK INFORMATION

Omsattning och resultat for andra kvartalet 2017

Omesattningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK, och rérelseresultatet férsamrades till -45,8 (-26,9)
MSEK. Periodens resultat under det andra kvartalet uppgick till -54,6 (-26,9) MSEK.
Kostnadsokningen forklaras huvudsakligen av kostnader relaterade till den kommande kliniska
fas 3-studien och kostnader for bolagets personaloptionsprogram.

Omsittning och resultat for forsta halvaret 2017

Intakter
Omséattningen var under perioden 0,0 (0,0) MSEK. Bolaget forvantas inte ha nagra intakter forran
bolagets produkter har lanserats pa marknaden.

Administrations- och forsaljningskostnader

Under perioden 6kade administrations- och férsaljningskostnaderna till 24,7 (20,8) MSEK.
Okningen forklaras huvudsakligen av 6kande kostnader fér kommersiella férberedelser infér en
framtida lansering av WTX101 uppgéende till 4,3 (0,0) MSEK samt av att den redovisade
kostnaden for bolagets incitamentsprogram, som inte paverkar likvida medel, tkade till 9,8 (6,7)
MSEK.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Under perioden dkade forsknings- och utvecklingskostnaderna till 50,4 (28,2) MSEK. Okningen
forklaras huvudsakligen av 6kade kostnader for forberedelser for bolagets kommande fas 3-
studie i form av kostnader for tillverkning samt for kliniska och regulatoriska aktiviteter. Kostnader
for bolagets incitamentsprogram som inte paverkar likvida medel dkade aven till 5,9 (3,0) MSEK.

Resultat
Periodens resultat uppgick till -86,0 (-49,2) MSEK, vilket innebar att resultatet per aktie fére och
efter utspadning uppgick till -3,34 (-5,86) SEK.

Likviditet och finansiering

Kassaflodet fran den lopande verksamheten under det férsta halvaret forsamrades till -56,6
(-38,4) MSEK, vilket huvudsakligen forklaras av 6kade kostnader for aktiviteter kopplade till
kliniska studier. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -16,2 (0,0) MSEK vilket
huvudsakligen forklaras av att likvida medel klassificerats om till finansiell anlaggningstillgang
da dessa bankmedel sparrats som sakerhet for bolagets instrument for valutasakringar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 0,0 (442,6) MSEK, vilket forklaras av att
tva nyemissioner genomférdes under forsta halvéaret 2016 men inte under 2017,

Periodens kassafltéde uppgick till -72,8 (404,2) MSEK. Per den 30 juni 2017 uppgick likvida
medel till 308,3 MSEK, jamfort med 435,6 MSEK per den 30 juni 2016.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Avsikten med aktierelaterade incitamentsprogram &r att framja bolagets langsiktiga intressen
genom att motivera och beldna bolagets ledande befattningshavare och évriga medarbetare.
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Wilson Therapeutics har ett personaloptionsprogram som omfattar anstéllda, vissa
styrelseledamoter samt vissa konsulter. Under perioden har inga personaloptioner tilldelats eller
utnyttjats. Per den 30 juni uppgéar antalet utestdende personaloptioner till 1 765 000 (1 765 000).

| februari 2017 infordes ett langsiktigt incitamentsprogram riktat till ledande befattningshavare
och vissa nyckelanstéllanstallda (LTIP 2016) samt ett liknande program riktat till vissa
styrelseledamoter (Board LTIP 2016). Efter beslut av arsstamman infordes i juni ytterligare ett
langsiktigt  incitamentsprogram  riktat  till ledande  befattningshavare och  vissa
nyckelanstéllanstallda (LTIP 2017) samt ett liknande program riktat till vissa styrelseledamoter
(Board LTIP 2017). Samtliga dessa program ar prestationsbaserade aktieprogram och berattigar
till en aktie i Wilson Therapeutics per prestationsaktie efter tre &r. | programmen for anstallda
forutsatter tilldelning av aktier att vissa operativa mal och mél avseende aktiekursens utveckling
uppnés. | programmen riktade till styrelsemedlemmar forutsétter tilldelning av aktier enbart att
vissa mal avseende aktiekursens utveckling uppnas. Vid ett eventuellt Gvertagande av bolaget
innan trearsperioden har passerat ska tilldelning av aktier ske baserat pa hur stor andel av mélen
som &ar uppfyllda vid den tidpunkten. Totalt tilldelades prestationsaktier berattigande till 547 600
stamaktier varav 487 500 inom programmen riktade till personal och 60 100 inom programmen
riktade till styrelseledaméter. Ledande befattningshavare tilldelades 72% av prestationsaktierna.
Det genomsnittliga véardet per tilldelad prestationsaktie var 39,36 SEK. Varderingen har utforts
baserat pa en diskonterad utfallsmodell med Monte Carlo-simulering av aktiekursens utveckling
for de aktierelaterade delarna och med uppskattade sannolikheter for de operativa malens utfall.
Ingen framtida utdelning har antagits vid varderingen av prestationsaktierna. 35 000
prestationsaktier har forverkats medan inga prestationsaktier har féranlett tilldelning av
stamaktier under perioden och per 30 juni uppgér antalet tilldelade utestdende prestationsaktier
till 512 600 (0).

Kostnaden for programmen har belastat resultatet under perioden med 15,7 (9,6) MSEK, men
hade ingen paverkan pa likvida medel. Foretagets 6vriga avsattningar uppgéende till 21,5 (6,8)
MSEK avser avséttningar for sociala avgifter relaterade till incitamentsprogrammen.

Investeringar

Anlaggningstillgdngarna utgors till storsta delen av immateriella rattigheter. Investeringar i
immateriella anlaggningstillgangar under forsta halvaret uppgick till 0,0 (0,0) MSEK och i
materiella anlaggningstillgdngar il 0,0 (0,0) MSEK. Investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar uppgar till 15,3 (0,0) MSEK och avser bankmedel som spérrats som
sakerhet for bolagets valutaoptioner.

Medarbetare
Per den 30 juni 2017 uppgick antalet anstallda i Wilson Therapeutics till 14 (9) personer.
Genomsnittligt antal anstallda uppgick till 14 (8) personer under det forsta halvaret.

Moderbolaget
Verksamheten i moderbolaget dverensstdmmer i allt vasentligt med verksamheten f6r koncernen
varfér kommentarerna for koncernen i hég utstrackning galler &ven fér moderbolaget.
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Belopp i KSEK Apr=Jun Jan-Jun Jan-Dec
2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomséattning - - - - -
Bruttoresultat - - - - -
Forsaljnings- och administrationskostnader -16 100 -11726 -24 650 -20 835 -42 208
Forsknings- och utvecklingskostnader -30 166 -15 046 -50 387 -28 201 -70 851
Ovriga rérelseintakter 472 - 801 20 20
Ovriga rérelsekostnader - -99 - -141 -820
Rorelseresultat -45 794 -26 871 -74 236 -49 157 -113 859
Finansnetto -8 431 0 -11 354 1 -1 245
Resultat fére skatt -54 225 -26 871 -85 590 -49 156 -115 104
Skatt -372 -20 -403 -15 -71
Periodens resultat" -54 597 -26 891 -85 993 -49 171 -115 175
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till
resultatet
Periodens omrékningsdifferens -78 43 -109 18 123
Periodens 6vrigt totalresultat efter skatt -78 43 109 18 122
Periodens totalresultat" -54 675 -26 848 -86 102 -49 153 -115 052
Resultat per aktie fore/efter utspadning 212 1.66 3.34 5.86 6.84

(SEK)?2

1) 100 % hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

2) Justerat for split 1:10 som genomférdes i april 2016. Resultat per aktie berdknat som resultat per stamaktie, dar
resultatet ar justerat for preferensaktiers rétt till utdelning avseende perioden. Under 2016 stdmplades samtliga

preferensaktier om till stamaktier i samband med bolagets borsintroduktion.

Wilson Therapeutics AB Kungsgatan 3 | 111 43 Stockholm | Sweden

+46 8 796 00 00

www.wilsontherapeutics.com

11


http://www.wilsontherapeutics.com/

o2 wILSON

DELARSRAPPORT 1 JAN - 30 JUN 2017 . THERAPEUTICS

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 64 632 64 632 64 632
Materiella anlaggningstillgangar 45 6 55
Finansiella anlaggningstillgangar 15410 54 151
Summa anlédggningstillgadngar 80 087 64 692 64 838
Kortfristiga fordringar 4 810 2704 2480
Likvida medel 308 272 435 621 386 568
Summa omséttningstillgangar 313 082 438 325 389 048
SUMMA TILLGANGAR 393 169 503 017 453 886

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktieagare 342 750 484 383 423 458
Ovriga avsattningar 21 504 6774 11167
Ovriga skulder 2 531 - -
Summa langfristiga skulder 24 035 6774 11 167
Leverantdrsskulder 15 658 5964 8 155
Ovriga kortfristiga skulder 10 726 5 896 11106
Summa kortfristiga skulder 26 384 11 860 19 261
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 393 169 503 017 453 886
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Belopp i KSEK Apr=Jun Jan-Jun Jan-Dec
2017 2016 2017 2016 2016
Ingaende balans 394 925 105 024 423 458 84 562 84 562
Periodens totalresultat -54 675 -26 848 -86 102 -49 153 -115 052
Nyemission - 435617 - 475617 475617
Kostnader hanforliga till nyemission - -32 876 - -32 976 -32 976
Personaloptionsprogram 2 500 3 466 5394 6 333 11 307
Summa transaktioner med dgare 2500 406 207 5394 448 974 453 948
Utgaende balans 342 750 484 383 342 750 484 383 423 458
KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN | SAMMANDRAG
Belopp i KSEK Apr=Jun Jan-Jun Jan-Dec
2017 2016 2017 2016 2016
Rorelseresultat -45 794 -26 871 -74 236 -49 157 -113 859
Justeringar for poster som 12 149 5032 15742 9667 19 047
inte ingar i kassaflodet”
Erhallen ranta 181 1 313 1 3
Erlagd ranta -3 -6 -3 -6 -9
Betald skatt -430 77 -436 -71 -68
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fére forandring av -33 897 -20 867 -58 620 -39 566 -94 886
rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 8 023 724 2 059 1119 8738
Kassaflode fran den Iopande 25874 20143 56561  -38447  -86148
verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 287 - -16 231 - -160
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 402 742 - 442 641 442 641
Periodens kassafl6de -27 161 382 599 =72 792 404 194 356 333
Likvida medel vid periodens bdrjan 339 268 52 988 386 568 31404 31404
Kursdifferens i likvida medel -3 835 34 -5 504 23 -1169
Likvida medel vid periodens slut 308 272 435 621 308 272 435 621 386 568
1) Avser huvudsakligen kostnader for aktiebaserade incitamentsprogram inklusive sociala avgifter.
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Apr=Jun Jan-Jun Jan-Dec

2017 2016 2017 2016 2016
Nettoomséattning - - - - -
Bruttoresultat - - - - -

Forséljnings- och administrationskostnader -16 070 -11 719 -24 555 -20 766 -42 116
Forsknings- och utvecklingskostnader -30 332 -15 067 -50 825 -28 259 -71 489
Ovriga rorelseintakter 472 - 801 - 0
Ovriga rorelsekostnader - -99 - -141 -820
Rorelseresultat -45 930 -26 885 -74 579 -49 166 -114 425
Resultat fran finansiella poster -8 431 1 -11 354 1 -1245
Resultat efter finansiella poster -54 361 -26 884 -85 933 -49 165 -115 670
Skatt - - - - -
Periodens resultat -54 361 -26 884 -85 933 -49 165 -115 670

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

Belopp i KSEK Apr=Jun Jan-Jun Jan-Dec
2017 2016 2017 2016 2016
Periodens resultat -54 361 -26 884 -85 933 -49 165 -115670
Ovrigt totalresultat - - - - -
Periodens totalresultat -54 361 -26 884 -85 933 -49 165 -115 670
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Belopp i KSEK 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgangar 32 360 32 360 32 360
Materiella anlaggningstillgangar 45 6 55
Finansiella anlaggningstillgangar 47 841 32 485 32 582
Summa anlédggningstillgadngar 80 246 64 851 64 997
Kortfristiga fordringar 4 860 2721 2 560
Likvida medel 306 627 434 458 385 498
Summa omséttningstillgangar 311 487 434 179 388 058
SUMMA TILLGANGAR 391 733 502 030 453 055
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 2 858 2 858 2 858
Fritt eget kapital 338 533 480 602 419 071
Summa eget kapital 341 391 483 460 421 929
Ovriga avsittningar 21504 6774 11167
Ovriga langfristiga skulder 2 531 - -
Leverantdrsskulder 15576 5847 8 147
Ovriga kortfristiga skulder 10 731 5949 11812
Summa kortfristiga skulder 26 307 11 796 19 959
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 391 733 502 030 453 055
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper enligt IFRS

Denna delarsrapport for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga bestammelser i arsredovisningslagen. Delarsrapporten for moderbolaget har
upprattats i enlighet med ,Z\rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
For koncernen och moderbolaget har samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder
tillampats som i arsredovisningen for 2016. Nya eller omarbetade IFRS-standarder under 2017
har inte paverkat Wilson Therapeutics under perioden.

Koncernen presenterar det alternativa nyckeltalet rérelseresultat da detta anses anvandbart for
lasaren av de finansiella rapporterna som ett komplement till andra nyckeltal for att forsta
rorelsens ekonomiska resultat. Koncernen presenterar i ovrigt inga alternativa nyckeltal da
sadana inte beddms vasentliga for lasarens forstaelse av verksamheten.

Not 2 Risker och osakerhetsfaktorer i koncern och moderbolag

Operativa risker

Wilson Therapeutics huvudsakliga verksamhet ar forskning och utveckling av lakemedel vilket
ar ett omrade som i hog grad &r bade riskfyllt och kapitalkravande. Majoriteten av de startade
projekten kommer aldrig att nd marknadsregistrering pa grund av risken att I1akemedlet inte har
tillrackligt effekt eller uppvisar odnskade biverkningar. Aven efter det att ett lakemedel har lan-
serats kan marknadsregistrering dras in om biverkningar uppstar. Om konkurrerande lakemedel
tar marknadsandelar eller konkurrerande forskningsprojekt uppnéar battre effekt och nar
marknaden snabbare kan det framtida vardet av produktportflien bli lagre an foérvantat.
Verksamheten paverkas dven av myndighetsbeslut sdsom godkannanden och prisférandringar.
Det finns en pagaende politisk debatt om uppfattad dverprissattning av sarlakemedel i synnerhet
i USA. Det finns en risk att nya regler kommer att ha en negativ paverkan pa sarlakemedelspriser
i framtiden. Det finns aven risker avseende tillverkningen av produkten déar den utvalda
tillverkaren kan fa problem att leverera tillracklig kvalitet och/eller kvantitet eller forlorar
erforderliga tillstand for att tillverka.

Finansiell riskhantering

Wilson Therapeutics finanspolicy fér hantering av finansiella risker har utformats av styrelsen och
bildar ett ramverk av riktlinjer och regler i form av riskmandat och limiter for finansverksamheten.
Wilson Therapeutics paverkas framst av valutakursrisken. Bolaget har stora delar av sina
kostnader i USD och EUR. En del av bolagets likvida medel, motsvarande det bedémda behovet
av USD for den kommande 6-manadersperioden, hélls i USD. Bolaget innehar &ven
valutaoptioner for att sékra ytterligare behov av USD uppgéende till 12,2 MUSD. Finanspolicyn
uppdateras minst en gang per ar.

For en mer omfattande beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer, se arsredovisning fér 2016
not 18.

Not 3 Finansiella instrument

Wilson Therapeutics finansiella tillgdngar och skulder bestar av likvida medel, upplupna
leverantdrskostnader och leverantérsskulder samt valutaoptioner. Férutom fér valutaoptioner
beddms de verkliga vardena pa samtliga finansiella instrument approximativt motsvara bokfoérda
varden for instrument med korta |6ptider. Valutaoptionerna har klassificerats som varderade till
verkligt varde genom resultatrdkningen och har véarderats enligt niva tva i IFRS 13-hierarkin.
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Bokfort varde for valutaoptionerna var -5,3 (0,0) MSEK per balansdagen. Wilson Therapeutics
har inte nettoredovisat nagra finansiella tillgangar eller skulder och har inte nédgra avtal som
tillater kvittning.

Not 4 Likvida medel
Bolagets likvida medel bestér enbart av banktillgodohavanden.

Not 5 Férandringar i antal aktier

Apr=Jun Jan-Jun Jan-Dec

2017 2016 2017 2016 2016

Totalt antal aktier, ingdende balans 25720248 1683010 25720248 1531926 1531926
Aktier tillférda genom aktiesplit 1:10 - 15147 090 - 15147090 15147 090
Aktier emitterade i nyemissioner - 8890 148 - 9041232 9041232
Totalt antal aktier utgdende balans 25720248 25720248 25720248 25720248 25720248

Not 6 Transaktioner med narstaende

Under perioden har ett nytt incitamentsprogram inférts riktat till ledande befattningshavare. Inga
ovriga transaktioner har agt rum mellan bolaget och néarstdende som vasentligen paverkat
foretagets stéllning och resultat under perioden.

Not 7 Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av delarsrapporten kraver att féretagsledningen goér uppskattningar som paverkar
de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Verkliga utfallet kan avvika
fran dessa uppskattningar. De kritiska kallorna till osakerhet i uppskattningar & samma som i
arsredovisningen for 2016 beskrivna i not 2 for koncernen.

Granskning
Denna delarsrapport har inte varit foremal for Gversiktlig granskning av bolagets revisorer.
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Styrelsen och verkstallande direktdren forsékrar att delérsrapporten ger en rattvisande oversikt
av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingér i koncernen stér infor.

Stockholm den 24 augusti 2017

Andrew Kay Dina Chaya Genghis Lloyd-Harris
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Bali Muralidhar Bjorn Odlander Hans Schikan
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Birgitte Volck Jonas Hansson
Styrelseledamot VD

Informationen i delarsrapporten &r sadan som Wilson Therapeutics &r skyldigt att offentliggcra
enligt EU:s marknadsmissbruksforordning och lagen om vérdepappersmarknaden.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den
24 augusti 2017 ki. 08.00 CET.
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For ytterligare information kontakta:
Jonas Hansson, VD, Wilson Therapeutics AB
Telefon: +46 8 796 00 00

Email: jonas.hansson@wtx.se

Wilson Therapeutics AB (publ)
Org nr 556893-0357
Kungsgatan 3

SE-111 43 Stockholm

Kommande rapporttillfallen

Delarsrapport for det tredje kvartalet 2017 23 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 21 februari 2018
Delarsrapport for det forsta kvartalet 2017 16 maj 2018
Arsstamma 2018 16 maj 2018

Om Wilson Therapeutics

Wilson Therapeutics ar ett bioteknikbolag, baserat i Stockholm, som utvecklar nya lakemedel fér
patienter med ovanliga sjukdomar. Wilson Therapeutics huvudprodukt WTX101 utvecklas
primért som en ny behandling av Wilsons sjukdom. En Klinisk fas 2-studie har avslutats
framgangsrikt och forberedelser for en registreringsgrundande fas 3-studie pagér. Bolaget ar
noterat i Mid Cap-segmentet pa Nasdag Stockholm med kortnamn WTX.

Mer information finns pa www.wilsontherapeutics.com.
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