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e Uppkopplade produkter ar tillvaxtmotorn.
e Fyra nya distributorer i Europa.
e Ny uppdaterad varumarkesprofil.

e Nettoomsattningen uppgick till 6 034 kkr (3 685 kkr).

e Nettoomsattningstillvaxt 64 %.

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 5 kkr (-1 042 kkr).
e EBITDA marginalen var 0,1 % (-28,3 %).

e Rorelseresultatet uppgick till -558 kkr (-1 523 kkr).

e Nettoresultatet uppgick till -485 kkr (-1 457 kkr).

e Kassaflodet under kvartalet uppgick till 0 mkr (-0,7 mkr).

e Nettoomsattningen uppgick till 22 855 kkr (18 083 kkr).

o Nettoomsattningstillvaxt 26 %.

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1 207 kkr (-611 kkr).
e EBITDA marginalenvar 5,3 % (-3,4 %).

e Rorelseresultatet uppgick till -443 kkr (-1 930 kkr).

e Nettoresultatet uppgick till -489 kkr (-1 915 kkr).

e Kassaflodet under kvartalet uppgick till 0 mkr (-1,8 mkr).
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”"Samtliga marknadsomraden 6kar kraftigt”

Bolaget levererade en stark tillvéaxt om 64 % under det tredje kvartalet. Tillvéxten ar avsevart
hogre an marknadstillvaxten i Sverige vilket innebar att Vadsbo tar marknadsandelar. Bolagets
dimmerforséaljning 6kade med 91% jamfort med samma period foregaende ar. Mycket av
bolagets tillvaxt kommer ur framgangarna med bolagets satsning pa den professionella
marknaden och smarta ljusstyrningar genom uppkopplade produkter.

Exportsegmentet gar fortsatt starkt framat. Tillvaxten kommer fran nétverket av distributérer
knutna till Casambi ddr manga aktorer valt att satsa pa systemet och uppkopplade produkter.
Bolaget har slutit flera avtal med nya distributérer och forsaljningen har paborjats.

Bolaget har nyligen implementerat en ny fraschare grafisk manual och kommunikationsprofil for
att tydliggora var kommunikation med den professionella marknaden. Ny hemsida for Vadsbo
Transformatorer AB ar planlagd och férvantas ge bolaget en tydligare kommunikation kring
varderingar och kundnytta.

Vi sitter inte still, samtliga satsningar vi gor pavisar gott resultat enligt plan. Hing med pa en
fantastisk resa med oss!

Med vdnliga hélsningar,
Henrik Lénner, Koncernchef Vadsbo SwitchTech Group AB (publ)
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Tillvaxt

Bolaget har som mal att vdxa med i genomsnitt 25—-35 procent arligen de narmaste tre aren.
Tillvaxten ska i forsta hand vara organisk och i andra hand forvarvsdriven. Vid férvarv kan
tillvaxten komma att vara hogre vissa ar. Det ar da viktigt att den da nya organisationen
konsolideras, vilket kan innebara en tillfalligt 1agre tillvaxt under kommande ar.

Koncernen overtraffade for forsta gangen vart tillvaxtmal under tredje kvartalet med en
omsattningstillvaxt om 64 % och ar i linje med vara mal under perioden med en omsattningstillvaxt
om 26 %.

Lonsamhet i enlighet med uppsatta finansiella mal ska prioriteras fore tillvaxt.

Lonsamhet

Lonsamhetsmalet ar en EBITDA-marginal om 13 procent pa arsbasis. Vid uppstart pa nya
geografiska marknader kan I6nsamheten dock tillfalligt vara svagare under de forsta sex till tolv
manaderna. Marginalen paverkas ocksa till en viss del av sdsongsvariationer. EBITDA marginalen
uppgick till 5,3 % under perioden.

Soliditet

Bolagets mal ar att soliditeten ska vara minst 30 procent. Bolagets soliditet uppgick vid utgangen
av perioden till 54,9 %.

Bolaget ska vdxa genom organisk tillvaxt och strategiska forvarv. Organisk tillvaxt kommer att
prioriteras framfor forvarv.

Koncernen ldamnar inga prognoser.

Koncernen hade vid rapporttidens utgang 15 anstéallda medarbetare.
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Likvida medel inklusive checkkrediten uppgick per den 30 juni till 1,3 mkr. Koncernen hade
vid periodens utgang rantebarande skulder uppgaende till 7,5 mkr.

Kassaflodet for perioden (1 januari — 30 september) uppgick till 0 mkr dar den l6pande
verksamhetens del uppgick till +1,9 mkr. Detta kommer framst ur det positiva kassaflodet fran
den I6pande affarsverksamheten om +0,8 mkr, kundfordringarnas och lagrets bindning av
kapitalet minskar med +2,6 mkr, rérelsefordringar binder mer kapital om -0,2 mkr kopplade till
Okade skattefordringar samt att bolaget kortfristiga skulder minskar och bidrar darmed mindre
till finansieringen av verksamheten med -1,3 mkr. Kassaflodet fran investeringsverksamheten
uppgick till -1,6 mkr och bestod framst av aktiverad produktutveckling i dotterbolaget samt
inkopta produktionsverktyg.

Kassaflodet fran finansieringsverksamhet uppgick till -0,3 mkr vilket kommer ur den utnyttjade
checkkredit om +0,7 mkr samt amorteringen av skulder om -1,1 mkr.

Moderbolaget hade ingen extern omséattning under perioden och gjorde ett resultat pa -1,3 mkr.
Moderbolagets egna kapital var totalt 16,4 mkr varav bundet 5,9 mkr.

Aktien

Bolagets aktie dr sedan 3 maj 2016 listad pa Spotlight Stock Market (fd. AktieTorget) under
tickern VADS.

Totalt antal aktier innan utspadning fran befintliga teckningsoptionsprogram ar

14 453 100 st.

Pa arsstimman den 17 maj 2018 beslutades det att ge styrelsen ett bemyndigande att
emittera upp till 1 500 000 aktier. Sddan emission kan goras i samband med foretagsforvary
eller for att finansiera framtida expansion.

Existerande optionsprogram ar:

1. Enligt beslut pd arsstamman den 23 februari 2016 tecknades i mars 2016, 400 000
teckningsoptioner av ledande befattningshavare och anstallda i bolaget. Teckning av
aktier ska ske under tiden fran och med den 1 mars 2019 till och med den 31 mars 2019.
Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner ska vara 5 SEK.

2. Enligt beslut pa arsstdmman den 17 maj 2018 tecknades i juni 2018, 400 000 teckningsoptioner
av ledande befattningshavare och anstéllda i bolaget. Teckning av aktier ska ske under tiden
fran och med den 1 juli 2021 till och med den 31 juli 2021. Teckningskursen foér aktier som
tecknas med teckningsoptioner ska vara 12 SEK.

Antal aktiedgare var vid periodens slut 791 st.
Bolagets borsvarde var per 2018-09-30 cirka 78 mkr.
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Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper som tillampats i foregaende ars delarsrapport har tillampats vid
upprattandet av denna delarsrapport, vilka 6verensstammer med Bokforingsndmndens allmanna
rad.

Revisors utlatande angaende delarsrapporten
Denna delarsrapport har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

Kommande rapporttillfallen
Bokslutskommuniké 2018 den 21 februari 2019.
Arsstamma for rakenskapsar 2018 den 16 maj 2019.

Vastra Frolunda den 15 november 2018.

Henrik Lonner

Verkstallande Direktor
Vadsbo SwitchTech Group AB
Org. nr. 556476—0782

Hilma Anderssons gata 15
421 31 Vastra Frolunda

For eventuella fragor angaende denna delarsrapport kontakta:
e Henrik Lonner Verkstallande Direktor, 070-091 03 40
e Goran Nordlund Styrelseordférande, 070-433 13 20

Vadsbo SwitchTech dr ett svenskt teknikbolag som bedrivit verksamhet sedan 1996. Bolaget levererar innovativa
och energieffektiva belysningsprodukter och dr en etablerad leverantér av styr- och reglersystem inom LED-
belysning. Vadsbo SwitchTech har varit verksamma i LED-segmentet sedan 2009 och verkar pd en marknad med
god underliggande tillvéixt driven av LED-teknologins férdelar samt en 6kning av bostadsbyggnationer i
allmdnhet och av smarta bostdder i synnerhet. De underliggande rérelsedrivande bolagen Vadsbo
Transformatorer AB och SwitchTech AB omsatte 2015 32 Mkr med 2,9 Mkr i EBITDA. Vadsbo SwitchTech Group
AB dr listat pa Spotlight Stock Market med tickern VADS.
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Koncernens resultatrdakning Kvartal 3 Kvartal 3 Perioden Perioden Helar
2018-07-01 2017-07-01  2018-01-01 2017-01-01  2017-01-01
2018-09-30 2017-09-30  2018-09-30  2017-09-30  2017-12-31
Rorelsens intdakter m.m

Nettoomsattning 6034 3685 22 855 18083 28437
Aktiverade utvecklingskostnader 397 356 1374 1340 1867
Ovriga rérelseintakter 240 345 454 562 823
Summa rérelsens intakter 6670 4385 24684 19985 31127

Roérelsens kostnader

Ravaror och handelsvaror -3512 -2361 -12 705 -10593 -17418
Ovriga externa kostnader -1234 -1196 -4534 -3338 -5292
Personalkostnader -1919 -1870 -6 239 -6 666 -8 886
Rorelseresultat fore avskrivningar 5 -1042 1207 -611 -468
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -563 -432 -1650 -1319 -1822
Rorelseresultat -558 -1523 -443 -1930 -2290

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter 10 10 15 23 26
Rantekostnader -75 -38 -220 -108 -167
Ovriga finansiella poster 41 -224 143 -253 -439
Resultat efter finansiella poster -581 -1775 -506 -2268 -2871
Skatt pa arets resultat 96 318 17 354 257

Periodens resultat -485 -1457 -489 -1915 -2614



Koncernens balansrakning

Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar
Skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsdttningstillgangar

Summa tillgangar

2018-09-30

12 687
1279

13 966

7014

4150
839

871
5866

12 887
26 853
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2017-09-30  2017-12-31

12437 12 566
1185 1471
13 622 14038
6675 6308
3227 7445
951 665

6 3

742 829
4925 8942
66 2

11 666 15251
25288 29289
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Koncernens balansrakning

2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31
Eget kapital, avsdttningar och skulder
Eget kapital 14733 15877 15169
Avsdttningar
Uppskjuten skatt 0 260 0
Summa avsattningar 0 260 0
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2781 4269 2 409
Kortfristiga skulder
Checkkredit 4692 1822 3958
Skulder till kreditinstitut 0 0 1488
Leverantorsskulder 2 880 1350 4148
Ovriga skulder 604 593 1016
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1163 1118 1101
Summa kortfristiga skulder 9340 43881 11710
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 26 853 25 288 29 289
Forandring Eget Kapital

2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31
Eget kapital vid periodens ingang 15 169 16 499 16 499
Emissioner och optionslikvid under aret 53 1294 1285
Periodens resultat -489 -1915 -2614
Eget Kapital vid periodens utgang 14733 15 877 15 169
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Koncernens kassaflodesanalys Kvartal 3 Kvartal 3 Perioden Perioden Helar
2018-07-01 2017-07-01  2018-01-01 2017-01-01  2017-01-01
2018-09-30 2017-09-30  2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31

Rorelseresultat -558 -1523 -443 -1930 -2290
Ej kassaflodespaverkande poster 563 482 1650 1319 1822
Erhallen ranta 10 10 15 23 26
Erlagd ranta -34 -262 -77 -361 -606
Betald inkomstskatt -118 -114 -381 -756 -655
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore -137 -1408 763 -1706 -1703

forandringar av rorelsekapital

Okning (-) /minskning (+) varulager -1207 -1966 -707 -2372 -2005
Okning (-)/minskning (+) kundfordringar 2138 1907 3295 2878 -1341
Okning (-)/minskning (+) rérelsefordringar -160 138 -220 -902 -700
Okning (+) /minskning (-) leverantérsskulder 1505 358 -1268 -34 2765
Okning (+)/minskning (-) rérelseskulder -673 -748 48 328 276
Kassafl6de fran forandringar i rorelsekapitalet 1603 -310 1148 -102 -1004
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 1466 -1718 1911 -1808 -2708
Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella och immateriella tillgangar -408 -463 -1578 -1920 -2 840
Kassaflode fran Investeringsverksamheten -408 -463 -1578 -1920 -2840
Finansieringsverksamheten

Minskning/6kning langfristiga skulder -372 -372 -1115 -1160 -1531
Checkkredit -686 1822 735 1822 3958
Periodens nyemissioner samt opionslikvid 0 0 53 1294 1285
Kassafléde fran Finansieringsverksamheten -1058 1450 -328 1956 3711
Periodens kassaflode 0 -731 5 -1772 -1836
Likvida medel vid periodens borjan 6 797 2 1838 1838

Likvida medel vid periodens slut 6 66 6 66 2
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Koncernens nyckeltal Kvartal 3 Kvartal 3 Perioden Perioden Helar
2018-07-01 2017-07-01  2018-01-01 2017-01-01  2017-01-01
2018-09-30  2017-09-30  2018-09-30 2017-09-30  2017-12-31

Nettoomsattningstillvaxt 64% -44% 26% -12% -4%
EBITDA marginal 0,1% -28,3% 5,3% -3,4% -1,6%
Rorelsemarginal -9,2% -41,3% -1,9% -10,7% -8,1%
Soliditet 54,9% 62,8% 54,9% 62,8% 51,8%
Resultat per aktie fére utspadning (kr) -0,034 -0,101 -0,034 -0,133 -0,181
Resultat per aktie efter utspadning (kr) -0,032 -0,097 -0,032 -0,129 -0,176
Resultat per anstalld (tkr) -30 -91 -31 -120 -163
Kassalikviditet 0,6 1,0 0,6 1,0 0,8
Antal anstéllda 15 15 15 15 15
Genomsnittligt antal anstéllda 16 16 16 16 16
Antal aktier 14453 100 14 453 100 14 453 100 14 453 100 14 453 100
Genomsnittligt antal aktier 14 453 100 14453100 14 453 100 14 408 656 14 419767

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 15317574 15081671 15120151 14 859 449 14 819 767



