DELARSRAPPORT JANUARI-MARS 2014

Vagmarkeringsverksamheten inleds forst under andra kvartalet.
Forsta kvartalet ger darfor ingen vagledning om utfallet for heldret.

Forsta kvartalet ” )
* Nettoomsattningen uppgick till 61,5 (43,4) mkr. Okningen ar framst hanforlig till
tidigare start pa sdsongen i Europa pd grund av battre vader.

* Rorelseresultatet uppgick till -51,1 (-71,6) mkr. Forbattringen kommer fran 6kad
omsattning, lonsamhetsprogrammet Force 50 samt avvecklade verksamheter.

= Resultat efter skatt uppgick till -49,0 (-61,7) mkr.
* Resultat per aktie uppgick till -2:90 (-3:65) kr.

Visentliga hindelser under forsta kvartalet 2014
Inga viktiga handelser har intraffat under forsta kvartalet.

Visentliga hindelser efter rapportperiodens utging

Gevekos sdsongsmaéssiga verksamhet leder generellt till ett behov av 6kat rorelsekapital
under forsta halvdret. Av forvaltningsberattelsen i drsredovisningen publicerad den

3 april framgadr att 77 mkr av det sdsongsbetingade kreditbehovet, som berdknas uppga
till totalt 90-95 mkr, var sdkrat. Per den 17 april sdkrades ocksd det resterande behovet
genom lan frdn en av bolagets banker.

Som ett led i diskussionen med bolagets kreditgivare gor Bolaget en vidare 6versyn av
alternativ for att starka bolagets finansiella stidllning. Detta kan innebéra en forstarkning
av kapitalbasen genom till exempel en eventuell nyemission parallellt med utvecklande
av strategiska partnerskap och samarbeten. Geveko raknar med att kunna presentera
resultatet av detta fore utgdngen av andra kvartalet.

V) Siffrorna for foregdende dr inkluderar avoecklade verksamheter. Fir dessa var omsittningen 0,0 mkr, rirelseresultatet
-5,3 mkr och resultatet efter skatt -5,8 mkr.



VD Goran Eklunds kommentar

Jag kan med tillfredsstéllelse konstatera att drets forsta kvartal borjat battre &n de
senaste dren. Vadret har varit betydligt battre och detta har lett till att verksamheten —
inte bara i Norden utan dven i resten av Europa — har kommit igdng tidigare. Detta,
kombinerat med atgérderna i l1onsamhetsprogrammet Force 50 samt att vi genomfort
avslutningen av verksamheter under avveckling, gor att bdde omséattning och resultat
ar battre an foregdende ar.

Arets forsta kvartal 4r en period av ringa verksamhet d& det géller entreprenad inom
vagmarkeringar. Detta leder sdsongsmassigt till sarskilt svaga siffror for var nordiska
entreprenadverksamhet, men jag kan konstatera att siffrorna inte &r lika svaga som
foregdende dr.

For Geveko Material géller samma forutsdttningar men héar har skett en markant
forbattring jamfort med i fjol bade omséattnings- och resultatmassigt.

Totalt sett ar rorelseforlusten under forsta kvartalet drygt 20 mkr lagre 4n samma
period foregdende dr och, &ven om det &r tidigt pd dret, pekar det pd att vi ror oss i
ratt riktning.

De stora statliga upphandlingarna av vdgmarkering i de nordiska ldnderna dr nu
avgjorda och jamfort med foregdende ar &r resultatet for oss samma eller 6kade
volymer i Sverige, Finland och Danmark medan volymerna i Norge minskar nagot.

Nar det galler bolagets kortfristiga likviditetsbehov, ar det tillfredsstdllande att meddela
att vi nu bedomer att detta, tack vare gott samarbete med kreditgivarna, ar 16st.
Samtidigt fortsatter bolaget med kraft att soka en 10sning for att stdrka sin ldngsiktiga
finansiella stallning och 6ka konkurrenskraften.

Goteborg den 28 april 2014
AB GEVEKO
Goran Eklund



KONCERNEN

Verksamhet

Verksamheten &r inriktad pa produktion och forsdljning av vagmarkeringsprodukter
samt entreprenadtjanster och organiserad i funktionsenheterna Entreprenad,
Materialforséljning, Produktutveckling, Produktion och Inkdp samt Finans och IT.
Geveko dr representerat i Norden, Europa och 6vriga varlden via dotterbolag och
forsaljningskontor. Entreprenadverksamhet bedrivs i Danmark, Finland, Norge och
Sverige samt i intressebolag i Tyskland och Ungern. Materialférséljning sker till ett 60-
tal lander, alltsd dven till marknader dédr Geveko inte &r etablerat samt till egen
entreprenadverksamhet. Produktionsanldggningar finns i Danmark, Norge, Sverige,
Storbritannien och Tyskland.

Sasongseffekter

Véagmarkering utfors i huvudsak pa torrt underlag, vilket gor verksamheten mycket
sasongsbetonad. Det andra och tredje kvartalet motsvarar i genomsnitt cirka 70% av
total nettoomsattning. Forsta kvartalet ger dérfor ingen véagledning om utfallet for
heldret.

NETTOOMSATTNING OCH RESULTAT

Omsittningen 6kade jamfort med samma kvartal foregaende ar och uppgick till 61,5
(43,4) mkr. Okningen &r framst hanforlig till tidigare start pa sisongen i Europa pa
grund av béttre vader. Rorelseresultatet uppgick till -51,1 (-71,6) mkr. Forbattringen
kommer fran 6kad omséttning, Ilonsamhetsprogrammet Force 50 samt avvecklade
verksamheter. Koncernens resultat efter skatt under forsta kvartalet 2014 uppgick till
-49,0 (-61,7) mkr.

Omsittningen for entreprenadverksamheten uppgick under kvartalet till 8,5 (4,5) mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -35,1 (-39,3) mkr.

Materialforsédljningen 6kade under forsta kvartalet jamfort med 2013. Under forsta
kvartalet 2014 uppgick omséttningen inom Materialforséljning till 59,1 (34,9) mkr och
rorelseresultatet till -12,8 (-22,9) mkr.

FINANSIERING
Nettoskuldsittningen uppgick den 31 mars 2014 till 449,9 (396,8) mkr. Okningen
hanfors helt till 2013. Soliditeten uppgick den 31 mars 2014 till -15,0 (-3,9)%.

FINANSNETTO

Réanteintdkter och liknande resultatposter utgors av ranteintdkter 0 (0,9) mkr och dvriga
finansiella intdkter 1,1 (0,8) mkr. Réntekostnader och liknande resultatposter utgors av
rantekostnader 7,6 (5,9) mkr, kursdifferenser och 6vriga finansiella kostnader 5,3 (2,0)
mkr.

V) Siffrorna for foregdende dr inkluderar avoecklade verksamheter. Fir dessa var omsittningen 0,0 mkr, rirelseresultatet
-5,3 mkr och resultatet efter skatt -5,8 mkr.



VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG
Gevekos sdsongsmaéssiga verksamhet leder generellt till ett behov av 6kat rorelsekapital
under forsta halvaret. Av forvaltningsberéttelsen i drsredovisningen publicerad den

3 april framgdr att 77 mkr av det sdsongsbetingade kreditbehovet, som berdknas uppga till
totalt 90-95 mkr, var sékrat. Per den 17 april sdkrades ocksd det resterande behovet genom
l1an fradn en av bolagets banker.

Som ett led i diskussionen med bolagets kreditgivare gor bolaget en vidare dversyn av
alternativ for att starka bolagets finansiella stillning. Detta kan innebéra en forstarkning av
kapitalbasen genom till exempel en eventuell nyemission parallellt med utvecklande av
strategiska partnerskap och samarbeten. Geveko raknar med att kunna presentera resultatet
av detta fore utgangen av andra kvartalet.

RISKER OCH RISKHANTERING

Risker och riskhantering omfattar finansiella risker sdsom likviditetsrisk och kreditrisker
samt effekter av dndrade rdntesatser och valutakurser. Dessutom foreligger en
finansieringsrisk da koncernen har behov av sdsongskrediter. For en utforlig beskrivning
av Gevekos risker och riskhantering hédnvisas till sidan 3 samt not 33 i Gevekos
arsredovisning for 2013.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med nérstdende, som vésentligen paverkat foretagets stillning och
resultat, har inte forekommit under forsta kvartalet 2014. Transaktioner med
nérstdende under 2013 finns redovisade i not 34 i Gevekos drsredovisning for 2013.

PERSONAL

Den 31 mars 2014 var 336 (356) personer anstdllda i koncernen. Harav var 80 (100)
kvinnor. I utldindska koncernbolag uppgick antalet anstallda till 231 (258). Under
heldret 2013 var i medeltal 493 personer anstillda i koncernen.

MODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget AB Geveko bestdr i huvudsak av koncernledning och
administration av gemensamma funktioner. Tillgdngarna bestdr huvudsakligen av
aktier i dotterbolag och fordringar pa dotterbolag.

Resultat
Under forsta kvartalet 2014 uppgick moderbolagets resultat fore skatt till -8,0 (-9,4) mkr.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har for koncernen upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
samt IAS 34 Delarsrapportering och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisnings-
lagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for
juridiska personer. De redovisningsprinciper som tillimpats for koncernen och moder-
bolaget ar oférdndrade jamfort med de som tillimpades vid upprattande av den senaste
arsredovisningen.



Revisorsgranskning
Deldrsrapporten har inte varit foremal for granskning av bolagets revisorer.

Nasta rapport
Deldrsrapport for januari-juni publiceras den 17 juli 2014.

Goteborg den 28 april 2014
AB GEVEKO (publ)

Goran Eklund
Koncernchef och Verkstillande direktor



Koncernresultatrakning

Mkr Jan-Mars Jan-Mars  Jan-Dec
2014 2013 2013

KVARVARANDE VERKSAMHETER

Nettoomséttning 61,5 43,4 875,0
Kostnad sélda varor -73,3 -69,9 -713,2
Bruttoresultat -11,8 -26,5 161,8
Utvecklingskostnader -3,0 5,1 21,6
Forsaljningskostnader -19,3 -19,4 -88,0
Administrationskostnader -17,7 -17,9 -81,1
Resultatandel frdn intressebolag - - 3,6
Ovriga intikter och kostnader i rorelsen 0,7 2,6 0,2
Rorelseresultat -51,1 -66,3 -25,0
Rénteintdkter och liknande resultatposter 1,1 0,9 9,3
Réantekostnader och liknande resultatposter -12,9 -7,9 -30,9
Resultat fore skatt -62,9 -73,3 -46,7
Skatt 13,9 174 1,5
Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamheter -49,0 -55,9 -45,2

AVVECKLADE VERKSAMHETER
Resultat efter skatt frin avvecklade verksamheter - -5,8 -28,0

Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets aktiedgare -49,2 -61,0 -73,2
Innehav utan bestimmande inflytande 0,2 -0,7 -
Resultat efter skatt -49,0 -61,7 -73,2

Resultat per aktie, kr (hanforligt till moderforetagets aktiedgare) -2:90 -3:65 -4:34




Rapport 6ver totalresultat, Mkr

Jan-mars  Jan-mars Jan-Dec
2014 2013 2013

Periodens resultat -49,0 -61,7 -73,2
Ovrigt totalresultat for perioden
Poster som senare kan aterforas till resultatrakningen:
Viardeforandring kassaflodessakring - - 0,6
Valutakursdifferenser 5,6 0,1 -1,0
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 5,6 -0,1 -0,4
Summa totalresultat for perioden -43,4 -61,8 -73,6
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -43,6 -61,1 -73,6
Innehav utan bestimmande inflytande 0,2 -0,7 -




Koncernbalansrakning

Mkr 2014-03-31 2013-03-31 2013-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgdngar 71,6 82,7 73,0
Materiella anldggningstillgangar 148,4 168,2 153,7
Finansiella anlaggningstillgangar 57,0 56,0 59,0
Summa anldggningstillgangar 277,0 306,9 285,7
Omsittningstillgdngar
Varulager 99,5 109,8 62,6
Ifundfordringar 68,6 63,1 81,1
Ovriga kortfristiga fordringar 51,0 41,8 29,3
Likvida medel 13,4 - 16,3
Tilledngar i avvecklade verksamheter - 52,0 -
Summa omsattningstillgdngar 232,5 266,7 189,3
SUMMA TILLGANGAR 509,5 573,6 475,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Kapital och reserver som kan hanféras till
moderforetagets aktiedgare -76,4 22,4 -33,0
Innehav utan bestimmande inflytande - - -
Summa eget kapital -76,4 -224 -33,0
Langfristiga skulder
Réantebdrande langfristiga skulder 25,0 12,1 26,5
Ej rantebdrande 1dngfristiga skulder och avsittningar 11,2 14,1 11,0
Summa langfristiga skulder 36,2 26,2 37,5
Kortfristiga skulder
Réntebérande kortfristiga skulder 4249 383,3 346,3
Ovriga kortfristiga skulder 124,8 148,3 124,2
Skulder i avvecklade verksamheter - 38,2 -
Summa kortfristiga skulder 549,7 569,8 470,5
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 509,5 573,6 475,0
Forandring av eget kapital, Mkr

Jan-mars  Jan-mars Jan-Dec

2014 2013 2013

Ingdende balans -33,0 39,4 394
Periodens totalresultat -43,4 -61,8 -73,6
Mervérdesskatt nyemission - - 1,2
Utgdende balans -76,4 -22,4 -33,0



Kassaflodesanalys — Koncernen, Mkr

Jan-Mars  Jan-Mars Jan-Dec
2014 2013 2013

Kassaflode i den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -48,0 -56,3 1,5
Kassaflode fran fordndringar av rorelsekapital -294 -22.,7 -12,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten -77,4 -79,0 -10,8
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar, netto - -0,7 -
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar, netto -2,8 -6,2 -23,7
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar - - -3,0
Forsaljning av materiella anldggningstillgdngar - - 3,2
Forandring av 6vriga anldggningstillgdngar - -4,1 -
Kassaflode fran avvecklade verksamheter - -0,9 -1,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,8 -11,9 -25,1
Forandring av rantebarande skulder 76,9 54,9 30,9
PERIODENS KASSAFLODE -3,3 -36,0 -5,0
Likvida medel vid periodens borjan 16,7 36,7 22,1
Kursdifferens i likvida medel - -0,7 04
Likvida medel vid periodens slut 134 - 16,7




Resultatrakning, Moderbolaget, Mkr
Sammandrag

31 mars 31 mars 31 december
2014 2013 2013
Nettoomséttning 1,2 - 22,2
Administrationskostnad -8,5 74 -29,1
Ovriga rorelsekostnader - -0,7 -2,2
Rorelseresultat -7,3 -8,1 9,1
Nedskrivning fordringar dotterbolag -04 - -27,6
Nedskrivning av aktier i dotterbolag - - -34
Ranteintakter och liknande resultatposter 2,9 3,3 17,9
Réantekostnader och liknande resultatposter -3,2 4.6 -8,6
Resultat fore skatt -8,0 94 -30,8
Skatt - - -
Periodens resultat -8,0 94 -30,8
Balansrakning, Moderbolaget, Mkr
Sammandrag
31 mars 31 mars 31 december
2014 2013 2013
Anlaggningstillgdngar 101,3 107,2 102,7
Omsittningstillgdngar 360,0 362,6 278,0
Summa tillgdngar 461,3 469,8 380,7
Eget kapital 227,6 255,7 235,6
Langfristiga skulder 26,5 47,1 27,0
Kortfristiga skulder 207.,2 167,0 118,1
Summa eget kapital och skulder 461,3 469,8 380,7
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Segmentsredovisning

Q12014

Material- | Entreprenad Koncernposter/ Kvarvarande
Mkr forsdljning” Norden Ovrigt? Oférdelat” | Eliminering | verksamheter
Omséttning 59,1 8,5 0,3 - -6,4 61,5
Rorelsens kostnader -67,6 -38,2 -0,9 2,0 6,4 -102,4
Resultatandel fran
intressebolag - - - - - -
Rorelseresultat fore
avskrivningar -8,6 -29,7 -0,6 -2,0 - -40,9
Rorelseresultat -12,8 -35,1 -0,7 -2,5 - -51,1
Q12013

Material- | Entreprenad ) Koncernposter/ Kvarvarande
Mkr forséljning? Norden Ovrigt ? Ofordelat® | Eliminering | verksamheter
Omsittning 34,9 45 7,5 - -34 434
Rorelsens kostnader -53,0 -37,7 9.8 -0,8 34 97,8
Resultatandel fran
intressebolag - - - - -
Rorelseresultat fore
avskrivningar -18,2 -33,2 -2,3 -0,8 -54,5
Rorelseresultat =229 -39,3 -3,3 -0,8 -66,3
Helar 2013

Material- | Entreprenad Koncernposter/ Kvarvarande
Mkr forsaljning” Norden Ovrigt? Oférdelat ¥ | Eliminering verksamheter
Omsittning 437,7 466,0 20,7 - -49,3 875,0
Rorelsens kostnader -413,8 -488,1 -38,3 -12,8 49,3 -903,7
Resultatandel fran
intressebolag - - - 3,6 - 3,6
Rorelseresultat fore
avskrivningar 43,4 3,5 -12,0 -78 - -14,8
Rorelseresultat 23,9 22,1 -17,6 9,2 - -25,0
Anldggningstillgangar 90,9 123,0 0,3 715 - 285,7
Omséttningstillgdngar 109,0 38,1 0,8 41,3 189,3
Skulder 14,5 21,3 1,0 471,1 - 508,0

1) I Materialforséljning ingar produktion.
2) I Ovrigt redovisas utveckling, tillverkning och forséljning av intelligenta trafiksdkerhetsprodukter.
3) I Koncernposter/Oférdelat redovisas det ungerska intressebolaget.
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Oversikt per kvartal 2014-2012

Mkr 2014 2013 2012
Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1

Nettoomsattning 61,5 180,3 361,0 290,4 434 1711 3812 3595 66,3
Rorelseresultat -51,1 -34,7 43,6 32,4 -66,3 -34,8 36,3 41,5 -76,7
Resultat efter skatt -49,0 -314 344 78 -55,9 -48,8 26,7 10,6 -60,3
Resultat/aktie, kr -2:90 -1:86 2:04 0:46 -3:31 -2:89 1:58 0:63 -3:57
Eget Kapital -76,4 -33,0 12,3 -17,2 -22,4 394 111,7 89,9 118,7
Balansomslutning 509,5 475,0 645,3 738,5 573,6 589,2  769,2 858,8 746,5
Nettolaneskuld 4499 3568 3946 4740 3968 3067 3586 4395 380,1
Soliditet, % -15,0 -6,9 19 -2,3 -39 6,7 14,5 10,5 15,9
Rullande 12 mdnader
Nettoomsattning 893,2 8751 8659 886,1 9552 978,1 10369 10522 10384
Rorelseresultat 9,8 -25,0 -25,1 -32,4 -23,3 -33,8  -11,6 6,3 11,0
Rorelsemarginal, % -1,1 -29 -2,9 -3,7 -24 -3,5 -1,1 0,6 1,1
Resultat efter skatt -41,1 -452  -62,5 -70,2 -67,4 -71,7  -58,6 -58,2 -33,7
Flerarsoversikt — Helar 2013-2009
Mkr 20139 20129 20117 2010V 2009
Nettoomsattning 875,0 978,1 1046,2 10374 1435,0
Rorelseresultat ? -25,0 -33,8 18,1 -0,3 -40,0
Rorelsemarginal, % -2,9 -3,5 1,7 0,0 -2,8
EBITA -23,8 -33,8 19,4 -0,6 -8,4
Resultat efter skatt 45,2 -71,7 -27,0 -48,0 -57,0
Balansomslutning 475,0 589,2 779,0 900,5 1089,3
Eget kapital -33,0 394 189,9 3224 326,3

varav eget kapital

moderforetagets aktiedgare -33,0 39,4 140,2 263,1 250,6
Avkastning eget kapital, % n/a -182,0 -14,2 -14,9 -15,7
Avkastning operativt kapital, % -13,5 -20,7 -5,3 -7,8 -49
Nettolaneskuld 356,8 322,8 333,0 299,9 411,8
Soliditet, % -6,9 6,7 244 35,8 30,0
Aktiedata
Resultat/aktie kr ¥ -2:68 -4:25 -1:60 -3:36 -5:55
Kassaflode/aktie, kr? -0:20 -0:15 2:70 2:34 -6:20
Borskurs Geveko B-aktien, kr ¥ 2:10 3:48 5:00 12:80 26:13
Antal aktier ¥ 16 878 132 16 878 132 16 878 132 16 878 132 10717 613
Antal anstillda 493 437 480 485 884

1) 2013, 2012, 2011 och 2010 redovisas for kvarvarande verksamhet.

2) 2009 inklusive kostnader for Vardepappersforvaltning.

3) Justerat fér nyemission under andra kvartalet 2010.

4) Antal aktier har justerats for nyemission under andra kvartalet 2010 och uppgick justerat under 2009
till 10 717 613 st. Fr o m 1 juni 2010 uppgér antalet aktier till 16 878 132 st.
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Informationstillfallen 2014-2015

Delarsrapport januari-juni 2014 17 juli 2014
Deldrsrapport januari-september 2014 27 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 24 februari 2015
Arsredovisning 2014 april 2015
Deldrsrapport januari-mars 2015 28 april 2015
Kontaktinformation

Goran Eklund, Koncernchef
Tel.: 031-172945, 0727-325054
goran.eklund @geveko.se

Informationen i denna deldrsrapport ar sddan som AB Geveko ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggdrande den 28 april 2014 kl. 12.45.

AB GEVEKO (publ) Org.nr: 556024-6844
Box 2137, 403 13 Goteborg, Telefon 031-172945, info@geveko.se www.geveko.se
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