ALLEKIRJOITUSVERSIO

SULAUTUMISSUUNNITELMA

Lemminkdinen Oyj:n ja YIT Opyj:n hallitukset ehdottavat ndiden yhtididen ylimaardisille
yhtiokokouksille, ettd yhtiokokoukset paattdisivit Lemminkédinen Oyj:n sulautumisesta YIT Oyj:06n
absorptiosulautumisella siten, ettd Lemminkdinen Oyj:n kaikki varat ja velat siirtyvit
selvitysmenettelyttd YIT Oyj:lle tdssd sulautumissuunnitelmassa ("Sulautumissuunnitelma”)
madritetylli tavalla ("Sulautuminen”).

Sulautumisvastikkeena Lemminkidinen Oyj:n osakkeenomistajat saavat YIT Oyj:n uusia osakkeita
osakeomistustensa mukaisessa suhteessa. Murto-osaiset oikeudet YIT Oyj:n uusiin osakkeisiin
yhdistetdan ja myydddn Nasdaq Helsinki Oy:n ("Helsingin Porssi”) jarjestimissid julkisessa
kaupankaynnissd niiden osakkeenomistajien hyviksi, joilla on oikeus saada téllaisia murto-osaisia
oikeuksia. Lemminkiinen Oyj purkautuu automaattisesti Sulautumisen seurauksena.

Sulautuminen toteutetaan osakeyhtiolain (624/2006, muutoksineen) (“Osakeyhtiolaki”) 16 luvun ja
elinkeinotulon verottamisesta annetun lain (360/1968, muutoksineen) 52 a §:n mukaisesti.

1 Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot

1.1 Sulautuva Yhtio

Toiminimi: Lemmink&inen Oyj (“Sulautuva Yhtio”)
Y-tunnus: 0110775-8

Osoite: Salmisaarenaukio 2, 00180 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Sulautuva Yhtio on julkinen osakeyhtio, jonka osakkeet ovat julkisen kaupankidynnin kohteena
Helsingin Porssin porssilistalla.

1.2 Vastaanottava Yhtio

Toiminimi: YIT Oyj (“Vastaanottava Yhtio”)
Y-tunnus: 0112650-2

Osoite: Panuntie 11, PL 36, 00620 Helsinki
Kotipaikka: Helsinki, Suomi

Vastaanottava Yhtié on julkinen osakeyhtio, jonka osakkeet ovat julkisen kaupankdynnin kohteena
Helsingin Porssin porssilistalla.

Sulautuvaan Yhtioon ja Vastaanottavaan Yhtioon viitataan jaljempana yhdessi termilld “Osapuolet”
tai "Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot”.

2 Sulautumisen syyt

Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot ovat 19.6.2017 tehneet sopimuksen Sulautumiseen Osallistuvien
Yhtioiden liiketoimintojen yhdistimisesta siten, ettd Sulautuva Yhti6 sulautuu absorptiosulautumisella
Vastaanottavaan Yhtioén Osakeyhtiolain ja tdman Sulautumissuunnitelman mukaisesti
(’Yhdistymissopimus”).
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Sulautumisen tarkoituksena on luoda yksi kaupunkikehittdmisen johtavista rakennusyhtidista Pohjois-
Euroopan rakentamisen markkinoille. Sulautumisella yhdistyneelle yhtiolle luodaan tasapainoinen
liiketoimintaportfolio, jonka liiketoiminta-alueet ovat Asuminen, Toimitilat, Infra ja Kiinteistot, seka
laajempi maantieteellinen kattavuus. Yhdessd Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot voivat hyodyntaa
laajaa ammatillista verkostoaan tarjotakseen asiakkaille kustannuskilpailukykyisia mutta silti
korkealaatuisia ja monitahoisia ratkaisuja. Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot luovat laajan projektien
toteutusalustan monipuoliselle asiakaskunnalleen. Laajempi palvelutarjoama parantaa yhdistyneen
yhtion suhdannekestavyyttd, mika tukee kassavirtaa ja edesauttaa kasvutavoitteiden saavuttamisessa.
Yhdistyneen yhtion kasvaneen koon, parantuneen riskiprofiilin ja vahvemman padomapohjan uskotaan
my0s parantavan rahoitusmahdollisuuksia seka laskevan rahoituskustannuksia. Lisdksi mittakaavaedut
avaavat uusia markkinamahdollisuuksia ja mahdollistavat kyvyn tehdi entistd suurempia projekteja.

Vastaanottavan Yhtion ja Sulautuvan Yhtion sulautumisen odotetaan luovan merkittdvda arvoa
yhdistyneen yhtion osakkeenomistajille Sulautumiseen Osallistuvien Yhtioiden toimintojen
yhtendistimisen ansiosta saavutettavien synergioiden ja kasvavien liiketoimintamahdollisuuksien
kautta. Lisdksi sulautuminen luo tyontekijoille paremmat uramahdollisuudet suuremmassa yhtiossa ja
yhdistetyn yhtion odotetaan tulevaisuudessakin olevan houkutteleva tyonantaja nykyisille ja uusille
osaajille.

3 Muutokset Vastaanottavan Yhtion yhtiojarjestykseen

Vastaanottavan Yhtion yhtigjarjestys ehdotetaan muutettavan Sulautumisen tiytanto6npanon
rekister6innin yhteydessa kokonaisuudessaan Liitteen 1 mukaisesti.

4 Vastaanottavan Yhtion hallitus ja hallituksen palkkiot

Vastaanottavan Yhtion ehdotetun yhtiojarjestyksen mukaan Vastaanottavalla Yhti6lla on hallitus, jossa
on vihintdin viisi (5) ja enintddn yhdeksdn (9) jasentd. Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten
maard vahvistetaan ja hallituksen jdsenet valitaan Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattavissi
ylimaardisessa yhtiokokouksessa. Seka hallituksen jasenten maaran vahvistamista koskeva paitos etta
hallituksen jasenten valintaa koskeva paatos ovat ehdollisia Sulautumisen taytant6onpanolle. Kyseisten
hallituksen jdsenten toimikausi alkaa Sulautumisen taytdntéonpanon rekisteréimispaivina
(CTaytantoonpanopaiva”) ja paittyy Taytdntoonpanopdivda ensiksi seuraavan Vastaanottavan
Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

Konsultoituaan Sulautuvan Yhtion hallituksen nimitysvaliokuntaa Vastaanottavan Yhtion
osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paaittaville
ylimaaraiselle yhtiokokoukselle, ettd Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten maira on kahdeksan
(8) ja ettd Matti Vuoria, joka on tilla hetkelld Vastaanottavan Yhtion hallituksen puheenjohtaja, valitaan
ehdollisesti jatkamaan Vastaanottavan yhtion hallituksen puheenjohtajana, ja ettd Berndt Brunow, joka
on tilld hetkelld Sulautuvan Yhtion hallituksen puheenjohtaja, valitaan ehdollisesti Vastaanottavan
Yhtion hallituksen uudeksi varapuheenjohtajaksi, ja lisdksi ettd Erkki Jarvinen, Inka Mero ja Tiina
Tuomela, joista jokainen on tilld hetkelld Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasen, valitaan ehdollisesti
jatkamaan Vastaanottavan Yhtion hallituksessa ja ettd Harri-Pekka Kaukonen, Juhani Mékinen ja
Kristina Pentti-von Walzel, joista jokainen on tidlld hetkelld Sulautuvan Yhtion hallituksen jisen,
valitaan ehdollisesti Vastaanottavan Yhtion uusiksi hallituksen jaseniksi toimikaudelle, joka alkaa
Taytantoonpanopdivand ja paittyy Taytdntoonpanopiivad ensiksi seuraavan Vastaanottavan Yhtion
varsinaisen yhtiokokouksen pasttyessa.
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Konsultoituaan Sulautuvan Yhtion hallituksen nimitysvaliokuntaa Vastaanottavan Yhtion
osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa lisdksi Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta
paattaville ylimaaraiselle yhtiokokoukselle, ettd se paattad Vastaanottavan Yhtion uusien hallituksen
jasenten palkkioista, mukaan lukien Vastaanottavan Yhtion tarkastusvaliokunnan ja
henkil6stovaliokunnan uusien jisenten palkkiot, Taytdntoonpanopidivanad alkavalle toimikaudelle.
Valittavien uusien hallituksen jasenten vuosipalkkio maksetaan nididen toimikausien pituuksien
mukaisessa suhteessa. Muutoin Vastaanottavan Yhtion varsinaisen yhtiokokouksen 16.3.2017 tekemat
hallituksen jasenten palkkioita koskevat padtokset pysyvit voimassa muuttumattomina.

Niiden Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenten, joita ei valita ehdollisesti jatkamaan Vastaanottavan
Yhtion hallituksessa Tdytdntoonpanopdivanid alkavalle toimikaudelle, toimikausi péaattyy
Taytantoonpanopdivani.

Sulautuvan Yhtion hallituksen jasenten toimikausi paattyy Taytdntoonpanopéivana. Sulautuvan Yhtion
hallituksen jasenille maksetaan kohtuullinen palkkio Sulautuvan Yhtion viimeisen tilinpaatoksen
laatimisesta.

Konsultoituaan Sulautuvan Yhtion hallituksen nimitysvaliokuntaa Vastaanottavan Yhtion
osakkeenomistajien nimitystoimikunta voi muuttaa edelld mainittuja Vastaanottavan Yhtion
hallituksen jasenten valintaa koskevia ehdotuksia, mikali yksi tai useampi edelld mainituista henkil6ista
ei olisi kaytettavissi valintaan hallituksen jiseneksi Vastaanottavan Yhtion Sulautumisesta paattavassa
ylimaariisessa yhtiokokouksessa.

Konsultoituaan Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien nimitystoimikuntaa ja Sulautuvan Yhtion
hallituksen nimitysvaliokuntaa Vastaanottavan Yhtion hallitus voi Sulautumisesta p&attdvian
Vastaanottavan Yhtion ylimaaraisen yhtiokokouksen jilkeen tarvittaessa kutsua koolle yhtiokokouksen
paattdméain Vastaanottavan Yhtion hallituksen tdydentdmisestd tai sen kokoonpanon muuttamisesta
ennen Taytantoonpanopiivaa esimerkiksi mikili Vastaanottavan Yhtion hallitukseen ehdollisesti valittu
henkil6 kuolee tai eroaa, tai jos héanet taytyy jostain muusta syysta korvata toisella henkil6lla.

5 Sulautumisvastike osakkeina

Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena 3,6146 Vastaanottavan Yhtion
uutta osaketta jokaista omistamaansa Sulautuvan Yhtion osaketta kohden ("Sulautumisvastike”), eli
Sulautumisvastiketta annetaan Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille heiddn nykyisen
osakeomistuksensa suhteessa 3,6146:1. Vastaanottavassa Yhtiossi on vain yksi osakesarja, ja
Vastaanottavan Yhtion osakkeilla ei ole nimellisarvoa. Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion
omistamat Sulautuvan Yhtion osakkeet eivit oikeuta Sulautumisvastikkeeseen.

Jos Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajan Sulautumisvastikkeena saamien osakkeiden lukumaira on
murtoluku, murto-osat pyoristetddn alaspidin ldhimpadn kokonaislukuun. Murto-osaiset oikeudet
Vastaanottavan Yhtion uusiin osakkeisiin yhdistetdan ja myydéaén julkisessa kaupankidynnissi Helsingin
Porssissd, ja myyntitulot jaetaan tillaisten murto-osaisten oikeuksien omistusten mukaisessa suhteessa
niille Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille, joilla on oikeus saada téllaisia murto-osaisia oikeuksia.
Vastaanottava Yhtio vastaa murto-osaisten oikeuksien myyntiin ja jakamiseen liittyvista kuluista.

Sulautumisvastikkeen jakautuminen perustuu Sulautuvan Yhtion omistussuhteisiin Sulautumisen
Taytantoonpanopiivda edeltavian kaupankiyntipdivian paittyessd. Sulautumisvastikkeena annettavien
Vastaanottavan Yhtion osakkeiden lopullinen kokonaismaird mairdaytyy Taytantoonpanopaivai
edeltavan paivan paattyessid Sulautuvan Yhtion muiden osakkeenomistajien kuin Sulautuvan Yhtion
itsensd hallussa olevien osakkeiden lukumé&irian perusteella. Tillaisten annettavien osakkeiden
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kokonaismdidra  pyoristetddn  alaspdin  ldhimpddn  kokonaiseen  osakkeeseen.  Tamin
Sulautumissuunnitelman paivimaarana Sulautuvalla Yhtiolld on hallussaan 15 000 omaa osaketta.
Tamdn Sulautumissuunnitelman paivaméaaran tilanteen mukaan Sulautumisvastikkeena annettavien
Vastaanottavan Yhtion osakkeiden kokonaismaara olisi siten 83 876 431 osaketta.

6 Muu vastike

Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille ei anneta muuta vastiketta edelld kohdassa 5 mainitun
Vastaanottavan Yhtion uusina osakkeina annettavan Sulautumisvastikkeen ja murto-osaisten
oikeuksien myynnista saatavien tulojen lisaksi.

4 Sulautumisvastikkeen antaminen, muut Sulautumisvastikkeen
antamiseen liittyvit ehdot ja selvitys Sulautumisvastikkeen
maarittelemisesta

Sulautumisvastike annetaan Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille Taytdntéonpanopiivana tai
mahdollisimman pian sen jilkeen.

Sulautumisvastike annetaan Euroclear Finland Oy:n yllapitimassi arvo-osuusjarjestelmassi. Jokaiselle
Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajalle maksettava Sulautumisvastike lasketaan kayttden edelld
kohdassa 5 maaritettya suhdelukua ja se perustuu Taytdntoonpanopdivada edeltdvin
kaupankayntipdivin paittyessi kunkin tédllaisen osakkeenomistajan omalle arvo-osuustilille
rekisterdityjen Sulautuvan Yhtion osakkeiden lukumaiirdan. Sulautumisvastike annetaan
automaattisesti, eikd sen saaminen edellytd Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajilta toimenpiteita.
Sulautumisvastikkeena annetut Vastaanottavan Yhtion uudet osakkeet tuottavat kaikki
osakkeenomistajan oikeudet rekisterdintipaivasta lukien.

Sulautumisvastike on maaritelty Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion suhteellisten arvostusten
perusteella. Arvonmaéaritys on tehty soveltaen yleisesti kiytettyja arvostusmenetelmii. Arvonméaaritys
on perustunut Sulautumiseen Osallistuvien Yhtiiden itseniisiin arvostuksiin sisédltden yhtiokohtaisilla
tekijoilla oikaistun markkinaehtoisen arvostuksen.

Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion suhteellisen arvonmaarityksen perusteella, jota tukevat
Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion kunkin omilta taloudellisilta neuvonantajiltaan saamat
fairness opinion -lausunnot, Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion hallitukset ovat todenneet,
ettd Sulautuminen ja Sulautumisvastike ovat sekd Sulautuvan Yhtion ettd Vastaanottavan Yhtion
parhaiden etujen mukaiset ja kakmmankin yhtion osakkeenomistajien parhaiden etujen mukaiset.

8 Optio-oikeudet ja muut osakkeisiin oikeuttavat erityiset oikeudet

Sulautuva Yhtio ei ole laskenut liikkeeseen optio-oikeuksia eikd muita Osakeyhti6lain 10 luvun 1 §:ssd
tarkoitettuja erityisia oikeuksia, jotka oikeuttaisivat osakkeiden merkintaan.

9 Vastaanottavan Yhtion osakepaidoma

Vastaanottavan Yhtion osakepddomaa korotetaan 500 000 eurolla Sulautumisen tiytanto6npanon
rekister6innin yhteydessi kohdassa 10 kuvatun kirjanpitokasittelyn mukaisesti.
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10 Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta padomasta ja
niiden arvostamiseen vaikuttavista seikoista, Sulautumisen
vaikutuksista Vastaanottavan Yhtion taseeseen sekid Sulautumiseen
sovellettavista kirjanpidollisista menetelmista

Sulautumisessa kaikki Sulautuvan Yhtion (mukaan lukien tunnetut, tuntemattomat ja ehdolliset) varat,
velat ja vastuut sekd sopimukset ja sitoumukset ja niihin liittyvit oikeudet ja velvollisuudet seki niiden
sijaan tulleet erét, siirtyvit Vastaanottavalle Yhticlle.

Sulautuminen on tarkoitus toteuttaa kirjanpidossa hankintamenomenetelmilld. Sulautumisen
yhteydessd syntyy sulautumiserotus, jonka suuruus miairaytyy Sulautumisvastikkeena annettavien
Vastaanottavan Yhtion osakkeiden kdyvidn arvon ja Sulautuvan Yhtion varojen ja velkojen
nettomédridisend erotuksena. Syntyvd sulautumiserotus Kkisitellddn Vastaanottavan Yhtion
kirjanpidossa Suomessa voimassa olevan hyvan kirjanpitotavan mukaisesti.

Sulautuvan Yhtion tase-erdt, omaa padomaa lukuun ottamatta, kirjataan Vastaanottavan Yhtion
taseeseen soveltaen seuraavia kirjanpidollisia menetelmia:

e Sulautuvan Yhtion lopputilityksen mukaiset vastaavien erédt kirjataan kirjanpitolain ja -
asetuksen mukaisille kohdilleen Vastaanottavan Yhtion taseen vastaaviin. Sulautuvan Yhtion
lopputilityksen mukaiset vastattavaa-puolelle kirjatut vieraan pddoman erdt kirjataan
Vastaanottavan Yhtion vieraan padoman asianmukaisiin eriin lukuun ottamatta eria, jotka
tarkoittavat Vastaanottavan Yhtion saamisia Sulautuvalta Yhtioltd; naméa saamissuhteet
kuittaantuvat Sulautumisessa.

e Sulautumisen tdytantoonpanohetkelle laadittavan lopputilityksen mukaan laskettava
sulautumiserotus aktivoidaan Vastaanottavan Yhtion taseeseen niihin omaisuus- tai velkaeriin,
joista sulautumiserotuksen katsotaan syntyneen. Se osuus sulautumiserotuksesta, jota ei voida
kohdistaa omaisuus- tai velkaeriin, kirjataan taseeseen liikearvon lisdykseksi.

Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta padomasta ja esitys Vastaanottavan Yhtion
taseesta Sulautumisen jialkeen on liitetty timan Sulautumissuunnitelman Liitteeksi 2.

Sulautumisen  lopulliset = vaikutukset = Vastaanottavan  Yhtion  taseeseen  madraytyvit
Taytantoonpanopdivin mukaisen tilanteen ja Suomessa voimassa olevan hyvin kirjanpitotavan
perusteella.

11 Muut kuin tavanomaiseen liiketoimintaan kuuluvat asiat

Tamdn Sulautumissuunnitelman paivimaarastd liahtien kumpikin Osapuoli jatkaa toimintaansa
tavanomaisesti ja tavalla, joka on yhteneva kyseisen Osapuolen aiempaan toimintaan nidhden, elleivit
Osapuolet nimenomaisesti toisin sovi.

Sulautuva Yhtio ja Vastaanottava Yhtio eivit saa sulautumisprosessin aikana paittda mistadn asiasta
(riippumatta siitd, ovatko kyseiset asiat tavanomaisia vai epdtavanomaisia), joka vaikuttaisi kyseisen
yhtion omaan pddomaan tai ulkona olevien osakkeiden lukumiiradn, mukaan lukien muun muassa
yrityskaupat, osakeannit, omien osakkeiden hankkiminen ja luovuttaminen, osingon jakaminen,
muutokset osakepddomassa sekd muut vastaavat toimet, tai ryhtymédn tai sitoutumaan tillaisiin
toimiin, elleivit Osapuolet nimenomaisesti toisin sovi.
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12 Paidomalainat

Sulautuva Yhtio tai Vastaanottava Yhtio ei ole ottanut Osakeyhti6lain 12 luvun 1 §:ssa tarkoitettuja
padomalainoja.

13 Osakeomistukset Sulautuvan Yhtion ja Vastaanottavan Yhtion valilla

Tdmin Sulautumissuunnitelman pdivimadrdna Sulautuva Yhtio tai sen tytiryhtiot eivit omista, ja
Sulautuva Yhtio sitoutuu olemaan hankkimatta (ja vastaamaan siitd, ettd sen tytaryhtiot eivat hanki)
Vastaanottavan Yhtion osakkeita, ja Vastaanottava Yhtio ei omista, ja sitoutuu olemaan hankkimatta,
Sulautuvan Yhtion osakkeita, elleivit Osapuolet nimenomaisesti toisin kirjallisesti sovi.

Tamdn Sulautumissuunnitelman paivimaiarand Sulautuvalla Yhtiollda on hallussaan 15 000 omaa
osaketta. Kummallakaan Sulautumiseen Osallistuvista Yhtioist4 ei ole emoyhtiota.

14 Yrityskiinnitykset

Taman Sulautumissuunnitelman pédivim&adarand Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion
omaisuuteen ei kohdistu yrityskiinnityslain (634/1984, muutoksineen) mukaisia yrityskiinnityksia.

15 Erityiset edut ja oikeudet Sulautumisen yhteydessa

Alla esitettyd lukuun ottamatta Sulautumisen yhteydessd ei anneta OsakeyhtiOlaissa tarkoitettuja
erityisid etuja tai oikeuksia Sulautuvan Yhtion tai Vastaanottavan Yhtion hallituksen jasenille,
toimitusjohtajille ("Toimitusjohtajat”) tai tilintarkastajille eikd tdstd Sulautumissuunnitelmasta
Sulautuvalle Yhtiolle ja Vastaanottavalle Yhtiolle lausunnon antaville tilintarkastajille.

Sulautuvan Yhtion verkkosivuilla osoitteessa www.lemminkainen.fi ndhtivilli olevassa Sulautuvan
Yhtion palkka- ja palkkioselvityksessd mainittujen etuuksien lisdksi Sulautuvan Yhtion Toimitusjohtaja
on oikeutettu kahdentoista kuukauden kokonaisperuspalkkaansa vastaavaan Sulautumisen
taytantoonpanon toteutuessa maksettavaan palkkioon. Kaikki Sulautuvan Yhtion Toimitusjohtajalle
ylla mainitussa palkka- ja palkkioselvityksessd kuvatun Sulautuvan Yhtion pitkaaikaisen
osakeperusteisen kannustinjarjestelmén perusteella kertyneet ja maksamatta olevat palkkiot maksetaan
syyskuussa 2017 Kkiteiselld ja Sulautumisen taytidntéonpanon jialkeen mahdolliset maksamattomat
osakepalkkiot, jotka on ansaittu kannustinjarjestelmin perusteella, muunnetaan Vastaanottavan Yhtion
osakkeiksi kiayttamalla kohdassa 5 maaritettya vaihtosuhdetta.

Vastaanottavan Yhtion Toimitusjohtajan palkkio on kuvattu Vastaanottavan Yhtion verkkosivuilla
osoitteessa  www.yitgroup.com n#htdvilldi olevassa Vastaanottavan Yhtion palkka- ja
palkkioselvityksessa.

Tastd Sulautumissuunnitelmasta lausunnon antavien tilintarkastajien palkkio sekad Sulautuvan Yhtion
viimeisestd tilinpddtoksestd kertomuksen antavan Sulautuvan Yhtion tilintarkastajan palkkio
ehdotetaan maksettavaksi Vastaanottavan Yhtion hallituksen hyviksymain laskun mukaisesti.

16 Sulautumisen tiytintoonpanon suunniteltu rekisterointi

Suunniteltu Taytdntoonpanopiivi, eli Sulautumisen tdytdntoonpanon suunniteltu
rekisterdintiajankohta, on 1.11.2017 (rekisterointihetki arviolta kello 00.01).

Sulautumiseen Osallistuvien Yhtioiden hallitukset ovat velvollisia toimittamaan Sulautumisen
taytdntoonpanoa koskevan ilmoituksen kaupparekisterille 31.10.2017, elleivit Sulautumiseen
Osallistuvat Yhtiot yhdessa toisin sovi ja edellyttden, ettd jaljempana kohdan 19 alakohdissa (i), (iii) ja
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(iv) mainitut Sulautumisen tiytantoonpanon edellytykset ovat tiyttyneet tai niistd on asianmukaisesti
luovuttu viimeistddn viisi (5) arkipdivia ennen tatd piivad, tai, jos mainitut Sulautumisen
taytantoonpanon ehdot eivit ole tiyttyneet tai niista ei ole asianmukaisesti luovuttu viimeistaan viisi (5)
arkipdivda ennen tati pdivai, 29.12.2017 tai, jos titd myohemmin, sen kalenterikuukauden viimeiseni
arkipdivini, joka on vahintdan viisi (5) arkipdivaa siitd, kun jaljempana kohdan 19 alakohdissa (i), (iii)
ja (iv) tarkoitetut ehdot ovat tayttyneet, edellyttden kulloinkin, ettd kaikki kohdassa 19 mainitut
Sulautumisen taytdntoonpanon edellytykset ovat tdyttyneet tai niistd on asianmukaisesti luovuttu
paivana jolloin Sulautumisen tiytdntoonpanoa koskeva ilmoitus toimitetaan kaupparekisterille, tai
ennen sitd. Toimittaessaan kyseisen Sulautumisen taytdntéonpanoa koskevan ilmoituksen
kaupparekisterille Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen hallituksilla on velvollisuus toimittaa
ilmoituksen yhteydessd kaupparekisterille pyynto, ettd Sulautuminen rekister6iddan ilmoituksen
toimituspdivaa seuraavan Kkalenterikuukauden ensimmaiisena paivdna, elleivat Sulautumiseen
Osallistuvat Yhtiot yhdessa toisin sovi.

Sulautumiseen Osallistuvien Yhtididen hallitukset voivat, sekd ennen kuin Sulautumiseen Osallistuvien
Yhtioiden ylimiddrdiset yhtickokoukset ovat pédittdneet Sulautumisesta ettd ndiden ylimaardisten
yhtiokokousten jilkeen, yhdessd paittdd olla toteuttamatta Sulautumista, jos ilmenee olennaisia
perusteita toteuttamatta jattamiselle.

17 Vastaanottavan Yhtion uusien osakkeiden ottaminen julkisen
kaupankiynnin kohteeksi ja Sulautuvan Yhtion osakkeiden poistaminen
porssilistalta

Vastaanottava Yhtio hakee Sulautumisvastikkeena annettavien uusien osakkeiden ottamista julkisen
kaupankdynnin kohteeksi Helsingin Porssissd. Vastaanottava Yhtio julkaisee Sulautumiseen ja
Sulautumisvastikkeena annettavien uusien osakkeiden julkisen kaupankidynnin kohteeksi ottamiseen
liittyen sulautumisesitteen ennen Vastaanottavan Yhtion ja Sulautuvan Yhtion Sulautumisesta paattavia
ylimaaraisia yhtiokokouksia. Kaupankaynti uusilla osakkeilla alkaa arviolta Taytdnt6onpanopdiviana tai
mahdollisimman pian sen jalkeen.

Kaupankdynnin Sulautuvan Yhtion osakkeilla Helsingin Porssissd odotetaan paittyvan viimeisen
Taytantoonpanopiivdad edeltdvin kaupankiyntipdivin pédidttyessd ja Sulautuvan Yhtion osakkeiden
odotetaan lakkaavan olemasta listattuina Helsingin Porssissd viimeistddn Tdytdntoonpanopaivisti
ldhtien.

18 Kieliversiot

Tastd alkuperaisestd suomeksi laaditusta ja allekirjoitetusta Sulautumissuunnitelmasta (ja sen liitteista)
on laadittu epavirallinen englanninkielinen kaanndés. Mikéili suomenkielisen Sulautumissuunnitelman
ja sen englanninkielisen kdannoksen vililld olisi ristiriitaisuuksia, noudatetaan suomenkielista
Sulautumissuunnitelmaa.

19 Sulautumisen tiytintoonpanon edellytykset

Sulautumisen taytdntéonpano on ehdollinen kaikkien seuraavien edellytysten tdyttymiselle tai, silta
osin kuin soveltuva laki sen mahdollistaa, seuraaviin edellytyksiin vetoamisesta luopumiselle:

@) Sulautuvan Yhtion ylimaarainen yhtiokokous on hyviaksynyt Sulautumisen;
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(i)

(iii)

(iv)

)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

x)

enintddn kaksikymmentd (20) prosenttia Sulautuvan Yhtion kaikkia osakkeita ja danid
edustavista Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajista on vaatinut omistamiensa Sulautuvan
Yhtion osakkeiden lunastamista Osakeyhticlain 16 luvun 13 §:n mukaisesti;

Vastaanottavan Yhtion ylimédrdinen yhtiokokous on hyviaksynyt Sulautumisen, ehdotetut
vhtiGjarjestyksen muutokset, hallituksen jasenten maiairdn ja valinnan (mukaan lukien
hallituksen puheenjohtajan ja varapuheenjohtajan valinta) seké hallituksen jasenten palkkiot
(mukaan lukien Vastaanottavan Yhtion tarkastusvaliokunnan ja henkilostévaliokunnan
jasenten palkkiot) ylld kohdissa 3 ja 4 esitetyn mukaisesti, sekd Sulautumisvastikkeena
Sulautuvan Yhtion osakkeenomistajille annettavien Vastaanottavan Yhtion uusien osakkeiden
antamisen ja viliaikaisen poikkeamisen Vastaanottavan Yhtion osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan tyojarjestyksesta;

Sulautumiselle on saatu sen edellyttimit pakolliset tai lakisddteiset hyviaksynnit, luvat tai
suostumukset, mukaan lukien kilpailuviranomaisten hyviaksynnit, eikd niissd ole asetettu
sellaisia rajoituksia tai muutosvaatimuksia, joilla molempien Osapuolten hallitusten
vilpittomassd mielessd antaman ndkemyksen mukaan voisi kohtuudella odottaa olevan
Yhdistymissopimuksessa maéritelty olennainen haitallinen vaikutus Sulautumisen jilkeiselle
Vastaanottavan Yhtion konsernille kokonaisuutena arvioiden tai jotka muutoin olisivat
olennaisen haitallisia Sulautumisen jéalkeiselle Vastaanottavan Yhtion konsernille huomioiden
Sulautumisessa tavoitellut edut;

Vastaanottava Yhtio on saanut Helsingin Porssiltd kirjalliset vahvistukset siitd, ettd
Sulautumisvastikkeen listaaminen mainitun porssin porssilistalle tapahtuu viipymatta
Taytantoonpanopaivana tai mahdollisimman pian sen jialkeen;

Sulautumisen yhteydessi tarvittava rahoitus on saatavilla olennaisilta osin Vastaanottavan
Yhtion ja Sulautuvan Yhtion Sulautumisen jilkeisen rahoitusjirjestelyn mukaisesti;

Kummankaan Osapuolen sellaisen rahoitusjarjestelyn osalta, jonka ulkona olevan padoman
maard Yhdistymissopimuksen paivimaarana on vahintdan 9o 000 000 euroa, ei ole syntynyt
eraannyttdmisperustetta, joka jatkuisi tai jonka voitaisiin kohtuudella odottaa tapahtuvan
Sulautumisen Taytdntoonpanon johdosta, jos tillaisella erddnnyttdmisperusteen syntymisella
voisi molempien Osapuolten hallitusten vilpittomissd mielessd tekemédn arvion mukaan
kohtuudella odottaa olevan Sulautumisen jilkeiselle Vastaanottavan Yhtion konsernille
Yhdistymissopimuksessa maaritelty olennainen haitallinen vaikutus;

Mitdan tapahtumaa, olosuhdetta tai muutosta, jolla olisi Yhdistymissopimuksessa maaritelty
olennainen haitallinen vaikutus Sulautuvan Yhtion konsernin tai Vastaanottavan Yhtion
konsernin, tai Sulautumisen jilkeisen Vastaanottavan Yhtion konsernin osalta, ei ole
tapahtunut Yhdistymissopimuksen paivimaarana eika sen jalkeen;

Kumpikaan Osapuoli ei ole Yhdistymissopimuksen paivimaarana tai sen jilkeen saanut tietoa
mistddn tapahtumasta, olosuhteesta tai muutoksesta, joka olisi tapahtunut ennen
Yhdistymissopimuksen pdivimairida ja josta se ei olisi aiemmin saanut tietoa, jolla olisi
Yhdistymissopimuksessa maiiritelty olennainen haitallinen vaikutus Sulautuvan Yhtion
konsernin tai Vastaanottavan Yhtion konsernin, tai Sulautumisen jilkeisen Vastaanottavan
Yhtion konsernin osalta; ja

Yhdistymissopimusta ei ole ehtojensa mukaisesti irtisanottu.
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20 Aputoiminimet

Vastaanottava Yhtio rekister6i Sulautumisen tdytdntoonpanon yhteydessd Liitteessd 4 mainitut

aputoiminimet.
21 Tyontekijoiden siirtyminen

Kaikki Sulautuvan Yhtion tyontekijat siirtyvdat Sulautumisen taytdnt6onpanon yhteydessa
Vastaanottavalle Yhti6lle lain nojalla niin sanottuina vanhoina tyontekijoina.

22 Muut asiat

Sulautumiseen Osallistuvien Yhtioiden hallitukset valtuutetaan yhdessd padttaméadn teknisista
muutoksista tdhan Sulautumissuunnitelmaan tai sen liitteisiin siltd osin kuin viranomaiset edellyttavat
tillaisia muutoksia tai hallitukset katsovat téllaisten muutosten tekemisen muutoin asianmukaiseksi.

(Allekirjoitukset seuraavalla sivulla)
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Tama Sulautumissuunnitelma on allekirjoitettu kahtena (2) samansisilt6isena kappaleena,
yksi Sulautuvalle Yhtiolle ja yksi Vastaanottavalle Yhticlle.

Helsingissa, 19. kesdkuuta 2017

YIT OYJ

Matti Vuoria
Hallituksen puheenjohtaja

LEMMINKAINEN OYJ

Berndt Brunow
Hallituksen puheenjohtaja
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Sulautumissuunnitelman liitteet

Liite 1 Vastaanottavan Yhtion muutettu yhtiojarjestys

Liite 2 Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta pddomasta ja
Sulautuvan Yhtion arvostamisesta seki alustava esitys Vastaanottavan Yhtion
taseeksi

Liite 3 Osakeyhtiolain 16 luvun 4 §:n mukaiset tilintarkastajien lausunnot

Liite 4 Aputoiminimet
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Liite 1
Vastaanottavan Yhtion muutettu yhtigjirjestys

1 § Yhtion toiminimi on YIT Oyj, ruotsiksi YIT Abp ja englanniksi YIT Corporation. Yhtion kotipaikka
on Helsinki.

2 § Yhtion toimialana on rakennusalan tuotantotoiminta, rakennustarvikkeiden ja rakennusvalmisosien
valmistus, vuokraus ja kauppa kotimaassa ja ulkomailla. Yhtion toimialana on edelld mainittujen
liiketoimintojen lisdksi omistaa, ostaa ja myyda kiinteist6ja ja asunto- ja kiinteistoosakkeita seka
vuokrata huoneistoja ja kiinteistdja rakennuksineen ja laitoksineen seka harjoittaa muutakin toimintaa,
joka liittyy edelld mainittuihin toimintoihin. Yhti6 voi harjoittaa arvopaperikauppaa. Yhtio voi harjoittaa
toimialansa mukaista toimintaa vélittomasti yhtion toimesta ja/tai tytar- ja osakkuusyhteisGjen ja
yhteisyritysten vilitykselld. Yhti6 voi tarjota hallinnon, henkilost6asioiden, rahoituksen, talouden, laki-
ja veroasioiden, sijoittajasuhteiden ja viestinnin sekd muita palveluja konserni- ja osakkuusyhteiséille.

3 § Yhtion osakkeet kuuluvat arvo-osuusjarjestelmaan.

4 § Yhtion hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestdmisesta huolehtii hallitus, johon kuuluvat
yhtiokokouksen valitsemat puheenjohtaja ja varapuheenjohtaja seki viahintddn kolme (3) ja enintdan
seitsemin (7) jasentd. Hallituksen puheenjohtajan tai varapuheenjohtajan jasenyyden paittyessa
kesken toimikauden hallitus voi valita keskuudestaan uuden puheenjohtajan tai varapuheenjohtajan.

Hallituksen jasenen toimikausi alkaa siitd yhtickokouksesta, jossa hianet on valittu ja paattyy seuraavan
varsinaisen yhtiokokouksen pasttyessa.

5 § Yhtiolld on toimitusjohtaja, jonka hallitus valitsee.

6 § Yhtiotd edustaa toimitusjohtaja yksin tai hallituksen jidsenet kaksi yhdessid. Hallitus voi antaa
nimetylle henkil6lle oikeuden yhtion edustamiseen yhdessa hallituksen jasenen tai toisen edustamiseen
oikeutetun kanssa. Lisdksi hallitus voi antaa prokuran yhtion edustamiseen siten, ettd prokuristi voi
edustaa yhdessa hallituksen jasenen tai edustamiseen oikeutetun kanssa.

7 § Yhtion tilikausi on kalenterivuosi.

Yhtiossd on yksi tilintarkastaja, jonka on oltava hyviksytty tilintarkastusyhteisé. Tilintarkastajan
toimikausi késittaa valinnan tapahtuessa kulumassa olevan tilikauden ja tehtiava paittyy vaalia ensiksi
seuraavan varsinaisen yhtiokokouksen paattyessa.

8 § Varsinainen yhtiokokous pidetdédn vuosittain kesdkuun loppuun mennessa.
Kutsu yhtiokokoukseen toimitetaan julkaisemalla se yhtion internetsivuilla.

Saadakseen osallistua yhtiokokoukseen osakkeenomistajan on ilmoittauduttava yhtidlle viimeistdan
kokouskutsussa mainittuna pidiving, joka voi olla aikaisintaan kymmenen piivda ennen kokousta.

9 § Varsinaisessa yhtiokokouksessa on
esitettava

- tilinpA4tos ja toimintakertomus

- tilintarkastuskertomus ja

paatettava

- tilinpaatoksen vahvistamisesta

- taseen osoittaman voiton kayttdmisesta



- vastuuvapaudesta hallituksen jisenille ja toimitusjohtajalle
- hallituksen jasenten lukumaarista
- hallituksen puheenjohtajan, varapuheenjohtajan ja jasenten palkkioista

- tilintarkastajan palkkiosta ja

valittava
- hallituksen puheenjohtaja, varapuheenjohtaja ja jasenet seka

- tilintarkastaja ja

kasiteltava

- muut kokouskutsussa esitetyt asiat.

10 § Osakeyhtiolain soveltamista koskevat riita-asiat kasitellaan kardjaoikeuden sijasta

vilimiesmenettelyssd Suomen Keskuskauppakamarin valityslautakunnan sdant6jen mukaisesti yhta

véalimiestd kayttden. Valimiesmenettely tapahtuu Helsingissa.
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Liite 2
Selvitys Sulautuvan Yhtion varoista, veloista ja omasta pddomasta ja Sulautuvan Yhtion

arvostamisesta sekia alustava esitys Vastaanottavan Yhtion taseeksi

Alla on esitetty Vastaanottavan Yhtion ja Sulautuvan Yhtion taseet 31.3.2017 ennen Sulautumista seka
havainnollistava Sulautumisen jilkeinen Vastaanottavan Yhtion vastaavan ajankohdan
sulautumistase, jossa on huomioitu hankintamenomenetelmian mukaiset arvioidut sulautumisoikaisut.

Vastaanottava Sulautuva Yhtio,

Yhtio, YIT Lemminkiinen Arvioidut Vastaanottavan
Oyj, ennen Oyj, ennen sulautumis Yhtion

Miljoonaa euroa Sulautumista  Sulautumista -oikaisut Viite sulautumistase
Vastaavaa
Pysyvit vastaavat
Aineettomat
hyodykkeet 2,5 4,7 - 7,3
Aineelliset
hyodykkeet 2,8 10,6 - 13,4
Sijoitukset 718,4 155,1 444,9 1) 1318,3
Pysyviit vastaavat
yhteensi 723,8 170,3 444,9 1339,0
Vaihtuvat
vastaavat
Pitkdaikaiset saamiset 215,9 110,7 - 326,6
Lyhytaikaiset
saamiset 133,1 33,1 - 166,2
Rahat ja
pankkisaamiset 58,6 68,1 - 126,7
Vaihtuvat
vastaavat yhteensid 407,6 211,9 - 619,5
Vastaavaa 1131,4 382,2 444,9 1958,5
Vastattavaa
Oma piddoma
Osakepddoma 149,2 34,0 -33,5 1) 149,7
Muut rahastot:

Sijoitetun vapaan

oman padoman

rahasto 8,2 90,6 540,5 1) 639,3



Kayvin arvon

rahasto -0,3 - - -0,3
Ylikurssirahasto - 5,7 -5,7 1) -
Edellisten tilikausien
voitto 264,9 59,4 -59,4 1) 264,9
Tilikauden voitto 2,1 -3,0 3,0 1) 2,1
Oma piddoma
yhteensi 424,2 186,7 444,9 1055,8
Tilinpéitossiirrot
Poistoero 0,5 - - 0,5
Pakolliset varaukset 2.4 5,2 - 7,6
Vieras pididoma
Pitkiaikainen vieras
paaoma 219,9 135,2 - 355,1
Lyhytaikainen vieras
pddoma 484,4 5551 - 2) 5395
Vieras pididoma
yhteensi 704,3 190,3 - 894,6
Vastattavaa 1131,4 382,2 444,9 1958,5

1)

2)

Sulautumisessa Vastaanottavan Yhtion oma pddoma muodostuu soveltaen hankintamenomenetelmas siten,
ettd Sulautuvan Yhtion omaan padomaan kirjattu méara eliminoituu. Sulautumisvastikkeen ja Sulautuvan
Yhtion nettovarojen erotus kirjataan sijoituksiin. Sulautumisvastike kirjataan Vastaanottavan Yhtion
vapaaseen omaan padomaan, lukuun ottamatta osakepddoman korotusta, joka on kuvattu kohdassa 9.
Sulautumisvastike lasketaan Suomessa voimassa olevan hyvidn Kkirjanpitotavan mukaisesti kayttden
Vastaanottavan Yhtion osakkeen kidypaa arvoa ja sulautumisvastikkeena liikkeeseen laskettavien osakkeiden

lopullista kokonaismaaraa.

Sulautumisvastiketta varten havainnollistavassa Vastaanottovan Yhtion

sulautumistaseessa on kiytetty Vastaanottavan Yhtion viimeista kaupankayntihintaa, 7,53 euroa per 31.5.2017,
ja Vastaanottavan Yhtion uusien osakkeiden lukuméiria 83 876 431.

Lyhytaikainen vieras padoma sisiltda osingonmaksuvelan Vastaanottavan Yhtion osalta 27,6 miljoonaa euroa

ja Sulautuvan Yhtion osalta 15,3 miljoonaa euroa.
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Liite 3

Osakeyhtiolain 16 luvun 4 §:n mukaiset tilintarkastajien lausunnot
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Tilintarkastajan lausunto Lemminkainen Oyj:n ylimaaraiselle
yhtiokokoukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee Lemmink&inen Oyj:n ja YIT
Oyj:n hallitusten laatimaa 19.6.2017 pdivattya sulautumissuunnitelmaa. Lemminkdinen Oyj:n hallitus on
paattanyt ehdottaa yliméaraiselle yhtiokokoukselle pddtoksen tekemisti siitd, ettd Lemmink&inen Oyj sulautuu
YIT Oyj:66n. Ehdotettuun sulautumiseen liittyen sulautuvien yhtioéiden hallitukset ovat laatineet
sulautumissuunnitelman. Sulautumisen ehtojen mukaan Lemminkiinen Oyj:n osakkeenomistajille annetaan
sulautumisvastikkeena jokaista Lemminkdinen Oyj:n osaketta vastaan 3,6146 kappaletta YIT Oyj:n uusia
osakkeita. Ehdotus osakkeiden vaihtosuhteeksi perustuu yhtididen hallitusten sulautumissuunnitelmassa
esittamiin yhtididen arvojen maarityksessa sovellettuihin arvostusmenetelmiin ja niita kayttamalla saatuihin
arvostustuloksiin.

Hallituksen vastuu

Lemminkiinen Oyj:n ja YIT Oyj:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta ja siita, etti se
antaa Osakeyhtiolain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittdvat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike
madrataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka
koskevat suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tiyttineet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset
velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvilistd laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja néin ollen yllapitdi kattavaa
laadunvalvontajarjestelméé, johon sisiltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten
vaatimusten, ammatillisten standardien seki sovellettavien sdadoksiin ja méarayksiin perustuvien vaatimusten
noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa tarkastuksen perusteella lausunto sulautumissuunnitelmasta. Olemme suorittaneet
kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon kansainvalisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000
mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteita evidenssin hankkimiseksi siitd, onko sulautumissuunnitelmassa
annettu Osakeyhtiolain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavit tiedot perusteista, joiden mukaan
sulautumisvastike maarataan, seki vastikkeen jakamisesta.

Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen mééran tarkoitukseen
soveltuvaa evidenssia.

Lausunto

Osakeyhtidlain 16 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitimme, ettd sulautumissuunnitelmassa on kaikilta
olennaisilta osiltaan annettu Osakeyhtiolain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavét tiedot perusteista, joiden
mukaan sulautumisvastike maarataan, seka vastikkeen jakamisesta.

Helsingissi 19.6.2017
PricewaterhouseCoopers Oy

Tilintarkastusyhteis6

Markku Katajisto
KHT

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteiso, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, Faksi 020 787 8000, www.pwe.fi

Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tilintarkastajan lausunto YIT Oyj:n ylimaardaiselle yhtiokokoukselle

Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon, joka koskee YIT Oyj:n ja Lemmink&inen Oyj:n
hallitusten laatimaa 19.6.2017 péivittyd sulautumissuunnitelmaa. YIT Oyj:n hallitus on pééttinyt ehdottaa yliméaaraiselle
yhtiokokoukselle pdédtoksen tekemista siitd, ettd Lemminkdinen Oyj sulautuu YIT Oyj:hin. Ehdotettuun sulautumiseen liittyen
sulautuvien yhtioiden hallitukset ovat laatineet sulautumissuunnitelman. Sulautumisen ehtojen mukaan Lemmink&inen Oyj:n
osakkeenomistajille annetaan sulautumisvastikkeena jokaista Lemminkiinen Oyj:n osaketta vastaan 3,6146 kappaletta YIT
Oyj:n uusia osakkeita. Ehdotus osakkeiden vaihtosuhteeksi perustuu yhtididen hallitusten sulautumissuunnitelmassa esittdmiin
yhtiéiden arvojen méaarityksessé sovellettuihin arvostusmenetelmiin ja niitd kiyttamalld saatuihin arvostustuloksiin.

Hallituksen vastuu

YIT Oyj:n ja Lemminkiinen Oyj:n hallitukset ovat vastuussa sulautumissuunnitelman laatimisesta ja siita, ettd se antaa
osakeyhtiolain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittavat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maarataan, seka
vastikkeen jakamisesta.

Tilintarkastajan riippumattomuus ja laadunvalvonta

Olemme riippumattomia yhtiostd niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat
suorittamaamme toimeksiantoa ja olemme tayttineet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme.

Tilintarkastaja soveltaa kansainvilistd laadunvalvontastandardia ISQC 1 ja néin ollen ylldpitaa kattavaa
laadunvalvontajarjestelmii, johon sisiltyy dokumentoituja toimintaperiaatteita ja menettelytapoja eettisten vaatimusten,
ammatillisten standardien seki sovellettavien sdddoksiin ja maarayksiin perustuvien vaatimusten noudattamista koskien.

Tilintarkastajan velvollisuudet

Velvollisuutenamme on antaa tarkastuksen perusteella lausunto sulautumissuunnitelmasta ja siitd onko sulautuminen omiaan
vaarantamaan YIT Oyj:n nykyisten velkojen maksun. Olemme suorittaneet kohtuullisen varmuuden antavan toimeksiannon
kansainvilisen varmennustoimeksiantostandardin ISAE 3000 mukaisesti. Tarkastukseen kuuluu toimenpiteiti evidenssin
hankkimiseksi siitd, onko sulautumissuunnitelmassa annettu osakeyhtiolain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittdvit tiedot
perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maérétian, seka vastikkeen jakamisesta ja siitd, onko sulautuminen omiaan
vaarantamaan YIT Oyj:n nykyisten velkojen maksun.

Kisityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen méarin tarkoitukseen soveltuvaa evidenssia.

Lausunto

Osakeyhtiolain 16 luvun 4 §:n mukaisena lausuntona esitimme, ettd sulautumissuunnitelmassa on kaikilta olennaisilta osiltaan
annettu osakeyhtiolain tarkoittamalla tavalla oikeat ja riittdvat tiedot perusteista, joiden mukaan sulautumisvastike maarataan,
sekd vastikkeen jakamisesta. Késityksemme mukaan sulautuminen ei ole omiaan vaarantamaan YIT Oyj:n nykyisten velkojen
maksua.

Helsingissi 19.6.2017

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso

Juha Wahlroos
KHT
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Puh. 020 787 7000, Faksi 020 787 8000, www.pwe.fi
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Liite 4
Aputoiminimet

Sulautumisen taytdntéonpanon yhteydessi seuraavat aputoiminimet rekisteréiddan Vastaanottavalle
Yhtiolle:

e Lemminkiinen, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa rakennus- ja urakointitoimintaa, teollista
toimintaa, rakennusalan tuotteiden tukku- ja vahittaiskauppaa, rakennusalan tuotteiden
tuontia ja vientid, arvopaperikauppaa seka kiinteistéjen ostoa ja myyntig;

e Porin Sora ja Sepeli, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa kiviainesten valmistusta ja myyntia
Eteld-Pohjanmaan ja Satakunnan talousalueilla;

e Tehoasfaltti, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa paallystys- ja kiviainesto6ita Etela-
Pohjanmaan ja Satakunnan talousalueilla;

e Salon Louhinta, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa kiviainesten valmistusta ja myyntid Lansi-
Suomessa;

e Kerana, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa kattourakointia sekd katemateriaalien valmistusta
ja kauppaa;

e Keski-Suomen Sora, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa maa-ainesten seki sora- ja
kalliolajikkeiden valmistusta ja myyntid, maanrakennust6itd ja maanrakennust6iden
urakointia seki kuljetusvilitysts;

e Soraseula, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa betonituoteteollisuutta ja
rakennustarvikekauppaa;

o TFinnasfalt, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa tienpéllystoimintaa ja asfalttimassan
valmistusta ja myyntii;

e Asfaltor, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa tienpaallystoimintaa;

e Takuuasfaltti, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa asfalttimassojen valmistusta Etela-
Suomessa;

e Eka-Asfaltti, jolla Vastaanottava Yhti6 harjoittaa asfalttimassojen valmistusta Lansi-
Suomessa;

e Asfalttikeskus, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa asfalttimassojen valmistusta Pohjois-
Suomessa;

e Nirpion Sora, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa kiviaineisten valmistusta ja myyntia;

e Nirpes Grus, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa kiviaineisten valmistusta ja myyntia
Pohjanmaalla,

e Rakennus Lemminkéinen, jolla Vastaanottava Yhtio harjoittaa rakennustoimintaa.



