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Stora Enson osavuosikatsaus tammi—kesiakuulta 2010

Paras vuosineljinnes sitten vuoden 2007 toisen neljinneksen — ajoissa aloitetut
toimenpiteet tuottavat tulosta ja myynti kasvoi

STORA ENSO OYJOSAVUOSIKATSAUS 22.7.2010 klo 9.00

e Liikevoitto 213 milj. euroa ilman kertaluonteisia eria ja kayvan arvon muutoksia,
kasvua vuoden takaiseen verrattuna 164 milj. euroa — taustalla myynnin elpyminen,
alentunut kustannustaso, valuuttakurssivaikutukset ja sellun hinnan nousu

o Liikevoittoprosentti toisella neljanneksella ilman kertaluonteisia erid ja kayvan arvon
muutoksia kasvoi 7,9 prosenttiin (2,2 % Q2 2009), sijoitetun padoman tuotto (ROCE)
ilman kertaluonteisia eria ja kayvan arvon muutoksia 10,5 (2,3) prosenttia

e Tulos/osake (EPS) toisella neljanneksella ilman kertaluonteisia eria parani 0,22 (0,06)
euroon ja kassatulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisia erid parani vuoden
takaiseen verrattuna 0,38 (0,24) euroon

e Vahvalliiketoiminnan rahavirta 305 milj. euroa ja kassatilanne 856 milj. euroa

e Hinnat nousivat edelliseen neljannekseen verrattuna useimpien tuotteiden osalta

e Rakentedlinen ylikapasiteetti jatkuu Euroopassa erityisesti painopapereissa

Yhteenveto toisen neljinneksen tuloksesta

4-6/10 1-3/10 4-6/09
Liikevaihto Milj. EUR 2692,2 22959 21848
EBITDA ilman kertaluonteisia erid jakdyvan arvon Milj. EUR 329,8 232,1 190,4
muutoksia
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erif ja kiyvin Milj. EUR 212,9 1194 48,5
arvon muutoksia
Liiketulos (IFRS) Milj. EUR 215,6 1234 -209,4
Tulos ennen verojajailman kertaluonteisia eria Milj. EUR 201,5 136,8 47,2
Tulos ennen veroja Milj. EUR 193,0 117,9 -370,6
Tilikauden tulos ilman kertaluonteisiaeria Milj. EUR 168,4 121,0 449
Tilikauden tulos Milj. EUR 159,9 102,1 -368,3
Tulos/osake (EPS) ilman kertaluonteisia eria EUR 0,22 0,15 0,06
Tulos/osake (EPS) EUR 0,20 0,13 -0,46
Kassatulos/osake (CEPS) ilman kertaluonteisiaeria EUR 0,38 0,31 0,24
ROCE ilman kertaluonteisia erié % 11,0 7,2 2,8
ROCE ilman kertaluonteisia erid jakdyvanarvon % 10,5 6,0 2,3
muutoksia

Kéyvan arvon muutokset sisaltévat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastooikeuksien
arvostuksen seka osakkuusyritysten biologisen, etupadssa metsdomaisuuteen liittyvan omai suuden uudell eenarvostuksen.
Kertaluonteiset erat ovat poikkeuksellisia erig, jotka eivat liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpia kertaluonteisia eria
ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaar&iset omaisuusarvojen alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjérjestelyisté johtuvat
varaukset seké sakot ja korvaukset. Yksittéisen kertaluonteisen eran tulosvaikutus on normaalisti yli sentin osakkeelta.
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Markkinat

Verrattuna vuoden 2009 toiseen neljAnnekseen

Tuote Markkina Kysynti Hinta

Sanomal ehti paperi Eurooppa vakaa huomattavasti
alhaisempi

Padllystetty aikakaus ehtipaperi Eurooppa huomattavasti vahvempi  jonkin verran alhaisempi

Padllystetty aikakaus ehtipaperi Latinalainen huomattavasti vahvempi  huomattavasti

Amerikka alhai sempi

Padllystéméton aikakausl entipaperi Eurooppa jonkin verran heikompi alhaisempi

Paallystaméton aikakausl ehtipaperi Kiina huomattavasti vahvempi  korkeampi

Paallystetty hienopaperi Eurooppa huomattavasti vahvempi  jonkin verran ahaisempi

Padllystetty hienopaperi Kiina vakaa huomattavasti
korkeampi

Padllystéméton hienopaperi Eurooppa huomattavasti vahvempi  jonkin verran korkeampi

Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vahvempi vakaa

Teollisuuspakkaukset Eurooppa vahvempi korkeampi

Puutuotteet Eurooppa jonkin verran vahvempi huomattavasti
korkeampi

Sanomal ehtipaperin, pdallystdméttoman aikakausl ehtipaperin ja padllystdmattdman hienopaperin
teollisuuden varastot pienenivét. Paallystetyn hienopaperin varastot pysyivét ennallaan ja p&éllystetyn
aikakaus ehtipaperin varastot kasvoivat. Puutuotteiden teollisuuden varastot kasvoivat jonkin verran
edellisvuoden erittéin alhai sesta tasosta.

Verrattuna vuoden 2010 ensimmaiseen neljnnekseen

Tuote Markkina Kysynti Hinta
Sanomal ehtipaperi Eurooppa jonkin verran vahvempi vakaa
Padllystetty aikakaus ehtipaperi Eurooppa vahvempi vakaa
Padllystetty aikakaus ehtipaperi Latinalainen huomattavasti vahvempi jonkin verran
Amerikka alhai sempi
Padllystéméton aikakausl ehtipaperi Eurooppa vakaa vakaa
Padllystaméton aikakaus ehtipaperi Kiina jonkin verran vahvempi jonkin verran
korkeampi
Padllystetty hienopaperi Eurooppa kausiluonteisesti jonkin verran  jonkin verran
heikompi korkeampi
Padllystetty hienopaperi Kiina vakaa huomattavasti
korkeampi
Paallystdméton hienopaperi Eurooppa vakaa korkeampi
Kuluttajapakkauskartonki Eurooppa vahvempi jonkin verran
korkeampi
Teollisuuspakkaukset Eurooppa kausiluonteisesti vahvempi korkeampi
Puutuotteet Eurooppa kausiluonteisesti vahvempi korkeampi

Teollisuuden varastot pienenivét sanomal ehtipaperin ja hienopaperin osaltaja kasvoivat selvasti
aikakausl ehtipaperin osalta. Puutuotteiden varastot pysyivéat ennallaan.
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Stora Enson toimitukset ja tuotanto

Muutos
Muutos % % Muutos %
4-6/10— 4-6/10— 1-6/10—
4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Paperin jakartongin
toimitukset (1 000 tonnia) 2798 2519 2500 10174 5317 4843 11,9 11,1 9,8
Paperi- ja kartonkituotanto
(1 000 tonnia) 2786 2675 2460 10036 5461 4823 13,3 41 13,2
Puutuotetoi mitukset
(1000 m3) 1457 1149 1301 4902 2606 2414 12,0 26,8 8,0
Adltopahvitoimitukset
(milj. m?) 256 250 238 966 506 466 7,6 2,4 8,6

Vuoden 2010 toisen neljinneksen tulos (verrattuna vuoden 2009 toiseen neljéinnekseen)
Liikevaihto 2 692 milj. euroa oli 507 milj. euroa suurempi kuin vuoden 2009 toisella neljdnneksal la
péaasi assa toi mitusten merkittavan lisdantymisen ja val uuttakurssien suotuisan kehityksen seurauksena.

Konsernin tuotteiden hinnat olivat yleisesti korkeammat, mutta sanomal ehtipaperin ja

aikakausl ehtipaperin hinnat paikallisissa valuutoissa laskivat. Sellun toimitusmaarét kasvoivat ja hinnat

nousivat merkittavasti.
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Avainluvut
Muutos Muutos Muutos
% % %
4-6/10- 4-6/10—- 1-6/10—
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 1-6/10 1-6/09 2009 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 2692,2 22959 2184,8 4988,1 43153 8945,1 23,2 17,3 15,6
EBITDA ilman kertaluonteisia
eridjakayvan arvon muutoksia  329,8 2321 1904 5619 3247 807,8 73,2 42,1 73,1
Liikevoitto ilman
kertaluonteisia erid ja kdyvan
arvon muutoksia 2129 1194 485 332,3 51,5 3205 n/m 78,3 n/m
Liiketulosilman
kertaluonteisia eria 2241 1423 599 3664 250 3249 274,1 57,5 n/m
Liiketulosilman
kertaluonteisia eria, % 8,3 6,2 2,7 7,3 0,6 3,6 207,4 33,9 n/m
Liiketulos (IFRS) 2156 1234 -209,4 339,0 -210,3 -607,6 203,0 74,7 261,2
Liiketulos, % liikevaihdosta 8,0 54 -9,6 6,8 -4,9 -6,8 183,3 48,1 238,8
Tulos ennen verojailman
kertaluonteisia eria 2015 1368 472 3383 -349 19472 n/m 47,3 n/m
Tulos ennen vergja 1930 1179 -370,6 3109 -418,7 -886,8 152,1 63,7 174,3
Tilikauden tulosilman
kertaluonteisia eria 1684 1210 449 2894 -153 153,22 275,1 39,2 n/m
Tilikauden tulos 1599 102,1 -368,3 262,0 -4044 -878,2 143,4 56,6 164,8
I nvestoinnit 753 112,8 108,3 188,1 2125 4238 -30,5 -33,2 -11,5
Poistot ja arvonal entumiset
ilman kertaluonteisia eria 1274 126,8 1446 2542 2888 548,7 -11,9 0,5 -12,0
ROCE ilman kertaluonteisia
eridjakayvéan arvon
muutoksia, % 10,5 6,0 2,3 8,3 1,2 39 n/m 75,0 n/m
ROCE ilman kertaluonteisia
erig, % 11,0 7,2 2,8 9,2 0,6 39 292,9 52,8 n/m
Tulos/osake (EPS) ilman
kertaluonteisia erig, EUR 0,22 0,15 0,06 0,37 -0,02 0,19 266,7 46,7 n/m
Tulos/osake, EUR 020 013 -0,46 033 -051 -112 1435 53,8 164,7
Kassatulog/osake (CEPS)
ilman kertaluonteisia erig, EUR 0,38 0,31 0,24 0,69 0,34 0,92 58,3 22,6 102,9
CEPS, EUR 0,33 0,30 -0,29 063 -017 0,35 213,8 10,0 n/m
Oman pdaoman tuotto (ROE),
% 11,9 78 -26,8 98 -144 -16,2 1444 52,6 168,1
V elkaantumisaste 0,49 054 053 0,49 053 051 -75 -9,3 -7,5
Oma pagoma/osake, EUR 6,92 6,60 7,00 6,92 7,00 6,50 -11 48 -11
Omavaraisuusaste, % 448 436 470 448 470 447 -4,7 2,8 -4,7
Henkil 6st6 keskiméaérin 28040 27245 29116 27670 29305 28696 -3,7 29 -5,6
Osakkeiden keskimaardinen
maara (milj.)
kausittainen 7886 7886 7886 7886 7886 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen 7886 7886 78386 7886 7886 788,6 0,0 0,0 0,0
kumulatiivinen, laimennettu 7886 7886 7886 7886 7886 788,6 0,0 0,0 0,0

1) Oikaistu (vahennetty 14,9 milj. euroa), el vaikutusta muihin raportoituihin tuloslukuihin
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Kertaluonteiset eréat ovat poikkeuksellisia erid, jotka eivét liity normaaliin liiketoimintaan. Tyypillisimpi& kertaluonteisia erié
ovat omaisuuden myyntivoitot, ylimaaraiset omaisuusarvojen alaskirjaukset, toiminnan uudelleenjérjestelyisté johtuvat
varaukset seké sakot ja korvaukset. Yksittéisen kertal uonteisen eran tulosvaikutus on normaalisti yli sentin osakkeelta.

Kéyvan arvon muutokset sisaltévat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastooikeuksien
arvostuksen sekéd osakkuusyritysten biologisen, etupéassa metsdomai suuteen liittyvan omai suuden uudell eenarvostuksen.

Liikevoiton tismiytyslaskelma
Muutos Muutos Muutos

% % %
4-6/10— 4-6/10- 1-6/10—
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Toiminnan tulos ilman
kertaluonteisiaeria 2024 1052 42,2 259,1 307,6 319 n/m 92,4 n/m
Osakkuusyritykset, operatiivinen,
ilman kdyvéan arvon muutoksia 10,5 14,2 6,3 614 247 196 66,7 -26,1 26,0

Liikevoitto ilman kertaluonteisia
erid ja kilyvin arvon muutoksia 2129 1194 48,5 320,5 332,3 51,5 n/m 78,3 n/m

Ké&yvan arvon muutokset 11,2 22,9 114 44 341 -265 -1,8 -511 228,7
Liikevoitto ilman kertaluonteisia

erii 224,1 1423 59,9 3249 3664 25,0 274,1 57,5 n/m
Kertaluonteiset erét -85 -189 -269,3-9325 -27,4 -235,3 96,8 55,0 88,4
Liiketulos (IFRS) 215,6 1234 -209,4-607,6 339,0 -210,3 203,0 74,7 261,2

Vuoden 2010 toisen neljinneksen tulos (verrattuna vuoden 2009 toiseen neljinnekseen) (jatkuu)
Liikevoitto 213 milj. euroailman kertaluonteisia erid ja kayvan arvon muutoksia oli 164 milj. euroa
suurempi kuin edellisvuonna. Liiketulosprosentti on nédin ollen 8. Toimitusten merkittéva kasvu paransi
liikevoittoa noin 148 milj. euroa. Konserni rajoitti paperin ja kartongin tuotantoa 8 prosenttiaja
sahauskapasiteettia 5 prosenttia.

Konsernin tuotteiden hinnat olivat yleisesti korkeammat, mutta sanomal ehtipaperin ja

aikakaus ehtipaperin hinnat olivat edellisvuotta alhaisemmat. Huomattavasti korkeampi sellun hintaja
suuremmat toimitusmaérét paransivat liikevoittoa padosin kuluttajapakkauskartongin ja

aikakausl ehtipaperin osalta, kaikkiaan yhteensi 26 milj. euroa.

Va uuttakurssikehityksen epasuotuisa vaikutus kustannuksiin kumosi osittain valuuttakurssikehityksen
suotuisan vaikutuksen liikevaihtoon nettovai kutuksen ol noin 48 milj. euroa suojausten jékeen.
Muuttuvat kustannukset kasvoivat erityisesti sellun, raakapuun ja kerdyspaperin osalta. Puuta
toimitettiin konsernin tehtaille 9,4 milj. kuutiometrig, joka on 27 prosenttia enemman kuin vuoden
2009 toisella neljénneksel 14,

Osuus osakkuusyritysten tuloksesta oli 11 (6) milj. euroa. Liikevoitto sisdltda 11 (11) milj. euron
nettovaikutuksen, joka koostuu k&yvéan arvon muutoksista liittyen osakeperustei sten maksujen
kirjaamiseen, optio-ohjelmien suojausinstrumentteihin, hiilidioksidin paastéoikeuksiin ja
osakkuusyritysten IAS 41:n mukai sen metsdomai suuden arvostamiseen.

Stora Enso kirjasi vuoden 2010 toisella neljdnneksel|a negatiiviset kertaluonteiset erét nettona 9 milj.
eurog, joihin siséltyy Varkauden sanomalehti- ja luettel opaperin tuotannon pysyvaan sulkemiseen liittyva
noin 23 milj. euron kertaluonteinen negatiivinen kassavaikutteinen varaus. Stora Enso on saanut
padtokseen K otkan tehtaiden ja Malesian laminaatti paperiliiketoiminnan myynnin 1. heindkuuta
ilmoitetun mukaisesti, minka seurauksena kirjattiin viela 5 milj. euron arvonalennus, joka liittyy
kayttépadomaan seka ainedllisiin ja aineettomiin hyddykkeisiin. K otkan tehtaiden myynnisté saatava
lopullinen kauppahinta riippuu kdyvén arvon muutoksista, joten myynnin lopullinen tulos voi muuttua.
Positiiviset kertaluonteiset erét sisdltévéat arvonal entumisten palautuksen, josta 11 milj. euroaliittyy
aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden myyntiin ja 8 milj. euroa Sunilan tehtaaseen. Kertaluonteisilla
erilld e ollut merkittdvaa verovaikutusta.
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Nettorahoituserét olivat -23 (-161) milj. euroa. Stora Enso kirjasi vuoden 2009 toisen neljdnneksen
tulokseensa NewPagen lainaan liittyvan 149 milj. euron alaskirjauksen. Nettokorkokustannukset
nousivat jonkin verran 23 milj. eurosta 24 milj. euroon.

Konsernin sijoitettu pd&doma 30.6.2010 oli 8 203 milj. euroa, jossa on nettomaérai sta vahennysta 290
milj. euroa. Téma johtui aineellisten ja aineettomien hyddykkeiden arvona ennuksista ja konsernin
uudelleenjarjestel ysta seka aktiivisesta kayttopadoman hallinnasta, jota Ruotsin kruunun ja Brasilian
realin vahvistumisen vaikutukset osittain tasoittivat.

Tammi—kesidkuun 2010 tulos (verrattuna vuoden 2009 vastaavaan ajanjaksoon)

Liikevaihto oli 673 milj. euroa suurempi kuin vuoden 2009 ensimmaéi sell&a puoliskolla, mikéa johtui
huomattavasti suuremmista toimitusméérista ja valuuttakurssien suotuisasta kehityksestd. Useimpien
konsernin tuotteiden myyntihinnat olivat korkeammat, mutta sanomal ehti paperin ja aikakausl ehtipaperin
hintakehitys oli epasuotuisa. Sellun toimitukset ja hinnat nousivat. Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria
jakéayvan arvon muutoksia oli 281 milj. euroa suurempi kuin vuoden 2009 ensimmadisell& puoliskolla el
332 milj. euroa, silld myynnin kasvu ja val uuttakurssien suotuisan kehityksen vaikutus liikevaihtoon
ylittivét vertailugjanjaksoon ndhden korkeampien kustannusten seka val uuttakurssien epasuotuisan
kehityksen vaikutukset.

Vuoden 2010 toisen neljéinneksen tulos (verrattuna vuoden 2010 ensimmaiiseen neljinnekseen)
Liikevaihto oli 396 milj. euroa suurempi kuin edellisella neljanneksel &, mika johtui yleisesti
suuremmista myyntiméaérista ja korkeammista hinnoista seka val uuttakurssien suotuisasta kehityksesta.
Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid ja kdyvan arvon muutoksia oli 94 milj. euroa suurempi kuin
edellisella neljénneksella eli 213 milj. euroa, sillayleisesti suurempien myyntiméérien ja korkeampien
hintojen vaikutus ylitti vertailuajankohtaan néhden korkeampien kustannusten vaikutuksen.
Vauuttakurssien epasuotuisan kehityksen vaikutus ostoihin kumosi osittain niiden suotuisan vaikutuksen
liikevaihtoon. Konsernin sijoitettu pagdoma 30.6.2010 oli 8 203 milj. euroa, sisdltéen Ruotsin kruunun ja
Brasilian realin vahvistumisesta johtuneen 141 milj. euron nettomaaréi sen lisdyksen.

Piidomarakenne

Milj. EUR 30.6.2010 31.3.2010 31.12.2009 30.6.2009
Operatiiviset ainedlliset ja ainesttomat hyddykkeet 6 068,4 6 084,6 5936,2 6 593,7
Osakkuusyritykset 1687,1 15720 14813 11179
Kéayttépadoma 1323,2 1256,2 1171,2 1540,6
Pitkaaikaiset korottomat erat, netto -519,2 -499,6 -498,1 -482,6
Sidottu pifioma 8 559,5 8 413,2 8 090,6 8 769,6
Verovelat, netto -356,4 -350,9 -314,3 -276,2
Sijoitettu piioma 8 203,1 8 062,3 7776,3 8 493.4
Emoyhtién omistgjille kuuluva oma pagdoma 5457,1 5 206,6 5124,3 5518,8
V @ahemmistdn osuudet 52,7 58,8 58,2 57,0
Korolliset nettovel at 2698,0 28119 2593,8 2917,6
Myytévana olevat omaisuuserét, netto -4.7 -15,0 - -
Rahoitus yhteensi 8203,1 8062,3 7776,3 84934

Rahoitus vuoden 2010 toisella neljéinnekselli (verrattuna vuoden 2010 ensimmaéiseen
neljinnekseen)

Liiketoiminnan rahavirta oli 305 (119) milj. euroajarahavirtainvestointien jalkeen 229 (6) milj. euroa
Investoinnit olivat 75 milj. euroa toisella neljdnneksell& Jakson pdattyessa konsernin korolliset nettovel at
olivat 2 698 milj. euroa, jossa on vahennysta 114 milj. euroa. Konserni maksoi vuoden 2010 toisella
neljanneksel & padoman pal autusta 158 milj. euroa 31.3.2010 pidetyn varsinai sen yhtiokokouksen
paédtoksen mukaisesti. Kesdkuussa 2010 erddntyi 500 milj. euron lainaliittyen Stora Enson Euro Medium
Term Note -lainaohjelmaan.
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Kayttamattomét luotot yhteensa pysyivat muuttumattomina 1 400 milj. eurossa, jarahavarat ilman
luottolimiittej& pysyivét vahvana 856 milj. eurossa ollen 9 milj. euroa véhemman kuin edellisella
neljanneksella. Lisaksi Stora Ensolla on kaytettavissa erilaisia pitkaaikaisia rahoitud dhteita 750 milj.
euroon saakka. Kesgkuussa 2010 Stora Enso laski liikkeelle kaksi yhteensd 50 milj. euron
pidennettavissé ol evaa vai htuvakorkoista velkakirjaa osana (Euro Medium Term Note)

lainaohjelmaansa. Stora Ensolla on vuosittain mahdollisuus pident&a takai sinmaksuai kaa enintdan
kahdeksalla vuodella. Rahoituskustannus on muuttuva, ja ensimmainen kuponkikorko on 2,96 prosenttia.
Uuteen velkaan @ liity kovenantteja.

V elkaantumisaste 30.6.2010 oli 0,49 (0,54). Vauuttojen nettovaikutus omaan pddomaan oli 118 milj.
euroa positiivinen muuntoerojen suojausten jalkeen. Myytavissa olevaan omai suuteen sisdltyvét
péadasi assa noteeraamattomaan energiayhti66n Pohjolan Voimaan liittyvét, operatiivisten
osakeinstrumenttien arvostuserdt, jotka vahensivat omaa pagomaa 27 milj. eurolla.

Rahoitus vuoden 2010 toisella neljéinnekselli (verrattuna vuoden 2009 toiseen neljinnekseen)
Vuoden 2010 toisen neljanneksen lopussa Stora Ensolla oli 1 004 milj. euroa lyhytaikaisia lainoja
vuoden 2009 toisen neljanneksen lopun 1 450 milj. euroon verrattuna. Rahavarojailman luottolimiitteja
oli vuoden 2010 toisen neljanneksen lopussa 856 milj. euroa verrattuna vuoden 2009 toisen neljanneksen
lopun 645 milj. euroon.

Rahavirta
Muutos Muutos Muutos
% % %
4-6/10— 4-6/10- 1-6/10-
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liiketulos 2156 1234 -2094 -6076 339,0 -210,3 203,0 74,7 261,2
Poistot ja muut ei-
kassavaikutteiset erat 101,3 101,2 366,8 12620 2025 4677 -724 0,1 -56,7
Kéyttdpddoman muutos -12,4 -105,4 31,9 6065 -1178 1955 -1389 88,2 -160,3
Liiketoiminnasta kertyneet
rahavirrat 304,5 119,2 189,3 12609 423,77 4529 60,9 155,5 -6,4
Investoinnit -75,3 -1128 -108,3 -423,7 -188,1 -2125 30,5 33,2 115
Rahavirta investointien
jilkeen 229,2 6,4 81,0 837,2 2356 2404 183,0 n/m -2,0

Investoinnit tammi—kesikuussa 2010

Vuoden 2010 ensimméi sen vuosi puoliskon investoinnit olivat yhteensd 188 milj. euroa, jokaon

74 prosenttia ensimmaisen vuosi puoliskon poistoista. Stora Enson vuotuiset poistot ovat noin 530 milj.
euroa vuonna 2010. Konsernin koko vuoden 2010 investoinnit ovat noin 400 milj. euroa.

Vuoden 2010 ensimméisen puoliskon tarkeimpid hankkeita olivat voimalaitokset ja energiaan liittyvét
projektit nykyisillatehtailla (95 milj. euroa) seké nykyisen tuotannon kehittdminen (47 milj. euroa).

Lyhyen aikaviilin riskit ja epavarmuustekijit

Padasialliset lyhyen aikavalin riskit ja epavarmuustekijét liittyvat maailmantal ouden el pymiseen, raaka
ainekustannusten mahdollisen nousun vaikutuksiin erityisesti puun osalta seka sellun markkinahintojen
mahdolliseen laskuun.

Energiaherkkyysanalyysi vuodelle 2010: sahkon, 6ljyn jamuiden fossiilisten polttoaineiden
markkinahintojen 10 prosentin muutoksen valitén vaikutus vuoden 2010 liikevoittoon olisi noin 28 milj.
euron vuotuinen vaikutus suojausvaikutuksen jéakeen.

Puuraaka-aineen herkkyysanalyysi vuodelle 2010: puun hintojen 10 prosentin muutoksen valitén
vaikutus vuoden 2010 liikevoittoon olisi noin 215 milj. euroa.

Selluherkkyysanalyysi vuodelle 2010: sellun vuotuisten keskihintojen 10 prosentin muutoksen véaliton
vaikutus vuoden 2010 liikevoittoon olis noin 57 milj. euroa.

Stora Enso Oyj
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Valuuttakurssien herkkyysanalyysi vuodelle 2010: euron arvon 10 prosentin muutos suhteessa

Y hdysvaltain dollariin, Ruotsin kruunuun ja Englannin puntaan vaikuttaisi valittémasti vuoden 2010
liikevoittoon noin 110 milj. euroa, -105 milj. euroaja 50 milj. euroa ennen suojausvaikutusta ja ol ettaen,
ettd ainoastaan yksittéi sissi val uuttakurssei ssa tapahtuu muutoksia.

Lyhyen aikavilin nikymiét

K olmannen vuosineljanneksen nékymét ovat kaksijakoiset ja edelleen epdvarmat. Kysynnan arvioidaan
jatkuvan kaikissa paperilaadui ssa selkeasti talouskriisia edeltdneen vuoden 2008 tason alapuolella.
Hintojen ennustetaan olevan monissa tuotteissa jonkin verran korkeammat tai korkeammat kuin vuoden
2010 toisella neljanneksella. Muuttuvien kustannusten nousu, erityisesti puuraaka-aineen osalta,
kuormittaa kolmatta neljannesta selvéasti toista neljannesta enemman. Lisaksi merkittvét huoltosei sokit
vaikuttavat negatiivisesti kolmannen neljanneksen tulokseen, kuten segmenttiraportoinnissa on eritelty.
Keskittyminen kustannuksiin ja kapasiteetin hallintaan on valttamétonta riittévan kannattavuustason
saavuttamiseksi. Puutuotteiden kannattavuuteen kohdistuu paineita nopeasti kasvavien
tukkipuukustannusten vuoksi.

Sanomal ehtipaperin kysynnan odotetaan olevan Euroopassa vuoden 2009 kolmannen neljanneksen ja
vuoden 2010 toisen neljdnneksen tasolla. Paallystetyn aikakausl ehtipaperin kysynndn ennakoidaan
olevan vahvempaa kuin edellisvuonna ja kausiluontei sesti vahvempaa kuin vuoden 2010 toisella
neljanneksella. Paallystdmattoman aikakaus ehtipaperin kysynnan odotetaan pysyvan muuttumattomana
vuoden 2009 kolmanteen neljénnekseen verrattuna, mutta parantuvan vuoden 2010 toisesta
neljanneksesta kausiluonteisten tekijéiden vuoksi.

Hienopaperin kysynnan odotetaan vahvistuvan vuoden 2009 kolmannesta neljanneksestd, mutta olevan
kausiluonteisesi heitkompaa kuin vuoden 2010 toisella neljdnneksella. Kuluttajapakkauskartongissa ja
teolli suuspakkauksi ssa kysynnéan ennakoidaan olevan vahvempaa kuin vuoden 2009 kolmannella
neljanneksell& ja pysyvan vuoden 2010 toisen neljénneksen tasolla. Puutuotteiden kysynnén odotetaan
olevan vahvempaa kuin edellisvuonna, mutta kausiluontei sesti heikompaa kuin vuoden 2010 toisella
neljanneksella ja selvasti normaalitason alapuolella. Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla

sanomal ehti paperin kysynnan arvioidaan hieman nousevan.

Euroopassa sanomal ehti paperin hintojen ennakoidaan elpyvan jonkin verran kolmannesta neljanneksesta
eteenpéin. Hintojen kuitenkin odotetaan pysyvan edelleen selvasti vuoden 2009 tasoa alempana.
Sanomal ehtipaperin hintojen odotetaan nousevan entisestéén Euroopan ulkopuolisilla markkinoilla.
Aikakausl ehtipaperin hintojen odotetaan olevan korkeammat kuin vuoden 2010 toisella neljanneksel 1&
Hienopaperin hintojen odotetaan nousevan vuoden 2010 kolmannella neljanneksel la.
Kuluttajapakkauskartongin hintojen ennakoidaan nousevan muiden kuin sopimushintojen osalta.
Teollisuuspakkauslaatujen ja puutuotteiden hintojen odotetaan nousevan tietyiltd osin.

Kiinassa padllystaméattoman aikakaus ehtipaperin kysynnan odotetaan laskevan kausiluonteisesti
edellisvuoden tasolle, mutta hintojen ennakoidaan nousevan jonkin verran. Paallystetyn hienopaperin
kysynnan ennustetaan vahvistuvan edellisvuodesta, mutta pysyvan vuoden 2010 toisen neljanneksen
tasolla. Uuden kapasiteetin kdynnistykset rasittavat kuitenkin edelleen kysynnan jatarjonnan vélista
tasapainoa, ja pdallystetyn hienopaperin hintojen odotetaan laskevan.

L atinal ai sessa Amerikassa padllystetyn aikakaus ehtipaperin kysynnan odotetaan olevan jonkin verran
heikompaa kuin edellisvuonna varastojen kasvun vuoksi, mutta vahvempaa kuin vuoden 2010 toisella
neljdnneksella. Hintojen ennakoidaan nousevan jonkin verran.

Konserni ennakoi nyt vuoden 2010 kustannusinflaation ilman siséisia toimenpiteité olevan 2 prosenttia
huhtikuussa ennustetun 1 prosentin sijaan. Ennuste sisaltéé ostetun sellun hinnannousun vaikutuksen.
Konserni myy markkinasellua enemman kuin ostaa, joten markkinasellun tulosvaikutus on positiivinen.
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Toisen vuosineljinneksen tapahtumat

Huhtikuu

Stora Enso ilmoitti 22.4.2010 allekirjoittaneensa sopimuksen Kotkan tehtaiden jaMalesian
lami naatti paperiliiketoiminnan myynnista pd&domasijoittaja OpenGate Capitalille.

Stora Enso ilmoitti 22.4.2010 my6s jatkavansa sellun, hienopaperin ja sahatavaran tuotantoa
Varkaudessa, mutta suunnittel evansa sanomal ehti paperituotannon lopettamista pysyvasti.

Toukokuu

Stora Enso ilmoitti 3.5.2010, ettd johtaja Mats Nordlander on nimitetty Ruotsin magjohtajaksi
metsétieteiden maisteri Elisabet Salander Bjorklundin Bergvik Skog AB:n toimitusjohtajanimityksen
seurauksena 1.9.2010 alkaen.

Stora Enso ilmoitti 7.5.2010 allekirjoittaneensa Euroopan investointipankin (EIP) kanssa 165 milj. euron
tutkimus- ja kehityslainan. Lainasopimus on osa ElP:n sitoutumista myont&a yhteensi 230 milj. euron
laina Stora Ensolle, misté 65 miljoonan euron lainajulkistettiin 10.2.2010.

Stora Enso ilmoitti 18.5.2010 vahvistavansa Puutuotteet-1iiketoi minta-al ueen tuotevalikoimaa
hankkimalla 19,46 prosentin omistusosuuden kotimai sesta puunjal ostustoimintaa harjoittavasta Arktos
Groupista.

Kesdkuu

Stora Enso ilmoitti 15.6.2010 aloittavansa yhtei stoi mintaneuvottel ut koskien mahdollisialomautuksia
Kiteen, Uimaharjun, Varkauden ja Honkal ahden sahoilla. Suunnitelluillalomautuksilla varaudutaan
kotimaisen raaka-aineen hintakilpailukyvyn heikentymiseen entisestéén nykyisen hintakehityksen
jatkuessa. Y htei stoi mintaneuvottel ut koskevat noin 500 henkil 64, Neuvottel uissa kéasitel|88n
suunnitelmaa rajoittaa tuotantoa tarvittaessa lomautuksilla sahakohtai sesti syyskuusta joulukuuhun 2010
kestavélla jaksolla.

Uudelleenjirjestelytoimenpiteet

Stora Enso ilmoitti 23.4.2009 organisoivansa toimintonsa uudelleen tavoitteena 250 milj. euron
vuotuinen kiinteiden kustannusten sést, joka saavutetaan 18hinna hallinnossa tehtavilla
séastétoimenpiteilld. Suurin osa kustannussaéstdi sté saavutettiin vuonna 2009. Jéjella olevien
hallinnollisten kiinteiden kustannusten sédstoohjel mien toteutus jatkuu aikataulun mukai sesti.
K okonaisvaikutus nékyy konsernin liikevoitossa vuodesta 2011 eteenpdin.

Veracel

Stora Enso ilmoitti 11.7.2008, etta liittovaltion tuomari Brasiliassa oli antanut paétoksen, jonka mukaan
Bahian osavaltion Stora Enson V eracel -osakkuusyrityksen toiminnalle myontéamét luvat eivét olleet
laillisia. Lisaksi tuomari maarési Veracelin ryhtyméén tiettyihin toimenpiteisiin, kuten luonnonmetsén
istuttami seen osaan Veracelin puuviljelmista. Y hti6lle méaréttiin myds mahdollinen 20 milj. Brasilian
realin (8 milj. euron) sakko. Veracel kiistéa padtoksen ja on tehnyt siitéa valituksen. Veracel toimii téysin
kaikkien Brasilian lakien mukaisesti ja on saanut toimivaltaisilta viranomaisilta kaikki tarvittavat
ymparisto- jaliiketoimintaluvat teollisuustoiminnoille ja puuviljelmille. Marraskuussa 2008 tuomioistuin
lykkéasi pdétoksen taytantoonpanoa véliaikai sena toimenpiteend. Veracel ei ole kirjannut varauksia
uudelleenmetsittdmisen tai mahdollisten sakkojen varalle.

Bahian osavaltion tuomari antoi 30.9.2009 valiaikai sen paéattksen, joka mééraa Bahian hallintoa olemaan
véitteille, joiden mukaan Veracelin istutukset ylittéavat lainmukaiset rajat. Veracel torjuu véitteet.
Osavaltion ympéristbviranomai sen laatima dokumentaatio tukee Veracelin asemaa.

Kilpailuviranomaisten tutkinta

Y hdysvaltain liittovaltion alueellisessa alioikeudessa pidetyn valamiesoikeudenk&ynnin jadlkeen vuonna
2007 todettiin, etté Stora Enso e ollut syyllistynyt toimintaan, josta Y hdysvaltain oikeusministerio syytti
sitd Y hdysvalloissa 2002 ja 2003 tapahtuneen padllystetyn aikakaus ehtipaperin myynnin osalta.
Samanaikaisesti tdméan oikeusjutun kanssa Stora Enso on joutunut Y hdysvalloissa useiden viela vireilla
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olevien joukkokanteiden kohteeksi. Kaikki selvitykset kyseisissi joukkokanteissa on saatu padtokseen, ja
Stora Enso on vaatinut pikaista ns. summary judgement -pddtosta kaikkien kantajien vaateiden
hylk&amiseksi. Oikeuden odotetaan kéasittelevan Stora Enson vaatimuksen syksyllé 2010. Jos oikeus
hylk&a Stora Enson vaatimuksen, oikeudenkdynti pidetddn vuonna 2011. Stora Enso & ole tehnyt
kyseisille kanteille kirjanpidollisia varauksia.

Osakepaioma
Vuosineljanneksen aikana ei kirjattu muuntoja.

30.6.2010 Stora Enson liikkeeseen laskettuja A-sarjan osakkeita oli 177 150 084 kappalettaja R-sarjan
osakkeita 612 388 415 kappaletta. Y htion omistuksessa ei ollut A-sarjan osakkeita. Y htion omistuksessa
oli 918 512 R-sarjan osaketta, joiden nimellisarvo oli 1,6 milj. euroa. Omistusosuus vastaa 0,12 % yhtién
osakepddomasta ja 0,04 % daniméarasta.

Tilikauden jilkeiset tapahtumat

Stora Enso ilmoitti 1.7.2010 saaneensa paéttkseen 22. huhtikuuta 2010 ilmoitetun K otkan tehtaiden ja
Mal esian laminaatti paperiliiketoiminnan myynnin yksityiselle pééomasijoittajalle, OpenGate Capitalille.
Kauppahinta sisdltéé jaettavan voiton, ja se on korkeintaan 24 miljoonaa euroa.

Stora Enso ilmoitti 7.7.2010 lopettavansa V arkauden sanomal ehti- ja luettel opaperituotannon vuoden
2010 kolmannen neljdnneksen loppuun mennessa. Y htei stoi mintaneuvottelut Varkauden tehtailla
paéttyivat kesdkuun lopussa. Perusteet 22. huhtikuuta 2010 julkaistuille suunnitelmille Varkauden
sanomal ehti paperituotannon lopettamisesta eivéat ole muuttuneet. Euroopan sanomalehti- ja

luettel opaperimarkkinoilla vallitsee edelleen vahva rakenteellinen ylitarjonta ja tuotteiden hinnat ovat
laskeneet merkittavasti. Varkauden sanomal ehtipaperituotannon arvioidaan olevan pitkélé aikavalilla
kannattamatonta.

Tata katsausta ei ole tilintarkastettu.
Helsingissa 22. paivana heindkuuta 2010

Stora Enso Oyj
Hallitus
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Segmentit vuoden 2010 toisella neljéinneksellé verrattuna vuoden 2009 toiseen
neljinnekseen

Sanomalehti- ja kirjapaperi

Muutos Muutos Muutos

% % %
4-6/10- 4-6/10— 1-6/10-
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 3251 2874 3275 13258 6125 636,2 -0,7 131 -3,7
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 16,1 20,3 57,9 2282 364 1063 -72,2 -20,7 -65,8
Liiketulos* -6,6 -1,6 31,1 1287 -8,2 52,6 -121,2 n'm -115,6
% liikevaihdosta -2,0 -0,6 9,5 9,7 -1,3 83 -121,1  -2333 -1157
ROOC, %** -2,5 -0,6 10,9 119 -1,6 92 -1229 nm -1174
Toimitukset, 1 000 t 676 593 610 2453 1269 1156 10,8 14,0 9,8
Tuotantomé&érét, 1 000 t 648 634 600 2451 1282 1173 8,0 2,2 9,3

*|Iman kertaluonteisia erid ** ROOC = liikevoitto/sidottu pagdoma x 100 %

Sanomal ehtipaperin liikevaihto 325 milj. euroa oli samalla tasolla kuin vuoden 2009 toisella
neljanneksella. Toimitusmaarét olivat 11 prosenttia suuremmat ja val uuttakurssien kehitys suotuisaa,
mutta hinnat olivat merkittavasti alhaisemmat. Liiketappio oli 7 milj. euroa, joka on 38 milj. euroa
vahemman kuin edellisvuoden 31 milj. euron liikevoitto. Taustalla on toimitusten liséantyminen ja
valuuttakurssien suotuisa kehitys, jotka elvat kumonneet al hai sempia hintoja ja korkeampia
ker&yspaperikustannuksia.

Varkauden kahden sanomal ehtipaperikoneen PK2:n ja PK4:n pysyva sulkeminen vuoden 2010
kolmannen neljanneksen lopussa vahentda sanomal ehti- ja luettel opaperin vuosittaista
tuotantokapasiteettia 290 000 tonnilla.

Markkinat
Mark- Kysynti 4—6/10 Kysynti 4-6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10

Tuote kina verrattuna 4—6/09  verrattuna 1-3/10  verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10
Sanomalehti- Eurooppa vakaa jonkin verran huomattavasti vakaa
paperi vahvempi alhaisempi
Sanomalehti- Globaali selvésti vahvempi jonkin verran vakaa korkeampi
paperi [&hinnd Aasian vahvempi

markkinoiden

johdosta

Teollisuuden varastot saavuttivat vuoden 2010 toisella neljanneksella alimmat tasonsa vuosiin.

Aikakauslehtipaperi

Muutos  Muutos Muutos
% % %
4-6/10- 4-6/10—1-6/10-1—
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 6/09
Liikevaihto 530,2 4355 396,00 16760 965,7 7768 339 21,7 243

Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 46,0 27,3 339 1453 733 61,2 357 68,5 19,8
Liiketulos* 22,0 39 57 40,3 25,9 56 286,0 n/m n/m
% liikevaihdosta 41 0,9 14 24 2,7 0,7 1929 nm 2857
ROOC, %** 7,1 13 1,6 31 41 0,8 n/m n/m n/m
Toimitukset, 1 000 t*** 598 526 512 2150 1124 999 16,8 13,7 12,5
Tuotantomé&éarét, 1 000 t*** 614 550 503 2110 1164 1004 221 11,6 15,9

*|Iman kertaluonteisia eria ** ROOC = liikevoitto/sidottu padoma x 100 % *** Sellua lukuun ottamatta
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Aikakauslehtipaperin liikevaihto oli 530 milj. euroaeli 134 milj. euroa suurempi kuin vuoden 2009
toisella neljanneksella. Liikevaihdon kasvun taustalla olivat 17 prosenttia suuremmat toimitukset ja
valuuttakurssien suotuisa kehitys, jotka ylittivét padllystetyn ja paéllystdméttoman aikakaus ehtipaperin
hintojen jyrkén laskun vaikutuksen. Sellun toimitukset lisdantyivat merkittévasti, silla Sunilan
sellutehdas toimi tdydell& kapasiteetilla vuoden 2010 toisella neljanneksel 14, ja sellun hinnat nousivat.
Liikevoitto 22 milj. euroaoli 16 milj. euroa suurempi kuin edellisvuonna. Toimitusten lisé&ntyminen,
valuuttakurssien suotuisa kehitys jajonkin verran alhaisemmat energiakustannukset ylittivéat
ahaisempien myyntihintojen ja kasvanei den kerayspaperikustannusten vaikutuksen. Myynnin voimakas
elpyminen vahensi tuotannonrgjoituksia ja lomautuksia mika taas osaltaan kasvatti

henkil 6stokustannuksia. Sellutehtaiden osuus liikevoitosta on merkittava.

Kotkan tehtaan myynti saatiin paétokseen 1.7.2010. Myynti véhensi Stora Enson konepadllystetyn
paperin (MFC) vuotuista kapasiteettia 180 000 tonnilla.

Markkinat

Kysynti 4—6/10 Kysynti 4—6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10
Tuote Markkina verrattuna 4—6/09 verrattuna 1-3/10  verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10
Padllystetty Eurooppa huomattavasti vahvempi jonkin verran vakaa
aikakausl ehti- vahvempi ahaisempi
paperi
Padllystetty Latinalain huomattavasti huomattavasti huomattavasti jonkin verran
aikakaudlehti- en vahvempi vahvempi ahaisempi alhaisempi
paperi Amerikka
Padllystaméton Eurooppa jonkin verran vakaa ahaisempi vakaa
aikakauslehti- heikompi
paperi
Padllystaméton Kiina huomattavasti jonkin verran korkeampi jonkin verran
aikakauslehti- vahvempi vahvempi korkeampi
paperi

Teollisuuden varastot olivat vuoden 2009 toiseen neljannekseen verrattuna paél lystetyssa

aikakaus ehti paperissa suuremmeat ja paallystamattémassa ai kakausl ehtipaperissa pienemmét. Edelliseen
neljannekseen verrattuna teollisuuden varastot kasvoivat selvasti molemmissa laaduissa, mutta olivat
historiallisesti edelleen ahaiset.

Hienopaperi

Muutos Muutos Muutos
% % %
4-6/10- 4-6/10— 1-6/10—
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 5544 4745 4504 18239 10289 8823 23,1 16,8 16,6

Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 101,0 62,1 252 1345 1631 47,8 n/m 62,6 241,2
Liiketulos* 79,4 41,5 -41 32,7 1209 -9,8 n/m 91,3 n/m
% liikevaihdosta 14,3 8,7 -0,9 18 11,8 -11 n/m 64,4 n/m
ROOQOC, %** 33,5 17,7 -1,3 2,8 25,6 -15 n/m 89,3 n/m
Toimitukset, 1 000 t 687 623 638 2538 1310 1228 7,7 10,3 6,7
Tuotantomaarét, 1 000 t 694 648 625 2507 1342 1216 11,0 71 10,4

*|Iman kertaluonteisia eria **ROOC = liikevoitto/sidottu padoma x 100 %

Hienopaperin liikevaihto oli 554 milj. euroaeli 104 milj. euroa suurempi kuin vuoden 2009 toisella
neljanneksella. Toimitukset lisdantyivéat 8 prosenttia. Hinnat paikallisvaluutassa olivat keskiméarin
jonkin verran alhaisemmat, mutta valuuttakurssien vaikutus liikevaihtoon oli selvasti positiivinen.
Liikevoitto 79 milj. euroa parani 84 milj. euroa edellisvuodesta. Téama johtui paallystetyn ja
paallystamattéman hienopaperin kysynnan el pymisestd, paremmasta tuotevalikoimasta
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paallystamattéman hienopaperin uudelleenjérjestelyn seurauksena, muuttumattomista kiinteistéa
kustannuksi sta toi mitusméaarien kasvusta huolimatta seka jonkin verran alhaisemmista muuttuvista
kustannuksista.

Vuoden 2010 kolmannen neljanneksen aikana eri tehtailla toteutetaan vuotuisia huoltoseisokkeja.

Markkinat

Kysyntéi 4—6/10 Kysynti 4—6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10
Tuote Markkina verrattuna 4—6/09 verrattuna 1-3/10  verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10
padllystetty Eurooppa huomattavasti kausiluontei seti jonkin verran jonkin verran
hienopaperi vahvempi jonkin verran alhaisempi korkeampi

heikompi

Padllystetty Kiina vakaa vakaa huomattavasti huomattavasti
hienopaperi korkeampi korkeampi
Padllystaméton Eurooppa huomattavasti vakaa jonkin verran korkeampi
hienopaperi vahvempi korkeampi

V uoden 2009 toiseen neljdnnekseen verrattuna teollisuuden varastot pysyivét ennallaan paallystetyssa
hienopaperissa, mutta pienenivéat padllystamattomassa hienopaperissa. Teollisuuden varastot pysyivét
edellisen neljanneksen tapaan alhaisina

Kuluttajapakkauskartonki

Muutos Muutos Muutos

% % %
4-6/10- 4-6/10— 1-6/10-
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 586,3 523,1 460,3 18959 11094 9202 27,4 12,1 20,6
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 1089 1016 719 2843 2105 1165 51,5 72 80,7
Liiketulos* 76,9 70,5 41,6 1649 1474 57,1 84,9 91 1581
% liikevaihdosta 13,1 13,5 9,0 8,7 13,3 6,2 45,6 -30 1145
ROOC, %** 24,7 238 135 13,7 24,5 9,2 83,0 38 1663
Toimitukset, 1 000 t*** 590 551 545 2201 1141 1074 8,3 7,1 6,2
Tuotantomaérét, 1 000 t*** 591 602 551 2161 1193 1060 7,3 -1,8 12,5

*|Iman kertaluonteisia eria ** ROOC = liikevoitto/sidottu padoma x 100 % *** Sellua lukuun ottamatta

Kuluttajapakkauskartongin liikevaihto oli 586 milj. euroaeli 126 milj. euroa suurempi kuin vuoden 2009
toisella neljannekselld, mikéa johtui 8 prosenttia suuremmista kartonkitoi mituksistajajonkin verran
korkeammi sta kartonkihinnoista, joita tuotevalikoimaan tehdyt muutokset tukivat. Sellutase oli
positiivinen, jatoimitusmaarét kasvoivat ja hinnat nousivat merkittévasti. Liikevoitto 77 milj. euroa oli
35 milj. euroa suurempi kuin edellisvuonna, kun lisééntyneet toimitukset, uudistettu tuotevalikoima ja
jonkin verran korkeammat hinnat ylittivét korkeampien muuttuvien kustannusten vaikutuksen reilusti.
Kiintedt kulut pysyivat muuttumattomina siita huolimatta, etté henkil ostokulut kasvoivat
tuotannonrajoitusten ja véliaikai sten lomautusten vahentyessa.

Imatran tehtaan vuotuinen huoltoseisokki tulee olemaan tdnd vuonna kolmannella neljanneksell4, kun se
viime vuonnaoli viimeisella neljéanneksel & Tdman vuoden huoltosei sokki on kartonkikone 4:11& laadun
parantamiseen téhté&van investoinnin viimeinen vaihe, ja sen vuoksi tavallista pidempi. Enocellin
sellutehtaan vuotuinen huoltosei sokki tulee my6s olemaan vuoden 2010 kolmannella neljanneksel la.
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Markkinat
Kysynti 4—6/10 Kysynti 4—6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10
Tuote Markkina verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10 verrattuna 4—6/09 verrattuna 1-3/10
Kuluttgjapak-  Eurooppa vahvempi vahvempi vakaa jonkin verran
kauskartonki korkeampi
Teollisuuspakkaukset
Muutos Muutos Muutos
% % %
4-6/10—- 4-6/10- 1-6/10—
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 259,2 2232 1940 8155 4824 3912 33,6 16,1 23,3
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 29,5 20,0 129 654 495 28,1 1287 475 76,2
Liiketulos* 17,1 7,7 09 17,6 24,8 4.4 n/m 122,1 n/m
% liikevaihdosta 6,6 34 0,5 2,2 51 1,1 n/m 94,1 n/m
ROOQC, %** 10,9 52 06 30 8,3 15 n/m 109,6 n/m
Paperin jakartongin
toimitukset, 1 000 t 247 226 195 832 473 386 26,7 9,3 22,5
Paperin jakartongin
tuotantomaéarat, 1 000 t 239 241 181 807 480 370 32,0 -0,8 29,7
Aaltopahvin toimitukset, milj.
m? 256 250 238 966 506 466 7,6 24 8,6
Adltopahvin tuotantomaérat,
milj. m? 258 250 239 962 508 465 7,9 3,2 9,2

*|Iman kertaluonteisia eria ** ROOC = liikevoitto/sidottu pagdoma x 100 %

Teollisuuspakkausten liikevaihto oli 259 milj. euroa eli 65 milj. suurempi kuin vuoden 2009 toisella
neljannekselld, mika johtui lisdantyneista toimituksista ja korkeammista myyntihinnoista. Liikevoitto 17
milj. eurcaoli 16 milj. suurempi kuin edellisvuonna, kun lisdéntyneet toimitukset ja korkeammat hinnat
ylittivét erityisesti ker&yspaperin muuttuvien kustannusten kasvun. Kiintedt kustannukset lisdantyivét
jonkin verran volyymien kasvun myota.

Kotkan tehtaan myynti saatiin paétokseen 1.7.2010. Myynti vahensi Stora Enson |aminaatti paperin
vuotuista kapasiteettia 200 000 tonnilla ja Imprex-tuotteiden vuotuista kapasiteettia 40 000 tonnilla.
Heinolan tehtaan vuotuinen huoltosei sokki tulee olemaan vuoden 2010 kolmannella neljanneksella.

Markkinat
Kysynti 4—6/10 Kysynti 4—6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10
Tuote Markkina verrattuna 4—6/09 verrattuna 1-3/10  verrattuna 4-6/09 verrattuna 1-3/10
Teollisuus- Eurooppa vahvempi kausiluontei sesti korkeampi korkeampi
pakkaukset vahvempi
Puutuotteet
Muutos Muutos Muutos
% % %
4-6/10—- 4-6/10— 1-6/10-
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 2009 1-6/10 1-6/09 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 422,7 3316 3158 12396 7543 5878 33,9 275 28,3
Liiketulos ennen poistoja
(EBITDA)* 39,5 14,9 -1,1 25,6 544  -154 n/m 165,1 n/m
Liiketulos* 30,1 54 -8,7 -8,0 355 -324 n/m n/m 209,6
% liikevaihdosta 7,1 1,6 -2,8 -0,6 47 -55 n/m n/m 185,5
ROOC, %** 20,5 38 -59 -1,4 12,3 -10,8 n/m n/m 2139
Toimitukset, 1 000 m® 1457 1149 1301 4902 2606 2414 12,0 26,8 8,0
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*IIman kertaluonteisia eria ** ROOC = liikevoitto/sidottu pad&doma x 100 %

Puutuotteiden liikevaihto oli 423 milj. euroa eli 107 milj. euroa suurempi kuin vuoden 2009 toisella
neljanneksella. Taustalla on toimitusten 12 prosentin kasvu, myyntihintojen merkittéva nousu ja
valuuttakurssien suotuisa kehitys. Liikevoitto 30 milj. euroa parani 39 milj. euroa edellisvuodesta, kun
korkeammat myyntihinnat ja liséantyneet toimitukset ylittivét korkeampien raaka-ainehintojen ja
kiinteiden kustannusten vaikutuksen reilusti. Kiintegt kustannukset siséaltéen henkil stokulut kasvoivat
pédasiassa véaliaikaisten tuotantorgjoitusten ja lomautusten vahentyessa.

Suomen sahojen suunniteltuja véaliaikaisia tuotannonrajoituksia koskevat yhtei stoi mintaneuvottel ut
alkoivat kesdkuussa 2010. Suunnitelluillalomautuksilla varaudutaan kotimaisen raaka-aineen
hintakilpailukyvyn heikentymiseen entisestéén. Myds muissa maissa suunnitellaan véliaikaisia
tuotannonrajoituksia. Kotkan sahan myynti saatiin pddtokseen 1.7.2010. Myynti vahensi Stora Enson
vuotuista sahatavarakapasiteettia 230 000 m”.

Markkinat
Kysynti 4-6/10 Kysynti 4—6/10 Hinta 4-6/10 Hinta 4-6/10
Tuote Markkina verrattuna 4—6/09 verrattuna 1-3/10 verrattuna 4—6/09 verrattuna 1-3/10
Puutuotteet Eurooppa jonkin verran kausiluontei seti huomattavasti korkeampi
vahvempi vahvempi korkeampi
Puutuotteet Aasia, vahvempi kausiluontei sesti huomattavasti korkeampi
Lahi-itaja vahvempi korkeampi
Pohjois-
Afrikka

Kysynta jatarjonta olivat tasapainossa, joten varastot kasvoivat jonkin verran normaalille tasolle koko
toimitusketjussa edellisvuoden hyvin alhaisista tasoista. Varastot olivat samallatasolla verrattuna
edelliseen vuosineljanneksekseen.
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Tilinpaatos

Yleistia

Seuraavassa kuvattua lukuun ottamatta tama tilintarkastamaton osavuosikatsaus on laadittu
osavuosikatsauksia koskevan 1A S 34 -standardin laskentaperiaatteiden ja konsernin vuoden 2009
vuosikertomuksen mukai sesti:

Osavuosikatsauksen tuloverot on laskettu kdyttamalla arvioitua keskimaérai sta vuotuista ef ektiivista
veroasteprosenttia, jota on sovellettu osavuosijakson tuloihin ennen veroja.

K otkan tehtaiden ja Malesian |aminaatti paperiliiketoiminnan myynti on kirjattu |FRS 5:n (myytavana
olevat pitkaaikaiset omaisuuserét) mukaan. Omaisuus luokitellaan myytéavana olevaksi, kun on erittéin
todenndkdistd, ettd omai suuserasta saatava tuotto tulee kertymaan myynnista eiké sen jatkuvasta
kéytosta. Nama omaisuudet javelat on arvostettu kéypaén arvoon vahennettyna myynnistd aiheutuvilla
menoilla. Myynnisté saatava lopullinen vastike riippuu kdyvan arvon muutoksista, joten myynnin
lopullinen tulos voi muuttua.

Seuraavat standardien ja tulkintojen muutokset otettiin kayttoon 1.1.2010 l&htien, mutta niilla el ollut
vaikutusta konsernin tilinpaétokseen:

e IFRS1 (Muutos) Ensimmaéinen |FRS-standardien k&yttéonotto — lisdpoikkeukset takautuvasta
soveltamisesta.

o |FRS 2 Osakeperusteiset maksut — kétei svaroina maksettavat konsernin osakeperustei set
liiketoimet selventda konsernin kétei svaroina maksettavien osakeperusteisten liiketoimien
vaikutusal uetta ja kirjaamista.

e |AS 39 Rahoitusinstrumentit: kirjaaminen ja arvostaminen — Suojauskohteiksi hyvaksyttéavét
erdt. Standardin mukaan yhteison on sallittua méérittaa suojattavaksi jokin muu kuin
rahoitusinstrumentin k&yvan arvon kokonaismuutos tai rahavirtojen kokonaisvaihtelu. Standardi
sadtel ee my0ds inflaation madrittémista suojattavaksi riskiksi tai rahoitusinstrumentin osaksi
tietyissa tilanteissa.

e |IFRIC 17 Muiden kuin kéteisvarojen jakaminen omistgjille sisdltdé ohjeita siitd, miten yhteison
omistgjilleen osinkoina jakamia muita varoja kuin kétei svaroja késitelldan kirjanpidossa.
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Muutos Muutos Muutos
% % %

4-6/10- 4-6/10— 1-6/10—
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 4-6/09 1-6/10 1-6/09 2009 4-6/09 1-3/10 1-6/09
Liikevaihto 26922 22959 21848 49881 43153 89451 23,2 17,3 15,6
Liiketoiminnan muut tuotot 31,9 %3 314 662 832 1728 16 -70 -204
Materiaalit ja palvelut -1641,3 -1428,1-13634 -3069,4-27350 -5668,1 -204 -149 -122
Toimituskulut ja komissiot -2639 -2252 -1969 -489,1 -408,0 -8336 -340 -172 -19,9
Henkil dstokulut -361,8 -3290 -3256 -690,8 -701,6 -1349,6 -11,1 -10,0 1,5
Liiketoiminnan muut kulut -148,2 -1120 -401,1 -260,2 -5158 -833,1 631 -323 49,6
Osuus osakkuusyritysten
tuloksesta 149 191 6,0 340 254 1118 1483 -220 339
Poistot ja arvonal entumiset -108,2 -1316 -1446 -2398 -2738 -11529 252 17,8 12,4
Liiketulos 215,6 1234 -2094 339,0 -210,3 -607,6 203,0 74,7 261,2
Nettorahoituseré&t -22,6 55 -161,2  -281 -2084 -2792 86,0 nm 865
Tulos ennen veroja 193,0 117,9 -370,6 3109 -418,7 -886,8 152,1 63,7 1743
Tuloverot -33,1 -158 23 489 143 8,6 nm -109,5 n/m
Tilikauden tulos 159,9  102,1 -368,3  262,0 -404,4 -8782 1434 56,6 164,8
Jakaantuminen:
Emoyhtion omistgjille 159,1 101,5 -367,9 2606 -406,1 -879,7 1432 56,7 16472
V dhemmiston osuudet 0,8 06 -04 1,4 1,7 15 3000 333 -17.6
159,9  102,1 -368,3  262,0 -4044 -8782 1434 56,6 164,8
Osakekohtainen tulos
Tulos/osake, EUR 020 013 -046 033 -051 -1,12 1435 538 1647
Tulos/osake (laimennettu),
EUR 020 013 -046 033 -051 -1,12 1435 538 1647
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Milj. EUR 4-6/10  1-3/10 4-6/09 1-6/10 1-6/09 2009

Tilikauden tulos 159,9 102,1 -368,3 262,0 -4044 -8782

Muut laajan tuloksen eriit

Etuuspohjaisten el8kejérjestelyiden

vakuutusmatemaattiset voitot ja tappiot - - - - - -20,4

Vaiheittai sen hankinnan omaisuuseran

uudelleenarvostus - - 39 - 39 39

Myytévissa olevat rahoitusvarat -28,5 -16,6 334,3 -45,1 150,9  180,3

Valuutta- ja hyodykesuojaukset -4,8 239 103,4 191 1056 2241

Osakkuusyritysten muiden lagjan tuloksen erien

osuus -1,1 -0,3 2,2 -1,4 -10,4 -8,5

Oman pddoman nettoinvestointien val uuttamuunnon

muutokset 1128 1443 67,4 257,1 91,7 252,6

V dhemmi stéosuuksien val uuttamuunnon muutokset 50 11 -1,7 6,1 -1,2 59

Nettosijoituksen suojaukset 6,9 -8,1 255 -1,2 255 0,7

Muihin lagjan tuloksen eriin liittyva tulovero 0,0 -47 -32,3 -4.7 -36,3 -65,0

Muut laajan tuloksen erit verojen jilkeen 90,3 139,6 502,7 2299 329,7 573,6

Laaja tulos yhteensé 250,2 241,7 134,4 491,9 -74,77 -304,6

Laajan tuloksen jakaantuminen:

Emoyhtién omistgjille 2444 240,0 136,5 4844 -75,2 -312,0

V dhemmistén osuudet 5,8 1,7 -2,1 7,5 0,5 7,4
250,2 241,7 134,4 491,9 -74,77  -304,6
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Milj. EUR 1-6/10 1-6/09
Liiketoiminnan rahavirta
Liiketulos 339,0 -210,3
Suojaustul os lagjasta tul oksesta 16,9 1134
Ei-kassavaikutteisten erien oikai sut 202,5 467,7
Nettokayttdpadoman muutos -181,3 255,9
Liiketoiminnan rahavirrat 3771 626,7
Saadut/maksetut nettorahoituserét 48,5 -91,6
Maksetut tuloverot -21,0 -4,2
Liiketoiminnasta kertyneet nettorahavarat 404,6 530,9
Investointien rahavirta
Konserniyritysten hankinta -5,6 -8,3
Osakkuusyritysten hankinta -13,2 -0,1
Tuotot ainedllisten ja aineettomien hyddykkei den ja osakkeiden myynnista 13,2 62,5
I nvestoinnit -188,1 -212,5
Pitké&ai kaisten saamisten nettomuutos 5,2 -36,4
Investointeihin kiytetyt nettorahavarat -188,5 -194,8
Rahoituksen rahavirta
Pitk&aikaisten lainojen nostot 350,5 223,0
Pitkaaikai sten lainojen lyhennykset -708,2 -98,8
Lyhytaikaisten lainojen muutos 270,2 -178,7
Padoman palautus -157,7 -
V dhemmistdosuuksien osinko -1,3 -6,0
Rahoitukseen kiytetyt nettorahavarat -246,5 -60,5
Rahavarojen nettomuutos -30,4 275,6
Rahavarat myydyissa yrityksissa -0,1 -
Rahavarat hankituissa yrityksissa - 44
Muuntoerot 9,0 -8,1
Rahavarat tilikauden alussa 877,0 372,6
Nettorahavarat tilikauden lopussa 855,5 644.,5
Rahavarat tilikauden lopussa 857.,5 647,8
Pankkitililuotot tilikauden lopussa -2,0 -3,3
Nettorahavarat tilikauden lopussa 855,5 644.5
Konserniyritysten hankinta
Rahavarat - 44
Ainedlliset ja aineettomat hyddykkeet - 14,4
Kéayttopadoma - 204
Verosaamiset javerovelat - 151
Korolliset velat - -40,0
V dhemmistén osuudet 5,6 -2,1
Omaisuuden kiypi arvo 5,6 12,2
Voitto suoraan omaan padomaan toteutetusta vaiheittai sesta hankinnasta - -3,9
Yritysostot yhteensi 5,6 8,3
Konserniyritysten myynnit
Rahavarat 0,1 -
Ainedlliset ja aineettomat hyddykkeet 0,5 01
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Kayttopddoma - 0,2
Korolliset velat -0,1 -
Verovelat -0,1 -
V 8hemmi stén osuudet - -
Myytyjen yhtididen nettovarat 0,4 0,3
Laajan tuloslaskelman myyntivoitot/tappiot - -
Yritysmyynnit yhteenséi 0,4 0,3
Aineellisten ja aineettomien hyodykkeiden muutokset ja liikearvo
Milj. EUR 1-6/10 2009 1-6/09
Tilanne kauden alussa 5157,7 5899,4 5899,4
Konserniyritysten hankinta - 17,6 14,4
Investoinnit 1774 3944 192,9
Lisdykset biologisiin hyddykkeisiin 10,7 35,5 19,6
Péastooikeuksien muutos 35,3 41,7 -26,5
V dhennykset -19,9 -27,9 -24,1
Konserniyritysten myynnit -0,5 -92,6 -0,1
Poistot ja arvonal entumiset -239,8 -1152,9 -273,8
Muuntoero ja muut 210,2 1259 10,3
Yhteensi 5331,1 5157,7 5812,1
Korolliset lainat
Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2009
Pitk&aikaiset lainat 3042,6 28984 2500,9
Lyhytaikaiset lainat 1003,8 1038,3 1449,7
4 046,4 3 936,7 3 950,6
1-6/10 2009 1-6/09
Tilanne kauden alussa 3936,7 4076,1 4076,1
Uusien tytaryritysten velat - 4,1 40,0
Myytyjen tytaryritysten velat -0,1 - -
Lainojen nostot / (lyhennykset) (netto) -39,3 -255,1 -151,2
Muuntoero ja muut 149,1 71,6 -14,3
Yhteensi 4 046,4 3936,7 3 950,6
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Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009  30.6.2009
Varat
Pitkaaikaiset varat
Aineelliset ja aineettomat hyddykkeet O 50815 49799 5617,6
Biologiset hyddykkeet @] 189,0 152,5 154,0
Paasttoikeudet o] 60,6 25,3 40,5
Osuudet osakkuusyrityksissa O 16871 1481,3 11179
Myytévissd olevat julkisesti noteeratut osakkeet I 72,9 71,7 58,0
Myytavissa olevat muut osakkeet @] 737,3 778,5 781,6
Pitké&ai kaiset lainasaamiset I 160,5 159,6 167,1
L askennalliset verosaamiset T 150,1 155,8 1431
Muut pitk8aikaiset varat O 38,8 304 19,6
81778 7 835,0 8099.4
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus O 13633 1281,6 14915
V erosaamiset T 9,2 2,4 35,0
Korottomat saamiset O 15974 1362,6 14374
Korolliset saamiset I 257,5 2212 160,1
Rahavarat I 857,5 890,4 647,8
4084,9 3758,2 37718
Luovutettavat, myytéviks tarkoitetut varat* 33,3 - -
4118,2 3 758,2 37718
Varat yhteensé 12 296,0 11 593,2 11 871,2
Oma pidoma ja velat
Emoyhtién omistgjille kuuluva oma padoma 5457,1 5124,3 5518,8
V dhemmistén osuudet 52,7 58,2 57,0
Oma pidoma yhteensi 5509,8 5182,5 5575,8
Pitkaaikaiset velat
Tyosuhteen pdéttymisen jalkeisiin etuuksiin liittyvét varaukset 0 329,5 305,0 300,9
Muut varaukset O 206,6 180,4 179,3
Laskennalliset verovelat T 376,7 364,4 318,0
Korollinen pitkaaikainen velka I 30426 28984 2500,9
Muut pitk&aikaiset velat O 21,9 431 22,0
39773 37913 3321,1
Lyhytaikaiset velat
Korollisten velkojen lyhennyserét I 588,8 814,8 1067,0
Korolliset velat I 415,0 2235 382,7
Lyhytaikaiset korottomat velat O 16375 14730 1388,3
Verovelat T 139,0 108,1 136,3
2 780,3 2619,4 29743
Myytaviksi luokiteltuihin varoihin suoraan liittyvét velat* 28,6 - -
2 808,9 26194 29743
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Velat yhteensi 6 786,2 64107 62954

Oma pidoma ja velat yhteensi 12 296,0 11 593,2 11 871,2

* Sora Enso sai paattkseen Kotkan tehtaiden ja Malesian laminaatti paperiliiketoiminnan myynnin yksityiselle
padomasijoittajalle OpenGate Capitalille 1.7.2010. 30.6.2010 asianomaiset omai suuser &t luokiteltiin myytaviksi.

O-kirjaimella merkityt erét sisiltyvét sidottuun padomaan.
I-kirjaimella merkityt eréat sisaltyvat korollisiin nettovelkoihin.
T-kirjaimella merkityt eréat sisaltyvat verovelkaan.
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Laskelma konsernin oman pidoman muutoksista

Kertyneet
Ylikurssi- Sijoitetun Vaiheittaisen Valuutta- ja muunto-
rahasto  vapaan hankinnan Myytivis Valuutta- hydédyke- erot ja Kerty- Jakaantu-
ja oman uudelleen- sé olevat ja suojaukset nettoinves- neet minen Vihem-

Osake- varara- péiioman Omat arvostuksen rahoitus- hyddyke- osakkuus- tointien  voitto- emoyhtion miston Yhteen-
Milj. EUR pidoma hasto rahasto osakkeet ylijaiimé varat suojaukset yrityksissii suojaukset varat omistajille osuudet séi
Oma piioma 31.12.2008 13422 22764 - -10,2 - 5106 -166,1 -10,5 -443,8 20954 5594,0 56,5 5650.5
Tilikauden voitto/tappio - - - - - - - - - -406,1 -406,1 1,7 -404.4
Muut lagjan tuloksen erét ennen veroja - - - - 39 150,9 105,6 -10,4 117,2 - 367,2 -1,2  366.0
Muihin lagjan tuloksen eriin liittyva
tulovero - - - - - -3,1 -26,6 - -6,6 - -36,3 - =363
Laaja tulos yhteensi - - - - 3,9 147,8 79,0 -10,4 110,6  -406,1 -75,2 0,5 -747
Vuoteen 2008 liittyvét osingot - - - - - - - - - - - - -
Oma pidoma 30.6.2009 1342,2 2276,4 - -10,2 3,9 6584 -87,1 -20,9 -333,2  1689,3 5518,8 57,0 5575.8
Tilikauden voitto/tappio - - - - - - - - - -473,6 -473,6 -0,2 -473.8
Muut lagjan tuloksen erét ennen veroja - - - - - 29,4 1185 19 136,1 -20,4 265,5 71 272.6
Muihin lagjan tuloksen eriin liittyva
tulovero - - - - - -3,6 -32,2 - 2,5 4,6 -28,7 - =287
Laaja tulos yhteensé - - - - - 25,8 86,3 1,9 138,6 -489.4 -236,8 6,9 -229.9
Vuoteen 2008 liittyvét osingot - - - - - - - - - - - -2,2 -2.2
Y ritysostot ja-myynnit - - - - - - - - - - -34 -3.4
V @hemmistbosuuden osto - - - - - - - - - - - -01 -0.1
Siirto jakokel poiseen omaan
padomaan - -2042,1 2042,1 - - - - - - - - - -
Padomanpal autus (0,20 euroa/osake) - -157,7 - - - - - - - - -157,7 - -157.7
Oma pédoma 31.12.2009 1342,2 76,6 2 042,1 -10,2 3,9 684,2 -0,8 -19,0 -194,6 11999 5124,3 58,2 5182.5

Stora Enso Oyj
Y-tunnus 1039050-8



24(30)

Tilikauden voitto/tappio - - - - - - - - - 260,6 260,6 14  262.0
Muut lagjan tuloksen erét ennen veroja - - - - - -45,1 191 -14 255,9 - 228.,5 6,1 234.6
Muihin lagjan tuloksen eriin liittyva

tulovero - - - - - 0,6 -5,6 - 0,3 - -4,7 - -4.7
Laaja tulos yhteensi - - - - - -44,5 13,5 -1,4 2562  260,6 484,4 7,5 4919
Vuoteen 2009 liittyvét osingot - - - - - - - - - - - -1,3 -1.3
Y ritysostot ja-myynnit - - - - - - - - - - - -5,6 -5.6
V @hemmistdosuuden osto - - - - - - - - - 6,1 6,1 -6,1 -
Pé&omanpal autus (0,20 euroa/osake) - - -157,7 - - - - - - - -157,7 - -157.7
Siirto kertyneisiin voittovaroihin - - -12513 - - - - - - 12513 - - -
Oma piioma 30.6.2010 1342,2 76,6 633,1 -10,2 3,9 639,7 12,7 -20,4 61,6 27179 5457,1 52,7 5509.8
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Vastuusitoumukset ja ehdolliset velat

Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2009
Omasta puolesta annetut vakuudet
Pantit - - 0,8
Kiinnitykset 11,2 16,2 72,5
Osakkuusyritysten puolesta annetut vakuudet
Takaukset 182,1 180,2 193,0
Muiden puolesta annetut vakuudet
Takaukset 121,4 121,7 1279
Muut omat vastuut
L easing-vastuut seuraavien 12 kk:n aikana 26,8 27,2 25,2
L easing-vastuut seuraavien 12 kk:n jéalkeen 733 79,3 84,8
El&kevastuut 01 0,3 0,2
Muut vastuut 32,7 36,4 160,7
Yhteensi 447,6 461,3 665,1
Pantit - - 0,8
Kiinnitykset 11,2 16,2 72,5
Takaukset 303,5 301,9 320,9
L easing-vastuut 100,1 106,5 110,0
El&kevastuut 0,1 0,3 0,2
Muut vastuut 32,7 36,4 160,7
Yhteensa 447,6 461,3 665,1
Sitovat ostosopimukset
Milj. EUR Suunnitellut sopimusmaksut
Sopimuksia
Toimitustyyppi yhteensi 7-12/2010  2011-2012  2013-2014 2015+
Kuitu 17285 120,0 4541 428,1 726.3
Energia 1700,3 282,4 476,3 334,3 607.3
Kuljetus 407,7 32,7 99,1 81,9 194.0
Muut tuotantokustannukset 737,5 74,8 1155 515 4957
4574,0 509,9 11450 8958 20233
Investoinnit 57,2 37,6 19,6 - -
Sitoumukset yhteensi 30.6.2010 4 631.2 547,5 1 164,6 895,8 2023,3
Johdannaisten kiyviit arvot
Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2009
Kayvin Kayvin Kayvit Kayvit Kayviit
arvon arvon arvot, netto arvot, arvot,
ylittiavit alittavat netto netto
K oronvaihtosopi mukset 167,3 -17,7 149,6 156,6 179,1
Korko-optiot - -42.8 -42,8 -26,7 -26,9
Termiinisopimukset 120,6 -22.5 98,1 20,5 -124,2
Vauuttaoptiot 13,8 -44,1 -30,3 139 7,0
Hy6dykesopi mukset 21,8 -27,3 -5,5 -21,8 -49,3
Synteettiset
osakevaihtosopimukset (TRS) 9,5 -11,8 -2,3 -14,1 -30,5
Yhteensa 333,0 -166,2 166,8 128.,4 -44,8
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Johdannaisten nimellisarvot
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Milj. EUR 30.6.2010 31.12.2009 30.6.2009
Korkojohdannaiset
K oronvai htosopi mukset

Erééntyy alle 1 vuodessa 866,1 666,8 12625

Erédantyy 2-5 vuodessa 1665,4 2384,0 24125

Erdéntyy 6-10 vuodessa 1006,1 861,8 874,3

3537,6 3912,6 45493

Korko-optiot 541,7 387,4 343,4
Yhteensi 4079,3 4 300,0 4 892,7
Valuuttajohdannaiset

Termiinisopimukset 25575 2935,7 2721,7

Valuuttaoptiot 25552 1590,7 2025,3
Yhteensi 5112,7 4526,4 4747,0
Hyo6dykejohdannaiset

Hy6dykesopi mukset 310,8 396,7 482,5
Yhteensi 310,8 396,7 482,5
Optio-ohjelmiin liittyviit suojausinstrumentit

Synteettiset osakevaihtosopimukset (TRS) 112,7 104,7 104,7
Yhteensi 112,7 104,7 104,7
Liikevaihto segmenteittiiin
Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09  4-6/09 1-3/09
Sanomal ehti- ja kirjapaperi 325,1 2874 1325,8 359,6 330,0 3275 308,7
Aikakaus ehtipaperi 530,2 435,5 1676,0 430,2 469,0 396,0 380,8
Hienopaperi 554,4 474,5 18239 492,0 449,6 450,4 431,9
Kuluttaj apakkauskartonki 586,3 523,1 1.895,9 505,0 470,7 460,3 459,9
Teollisuuspakkaukset 259,2 2232 815,5 220,6 203,7 1940 197,2
Puutuotteet 422,7 3316 1239,6 3449 306,9 315,8 272,0
Muut 648,6 6253 21752 619,4 450,1 507,8 597,9
Segmenttien valinen
liikevaihto -634,3 -604,7 -20068 -572,9 -449,0 -467,0 -517,9
Yhteensi 2 692,2 2 295,9 8945,1 239838 2231,0 21848 21305
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Liiketulos segmenteittiin ilman kertaluonteisia erifi ja kiiyvin arvon muutoksia

Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09  4-6/09 1-3/09
Sanomal ehti- ja kirjapaperi -6,6 -1,6 128,7 41,3 34,8 311 215

Aikakaus ehtipaperi 22,0 39 40,3 41 30,6 5,7 -0,1
Hienopaperi 79,4 41,5 32,7 22,1 20,4 -4,1 -5,7
Kuluttaj apakkauskartonki 76,9 70,5 164,9 42,9 64,9 41,6 15,5

Teollisuuspakkaukset 171 7,7 17,6 29 10,3 0,9 35
Puutuotteet 30,1 54 -8,0 15,0 94 -8,7  -23,7
Muut -16,5 -22,2 -117,1 -26,6 -44.9 243 -21.3

Liiketulos

segmenteittiin ilman

kertaluonteisia eria 202,4 105,2 259,1 101,7 125,85 42,2 -10,3
Osuus osakkuusyritysten

tuloksestailman kayvan

arvon muutoksia 10,5 14,2 61,4 35,8 6,0 6,3 13,3

Liikevoitto ilman
kertaluonteisia erii ja

kidyvin arvon muutoksia* 2129 1194 320,5 137,5 131,5 48,5 3,0
Ké&yvan arvon muutokset* 11,2 22,9 4,4 9,9 21,0 11,4 -37,9
Liiketulos ilman

kertaluonteisia eria 224,1 1423 3249 147,4 152,5 59,9 -34,9
Kertaluonteiset erét -8,5 -18,9 -932,5 -42,1 -655,1 -269,3 34,0
Liiketulos (IFRS) 215,6 123,4 -607,6 105,3 -502,6 -209,4 -0,9
Nettorahoituserat -22,6 -5,5 -279,2 -24,7 -46,1 -161,2 -47,2

Tulos ennen veroja ja

vihemmiston osuuksia 193,0 117,9 -886,8 80,6 -548,7 -370,6  -48,1
Tuloverot -33,1 -15,8 8,6 -34,7 29,0 2,3 12,0
Tilikauden tulos 159,9 102,1 -878,2 45,9 -519,7 -368,3 -36,1

* Kayvan arvon muutokset sisdltavat synteettiset optiot ilman toteutuneita ja avoimia suojauksia, hiilidioksidin paastéoikeuksien
arvostuksen seka osakkuusyritysten biologisen, etupadssa metsdomaisuuteen liittyvan omai suuden uudelleenarvostuksen.

Kertaluonteiset eriit segmenteittiin

Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09  4-6/09 1-3/09
Sanomalehti- ja kirjapaperi -13,0 - -52,2 -1,1 -80,1 - 29,0
Aikakaus ehtipaperi 9,2 -5,7 -163,5 -11,4 -152,1 - -
Hienopaperi 8,5 - -314,2 -0,6 -313,6 - -
Kulutta apakkauskartonki - - -34,2 1,6 -35,8 - -
Teollisuuspakkaukset -3,3 -13,2 -28,7 -0,5 -28,2 - -
Puutuotteet 0,5 16 -7,7 10 -8,7 - -
Muut -10,4 -1,6 -332,0 -31,1 -36,6 -269,3 5,0
Liikevoiton kertaluonteiset

erit -8,5 -18,9 -932.5 -42,1 -655,1 -269,3 34,0
Rahoituserien kertaluontei set

erét - - -148,5 - - -148,5 -
Verojen kertaluonteiset erét - - 49,6 12,0 42,9 4,6 -9,9
Nettovoiton kertaluonteiset

erit -8.,5 -18,9 -10314 -30,1 -612,2 -413,2 24,1
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Liiketulos segmenteittiin
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Milj. EUR 4-6/10 1-3/10 2009 10-12/09 7-9/09 4-6/09 1-3/09
Sanomal ehti- ja kirjapaperi -19,6 -1,6 76,5 40,2 -45,3 31,1 50,5
Aikakausl ehtipaperi 31,2 -1,8 -123,2 -7,3 -121,5 57 -0,1
Hienopaperi 87,9 41,5 -281,5 215 -293,2 -4,1 -5,7
Kuluttaj apakkauskartonki 76,9 70,5 130,7 445 29,1 41,6 15,5
Teollisuuspakkaukset 13,8 -5,5 -11,1 24 -17,9 0,9 35
Puutuotteet 30,6 7,0 -15,7 16,0 0,7 -8,7 -23,7
Muut -20,1 -5,8 -495,1 -89,6 -63,3  -2819 -60,3
Osuus osakkuusyritysten
tuloksesta 14,9 19,1 111,8 77,6 8,8 6,0 19,4
Liiketulos (IFRS) 215,6 123,4 -607,6  105,3 -502,6  -209,4 -0,9
Nettorahoituserat -22,6 -5,5 -279,2 -24.7 -46,1 -161,2 -47,2
Tulos ennen veroja ja
vihemmiston osuuksia 193,0 117,9 -886,8 80,6 -548,7 -370,6 -48,1
Tuloverot -33,1 -15,8 8,6 -34,7 29,0 2,3 12,0
Tilikauden tulos 159,9 102,1 -878,2 45,9 -519,7 -368,3 -36,1
Euron vaihtokurssit
1 euro on Paidtoskurssi Keskikurssi

30.6.2010 31.12.2009 30.6.2010 31.12.2009
SEK 9,5259 10,2520 9,7963 10,6180
USsSD 1,2271 1,4406 1,3284 1,3941
GBP 0,8175 0,8881 0,8698 0,8909
Transaktioriski ja péiivaluuttojen suojaukset 30.6.2010
Milj. EUR USD GBP SEK
Arvioitu vuosittainen liiketoiminnan nettorahavirta 1100 500 -1 050
Transaktioriskin suojaukset 30.6.2010 -670 -260 600
Suojausprosentti 30.6.2010 seuraavalle 12 kuukaudelle 61 % 52 % 57 %
Valuuttakurssimuutosten vaikutus liikevoittoon
Liikevoitto: valuuttakurssivaikutus +/- 10 % Milj. EUR
usD 110
SEK -105
GBP 50

Herkkyys perustuu vuoden 2010 ol etettuun liiketoiminnan nettorahavirtaan. Laskelmassa e ole huomioitu valuuttasuojauksia ja

siind ol etetaan, etta ainoastaan yksittaisissa val uuttakur sseissa tapahtuu muutoksia.
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Vaihtomaiira Helsinki Tukholma
A-osake R-osake A-osake R-osake
Huhtikuu 185032 98 826 364 358 405 28 165 093
Toukokuu 200 582 124 052 824 337911 28 429 295
Kesakuu 186 148 97 028 071 290 604 25 002 587
Yhteensi 571 762 319 907 259 986 920 81 596 975
Paatoskurssi Helsinki, EUR Tukholma, SEK
A-osake R-osake A-osake R-osake
Huhtikuu 6,29 6,31 60,00 60,00
Toukokuu 6,10 6,08 58,50 58,25
Kesakuu 6,15 5,98 58,45 56,90
Tunnuslukujen laskentaperiaatteet
Sijoitetun p&ddoman tuotto,
ROCE (%) 100 x Liikevoitto

Sidotun p&doman tuotto,
ROOC (%)

Oman pdaoman tuotto,
ROE (%)

Omavaraisuusaste (%)

Korolliset nettovel at

V elkaantumisaste

K assatul os/osake

Tulos/osake (EPS)

1) Sijoitettu pddoma = sidottu paddoma — nettoverovelka

2) Tilikauden keskiarvo

Lisétietoja:

100 x

100 x

100 x

Sijoitettu pagoma » ?

Liikevoitto

Sidottu paaoma? ?

Tulos ennen veroja ja vahemmistdosuutta— verot
Oma pasoma yhteensa ?

Oma padoma yhteensa
Taseen loppusumma

Korolliset velat — korolliset saamiset

Korolliset nettovel at
Oma paédoma

Tilikauden tulos - poistot ja arvonal entumiset
Osakkeiden keskimaéarainen lukumaéra

Tilikauden tulos
Osakkeiden keskimaéréinen lukumaara

Jouko Karvinen, toimitusjohtaja, p. +358 2046 21410
Markus Rauramo, talousgjohtaja, p. +358 2046 21121
Ulla Pagjanen-Sainio, sijoittajasuhdejohtaja, p. +358 2046 21242

Lauri Peltola, viestintgjohtgja, p. +358 2046 21380

Stora Enson vuoden 2010 kolmannen neljdnneksen tulos julkistetaan 27.10.2010.
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LEHDISTOTILAISUUS HELSINGISSA

Aika: 14.00 paikallista aikaa tanaan
Paikka: Stora Enso Oyj

Osoite: Kanavaranta 1

| sénnét: Jouko Karvinen, toimitusjohtaja

Markus Rauramo, talousjohtaja

Tilaisuus pidetéén suomeksi. Kysymyksiavoi esittéd Jouko Karviselle ja Markus Rauramolle esityksen
jékeen.

PUHELINKONFERENSSI ANALYYTIKOILLE
Toimitusjohtaja Jouko Karvinen seka talousohtaja Markus Rauramo isénnoivét ténéén klo 16.00
Suomen aikaa puhelinkonferenssin, jota voi seurata myds verkkol 8hetyksend (webcast).

Y hteystiedot puhelinkonferenssiin:

+44 (0)20 7138 0826 Kansainvélinen/lso-Britannia
09 2319 4344 Suomi

+46 (0)8 5051 3786 Ruotsi

+1212 444 0481 USA

Koodi 9194075#

Linkki verkkol&hetykseen (webcast) |6ytyy osoitteesta www.storaenso.com/investors.

Sora Enso on maailmanlaajuinen paperi-, pakkaus- ja puutuotealalla toimiva yhtid, jonka paatuotteet
ovat sanomalehti- ja kirjapaperi, aikakauslehti- ja hienopaperi, kuluttajapakkauskartonki,
teollisuuspakkaukset seké puutuotteet. Sora Enso on toimialansa vastuullisin yhtio, joka tarjoaa
asiakkaille uusiutuviin raaka-aineisiin perustuvia ratkaisuja. Tuotteet tarjoavat ilmastoystavallisen seka
hiilijalanjéljeltéan pienemman vaihtoehdon monille kilpaileville tuotteille, jotka on valmistettu

uusi utumattomista materiaaleista. Sora Enso on listattu Dow Jonesin kestavan kehityksen indeksiin ja
FTSE4Good-indeksiin. Stora Enson palvel uksessa on maailmanlaajuisesti noin 27 000 ihmistd, ja sen
liikevaihto vuonna 2009 oli 8,9 miljardia euroa. Stora Enson osakkeet noteerataan NASDAQ OMX
Helsingissa (STEAV, STERV) ja Tukholmassa (STE A, STE R). Liséksi Stora Enson ADR-todistuksilla
(SEOAY) kaydaan Yhdysvalloissa kauppaa OTC-listalla International OTCQX: ssa.

Tietyt tAssa esitetyt lausumat, jotka eivat ole historiallisia tosiasioita, kuten markkinoiden ol etettuun kasvuun ja kehitykseen liittyvat lausumat ja
muut kasvu- ja tuottavuusol ettamat seka lausumat, jotka alkavat ilmaisuilla “ uskoo” , “ olettaa” , “ odottaa” , “ ennustaa” tai muilla vastaavilla
ilmaisuilla, ovat tulevai suudennakymiin liittyvié kannanottoja Yhdysvaltain vuoden 1995 Arvopapereita Koskevien Oikeudenkayntien
Uudistamisesta annetun lain (The United Sates Private Securities Litigation Reform Act of 1995) tarkoittamalla tavalla. Koska néma lausumat
perustuvat nykyisiin suunnitelmiin, arvioihin ja ennusteisiin, ne sisaltévat riskeja ja epavarmuustekijoité, jotka saattavat johtaa siihen, etté
tulokset poikkeavat merkittavasti niitd koskevista arvioista. Téllaisia tulevaisuutta koskevissa lausumissa esitettyja tekijoitd, jotka saattavat
merkittavasti muuttaa tuloksia, voivat muuan muassa olla: (1) toiminnalliset tekijét, kuten jatkuva menestys tuotannollisessa toiminnassa ja
siind saavutettava tehokkuus, jatkuvat saavutukset tuotekehityksessd, konsernin tavoittelemien asiakkaiden kyky hyvaksya uusia tuotteita ja
palveluita, voimassaolevien ja uusien yhteistydsopi musten mukanaan tuoma menestys, muutokset liiketoiminnan strategioissa,
kehityssuunnitelmissa tai tavoitteissa, muutokset konsernin patenttien tai muiden tekijanoikeuksien antamassa suojassa sekd padoman saatavuus
hyvéksyttavilla ehdoilla; (2) teollisuuden yleiset olosuhteet, kuten tuotteiden kysynnén voimakkuus, kilpailun kovuus, konsernin tuotteiden

mar kkinahinnat maailmalla nyt ja tulevaisuudessa seka niihin liittyvat hintapaineet, raaka-aineiden hintavaihtelut, konsernin asiakkaiden ja
kilpailijoiden taloudellinen tilanne sek& mahdollisten uusien kilpailevien tuotteiden ja teknol ogioiden kehittéminen kilpailijoiden toimesta; ja (3)
yleinen taloudellinen tilanne, kuten talouskasvu konsernin térkeimmill& markkina-alueilla seké val uuttakurssi- ja korkotasovaihtel ut.

WWW.Storaenso.com
Www.storaenso.com/investors
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