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Perioden i sammandrag

Tredje kvartalet (1 juli — 30 september)
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Nettoomsé&ttningen minskade med 15% jamfort med samma period féregdende &r, 18 907 (22 244) tkr
Rorelseresultat uppgick till -311 tkr for perioden jamfoért med -2 090 tkr fér samma period féregéende éar
Resultat efter skatt uppgick till -332 (-1775) tkr
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -2 835 (620) tkr
Resultatet per aktie uppgick till 0,0 (-0,3) kr

Forsta nio manaderna (1 januari — 30 september)

Nettoomsé&ttningen minskade med 1,1% jamfért med samma period féregéende ér, 57 329 (57 955) tkr
Rorelseresultat uppgick till -3 945 tkr for perioden jamfért med 525 tkr fér samma period foregéende &r

Resultat efter skatt uppgick till -3 297 (-21) tkr
Kassafiddet fran den I6pande verksamheten uppgick till 1 651 (12 776) tkr
Resultatet per aktie uppgick till -0,5 (0,0) kr

Perioden i sammandrag

Koncernen i sammanfattning 2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 18 907 22 244 57 329 57 955 80198
Rérelseresultat fore avskrivning (EBITDA) * 1998 555 3023 6 391 4126
Rorelseresultat (EBIT) * =311 -2090 -3 945 525 -9 576
Resultat fore skatt -377 -2136 -4108 332 -9 859
Rérelsemarginal * -1,6% -9,4% -6,9% 0.9% -11,9%
Vinst per aktie 0,0 -0,3 -0,5 0,0 -1,1
Kassaflode frdn den |I6pande verksamheten -2 835 620 1651 12776 8576
Balansomslutning 5 - 60 583 74632 65444
Soliditet * . - 62,6% 65,4% 63,0%

EBITDA - Resultat fére skatt, finansiella intdkter och kostnader samt avskrivningar

EBIT - Resultat fére skatt, finansiella intdkter och kostnader

Rorelsemarginal -Rérelseresultat i férhéllande till periodens omsdttning

Soliditet - Eget kapital i procent av balansomslutningen
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VD Mats Oberg kommenterar kvartalet

God position inom dynamisk

och vaxande industri

Sverige

Borjan av kvartalet paverkades fortsatt av det
faktum att det under véren var begrédnsade
mojligheter att gréva ner fiberutrustning pa
grund av tjéle i marken i kombination med att
nddvéndiga gréavtillstdnd ute i landet inte erhdlls,
vilket skapade en fordrdjning i orderingangen.
Under sensommaren kom de svenska stadsnéten
igdng med utbyggnaden igen, vilket bidrog till en
stabiliserad bruttomarginal och en omséttning for
kvartalet som &r i linje med véara forvéntningar.

Véra kunder visar oss stort fortroende och ménga
ar inne pé tredje generationen utrustning.
Waystreams position &r stark da en stor andel

av de skandinaviska stadsnaten har vér unika
ASR6000-I6sning samt att ett antal kunder ersat-
ter I6sningar frdn andra leverantérer med vér
MS4000. Det innebar att vi har en god potential
for mer- och nyférsaljning ndr stadsnéaten upp-
graderar och bygger ut. Den svenska marknaden
for befintliga produkter férvéntas delvis bli mattad
nagon gang efter 2020 nér utbyggnaden av bred-
bandsinfrastrukturen &r néstintill fardig. Detta kan
pa sikt leda till en sjunkande marginal, ndgot vi
amnar adressera med en ny produktplattform som
vi berédknar lansera under slutet av 2019 samt med
intensifierade krafter p& nya marknader.

Expansion pa utlandska marknader
Waystream har verkat p& den tyska marknaden
i drygt tva ar. Tyskland &r precis som Sverige en
mycket fragmenterad marknad med lokalt be-
slutsfattande och med en liknande konstruktion

Vi har god potential for mer- och
nyférsadljning nar stadsnaten upp-
graderar och bygger ut.

Mats Oberg, VD

som svenska stadsnét. Detta ar ett plus for oss
som kommer in med lang erfarenhet av att jobba
med lokala stadsnét.

Trots det lokala beslutsfattandet &r séljcyklerna i
infrastrukturbranschen langa, varfor uthallighet
ar av storsta vikt. Med inférandet av ett nytt tyskt
regelverk under hésten 2018 fér de lokala akto-
rerna stdrre incitament att séka mer pengar for
fiberutbyggnad. Vi ser med tillforsikt pa det nya
regelverket som ar till var férdel, men aterigen ar
langsiktighet nyckeln till framgéng.

Tidshorisonten fran det att fiberutbyggnad &r be-
slutat fram till att Waystreams utrustning behdvs till
fastigheterna &r en process om 2-3 ér. Glédjande ar
att vi under tredje kvartalet skrivit avtal med ytter-
ligare en partner i Tyskland, braun teleCom, vilka &r
en av de ledande lokala leveranttrerna av |3sningar
for fiberndtverksplanering. Vi fortsétter dven delta

i, for Waystream, relevanta massor pa kontinenten.
Waystream har idag utéver Norden en installe-

rad bas i bland annat Tyskland, Osterrike, Italien,
Storbritannien och Irland. Genom var partner och
aterférséljare i Slovenien har vi dessutom under
kvartalet erhéllit slutkunder i Bosnien och Serbien.
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Kommande tiden

Varens minskade forséljning har paverkat likvidite-
ten negativt och vi har darfor ytterligare anpassat
organisationen. V&r bedémning &r att likviditeten
kommer att normaliseras framdver d& kunderna
under tredje kvartalet 6kat takten i utbyggnaden
samtidigt som vi har fortsatt god kostnadskontroll
och intensifierar arbetet med sikte p& forsaljning
pé nya och intressanta marknader.

Vi kan konstatera att premisserna fér den interna-
tionella marknaden &r annorlunda &n i Norden och
att vér internationella expansion stéller nya krav
pé véar organisation samt kunderbjudande. En an-
senlig del av den internationella marknaden byggs
med PON-arkitektur vilket skiljer sig frdn det skan-
dinaviska sattet att bygga bredbandsnét, vilken
baseras huvudsakligen pé en point-to-point mo-
dell. Var internationella strategi &r att fortsatta fo-
kusera pa néarliggande blivande volymmarknader
och inom en dverskadlig framtid kommer vi vidga
produktportfoljen for att ytterligare forstérka vér
position frdmst inom just point-to-point segmen-
tet. Trots att det utgdr en mindre del av den totala
internationella marknaden har detta segment hég
potential for Waystreams tillvéxt.

De I6sningar vi erbjuder [dmpar sig val till min-
dre- och medelstora stadsndt men &ven till stérre
aktorer. Vi har numera en god grund for att ta
marknadsandelar inom en dynamisk internatio-
nellt véxande industri. Waystream ar fortfarande
ett foretag i tillvéxt, om &n i en lAngsammare takt
an som forvantades for nagot ar sedan.

Dialogen fortsatter med aktérer i bland annat
Italien, dér vi métt flera intressanta prospekt och
ser goda framtida mojligheter fér var nischade
teknologi. Vi fortsatter &ven var utvardering av den
brittiska marknaden som fortfarande &r i sin linda.

Mats Oberg, VD
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Marknaden

Den nordiska marknaden fér bredbandsutbygg-
nad med fiber gjorde all time high 2017 men har
mattats av under 2018, ndgot som enligt aktieana-
lytiker paverkar hela branschen. Hastigheten med
fiberutbyggnad i klimatkénsliga Sverige ar lagre 8n
forra &ret, vilket ar sarskilt tydligt kring storstader
dar anldggning av fiber till fastigheter startade och
nu ar pa vag att bli fardig. Laget ute i landet kom-
pliceras av bland annat férdrojning av de nédvén-
diga gravtillstdnd som Trafikverket méste ge innan
en kunds bestélining av Waystreams utrustning
blir aktuell. Det gor att efterfrdgan hos leverantt-
rer tillfalligt har avtagit. Marknadsléget forvéntas
andras positivt under 2019 eftersom regeringens
malsattning ar att 95 procent av alla hushall och
féretag bor ha tillgang till bredband om minst 100
Mbit/s &r 2020.

Sverige ar ledande i allt inom fiber och Waystream
har stor kunskap om och erfarenhet av marknaden
for fiberutbyggnad, med en installerad bas pé drygt
1,5 miljoner uppkopplingar, fraimst i Skandinavien.
Den kunskapen och erfarenheten anvéander vi i

var ambition att expandera pé nya internationella
marknader. Framst Tyskland, men dven Italien och
Storbritannien &r hdgintressanta, dar politiska be-
slut om fiberutbyggnad inom s&val EU som speci-
fikt i 1dnderna ar positiva.

Intakter

Koncernens nettoomséttning for de forsta nio mé-
naderna 2018 uppgick till 57 329 (57 955) tkr,

en marginell minskning jamfért med samma
period féregéende é&r. Forséljningen i Sverige star
for 44 (46) % av den totala omsé&ttningen och
segmentet 6vriga lander star for 56 (54) %. Det
ar forsaljningen i de dvriga nordiska Idnderna som
stér for en stérre andel av den totala forséljningen
denna period, 48 (42) %. Gruppen Tyskland, Ost-
errike, Slovenien stér fér 5 (3) % av forsaljningen
under perioden.

Resultatkommentarer

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, for
perioden uppgick till 3 023 (6 391) tkr. Kostnaderna
har minskat med 6% jamfért med féregéende ar.

2017 érs siffra belastades med ett avgéngsvederlag,

med det bortrdknat ligger kostnaderna pé samma
niva for de bada jamfdrelseperioderna.
Bruttomarginalen &r 51 (55) %. Foérandring i mar-
ginal beror delvis pé att andelen sélda MS4000
ar storre an foér samma period féregéende ér,
delvis pé att andelen kopparmaskiner ar stdrre an
fibermaskiner, vilket drivs framférallt av uppgra-
deringar av befintlig utrustning i flerbostadshus.
Under forsta halvéret 2018 aktiverades arbete for
utveckling med 3 511 (6 314) tkr. Avskrivningarna
for perioden uppgick till 6 968 (5 866) tkr. Den
Okade avskrivningen &r I6pande projektavskriv-
ningar pa projekt som blev klara i juni 2017.
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Det tredje kvartalet

(1 juli - 30 september)
Omsattningen uppgick till 18 907 (22 244) tkr,

en minskning med 15%. Det ar framforallt forsélj-
ningen pa den svenska marknaden som minskat.

Rorelseresultatet uppgick till -311 (-2 090) tkr.
Resultatférbattringen beror pé att aktiverat arbete
ar hogre an for samma period foéregéende ér,
1028 (0) tkr, samt l&gre kostnader. Resultat fére
skatt uppgick till -377 (-2 136) tkr och resultat per
aktie uppgick till 0,0 (-0,3) kr.
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Investeringar
Under de férsta nio ménaderna 2018 har 3 511
(6 314) tkr for produktutveckling aktiverats.

Finansiering och likviditet

Kassafiddet fran versksamheten de forsta nio
manaderna uppgick till 1 651 (12 776) tkr och
efter investeringsverksamhet till -1 131 (161) tkr.
Férséamring i kassafldde forklaras med 6kat lager,
minskade kundfordringar, minskade skulder
samt ett samre resultat. Investeringarna &r framst
investeringar i produktutveckling. Finansiering &r
foréndring av nyttjande av krediter.

Eget kapital fér koncernen uppgick per

30 september 2018 till 37 929 (48 787) tkr.
Kassa och bank uppgick till 1977 (1 952) tkr,
beviljad checkkredit 6 000 (8 000) tkr,
beviljad factoringkredit 2 000 (0) tkr,
utnyttjade krediter 7 746 (947) tkr samt

l&n 2 500 (3 000) tkr.

Den finansiering bolaget har beddéms i nuléget
vara tillrécklig for verksamheten.

Personal

Waystreams koncern hade i medeltal 21 (24)
fulltidsanstallda under perioden. Antalet anstéllda
i koncernen per den 30 september 2018 uppgick
till 20 (24).

Risker och osékerheter i verksamheten
Bolagets risker och riskhantering har inte
vasentligt férandrats sedan uppréattandet av
arsredovisningen for 2017.

Transaktioner med narstaende
Koncerninterna transaktioner, sdsom tillhan-
dahéllande av exempelvis produktutveckling
mellan dotterbolagen, &r en del av koncernens
verksamhet.

Waystream Holding AB har tillhandahéllit 1&n till
sitt dotterbolag Waystream AB. Lanebeloppet
uppgick per 30 september 2018 till 16 873 559 kr
inklusive upplupen rénta. Mats Svardh, ledamot

i styrelsen, har under kvartal 1 fakturerat kon-
sulttjanster for totalt 9 000 kr. Stefan Tegenfalk,
ledamot i styrelsen, har under kvartal 1 fakturerat
konsulttjénster for totalt 5 000 kr.

Finansiell kalender
Ekonomisk information Idmnas kvartalsvis.

2019-02-14
Q4 kommunikeé publiceras.

Kista 8 november 2018
Styrelsen i Waystream Holding AB (publ)
Orgnr 556904-6476

Denna rapport har inte granskats av bolagets
revisorer.
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Redovisningsprinciper

Waystream tillimpar arsredovisningslagen Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredo-
visning och koncernredovisning (K3). Koncernredovisningar for tidigare &r finns pa bolagets hemsida
www.waystream.com.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséttning 18 907 22 244 57 329 57 955 80198
Aktiverade arbeten 1028 0 3 511 6314 6 351
Ovriga rérelseintdkter -57 0 0 0 104
Rérelsens intakter 19 878 22244 60 840 64269 86 653
Kostnad fér séld vara -9 140 -11072 -28 035 -26 302 -36 991
Bruttoresultat 10738 11172 32805 37967 49 662
Ovriga externa kostnader -3 828 -3 850 -12 268 -12174 -17194
Personalkostnader -4 957 -6747 -17 458 -19 296 -25 555
Av- och nedskrivningar av immateriella och mate-
riella anldggningstillgdngar -2 309 -2 645 -6 968 -5866 -13702
Ovriga rérelsekostnader 45 -20 -56 -106 -2787
Rérelseresultat -311 -2 090 -3 945 525 -9 576
Finansnetto -66 -46 -163 -193 -283
Resultat fore skatt -377 -2136 -4108 332 -9 859
Skatt 45 361 811 -353 2203
Periodens nettoresultat -332 -1775 -3297 -21 -7 656
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Koncernens balansrékning i sammandrag

2018 2017 2017
Belopp i tkr 30 sep 30 sep 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 37613 51731 40 830
Materiella anldggningstillgdngar 246 192 170
Finansiella anldggningstillgéngar 2296 1817 1485
Summa anlaggningstillgangar 40155 53740 42 485
Omsittningstillgangar
Varulager 7 429 4705 6 841
Kundfordringar 8490 13231 11654
Ovriga kortfristiga fordringar 1173 191 216
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1359 813 1160
Kassa och bank 1977 1952 3088
Summa omséttningstillgangar 20 428 20892 22 959
SUMMA TILLGANGAR 60 583 74 632 65444
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 681 681 681
Ovrigt tillskjutet eget kapital 42 917 42 917 42 917
Annat eget kapital inklusive arets resultat -5 669 5189 -2 397
Summa eget kapital 37 929 48787 41201
Avséattningar
Uppskjuten skatteskuld 292 2409 292
Ovriga avséittningar 19 725 19
Summa avséattningar 311 3134 311
Langfristiga skulder
Checkrékningskredit 0 947 0
Skulder till kreditinstitut 1500 3000 2000
Summa langfristiga skulder 1500 3947 2000
Kortfristiga skulder
Checkrékningskredit 5780 0 4986
Skulder till kreditinstitut 2966 0 1404
Leverantdrsskulder 5661 9467 6730
Aktuella skatteskulder 201 1194 240
Ovriga kortfristiga skulder 1598 3121 2499
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4637 4982 6 073
Summa kortfristiga skulder 20843 18764 21932
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 60 583 74 632 65444
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Koncernens férandring i eget kapital i sammandrag
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2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Belopp vid periodens bdrjan 38 373 50 588 41 201 48914 48 914
Periodens resultat -332 -1775 -3297 -21 -7 656
Valutakursdifferenser -112 -26 25 -106 -57
Belopp vid periodens slut 37 929 48 787 37 929 48787 41201
Koncernens kassafléde i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Resultat fére skatt -377 -2136 -4108 332 -9 859
Avskrivningar 2 309 2645 6968 5866 13702
Ovriga justeringar 762 -52 816 -45 1911
Betald inkomstskatt -742 339 -39 -415 -1017
Foréndring av rérelsekapital -4787 -176 -1986 7038 3839
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 835 620 1651 12776 8576
Investeringsverksamhet
Kassafidde fran investeringsverksamheten -1099 -323 -4 638 -6 731 -5870
Kassaflidde fran finansieringsverksamheten 2737 -1404 1856 -5884 -1441
Periodens kassafiéde -1197 -1107 -1131 161 1265
Likvida medel vid periodens bérjan 3237 3081 3088 1852 1852
Kursdifferens i likvida medel -63 -22 20 -61 -29
Likvida medel vid periodens slut 1977 1952 1977 1952 3088
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Nyckeltal fér koncernen

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Intéktsforandring % -15,0% 3,3% -1,1% 46,1% 33,7%
Bruttomarginal % 51,7% 50,2% 51,1% 54,6% 53,9%
Roérelsemarginal % -1,6% -9,4% -6,9% 0,9% -11,9%
Vinstmarginal % -1,8% -8,0% -5,8% 0,0% -9,5%
Soliditet % . - 62,6% 65,4% 63,0%
Omséttning per anstélld 945 967 2730 2415 3342
Medelantal anstéllda 20 23 21 24 24
Genomsnittligt antal aktier 6808 620 6808 620 6808 620 6808 620 6808 620
Antal aktier vid periodens slut 6808 620 6808 620 6808 620 6808 620 6808 620
Vinst per aktie, kr 0,0 -0,3 =05 0,0 -1,1
Eget kapital per aktie, kr 5 - 5,6 7,2 6,1
Aktiekurs vid periodens utgéng 6,25 10,45 6,25 10,45 10,00

Definitioner av nyckeltal

Intéktsférandring

Periodens nettoomséttning i férhallande till

samma period féregéende &r.

Bruttomarginal
Marginal p4 sélda produkter.

Rérelsemarginal

Rorelseresultat i férhéllande till periodens

omsattning.

Vinstmarginal

Periodens nettoresultat i férhallande till periodens

omsattning.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Omsittning per anstélld

Nettoomséttning i férhéllande till genomsnitt antal

anstéllda.

Vinst per aktie

Nettoresultat i forhallande till genomsnittligt antal

aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i férhallande till genomsnittligt antal

aktier.
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Moderbolaget

Moderbolagets intékter for de forsta nio manaderna 2018 uppgick till 3 828 (3 674) tkr, och utgérs till
100% av erséattning for tjéinster fran bolaget till koncernen. Resultat fére skatt uppgick till -410 (-1 920) tkr.
Resultatférandringen harror till det avgédngsvederlag som betalades ut till férra VDn under 2017. Moderbo-
laget har 2 (2) anstéllda. Moderbolagets risker och osékerhetsfaktorer avviker inte vasentligt frdn koncer-
nens.Inga vasentliga nérstdendetransaktioner utéver de ovan nédmnda har skett under perioden.

Moderbolagets resultatrdkning i sammandrag

2018 2017 2018 2017 2017
Belopp i tkr jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomséttning 1078 1421 3828 3674 6608
Rérelsens intékter 1078 1421 3 828 3674 6608
Ovriga externa kostnader -150 -324 -1039 -1179 -1626
Personalkostnader -1082 -2 640 -3 378 -4 585 -5658
Avskrivningar av immateriella och
materiella anldggningstillgéngar -3 -3 -9 -9 -12
Rérelseresultat -157 -1546 -598 -2099 -688
Finansnetto 67 61 188 179 242
Resultat fore skatt -90 -1485 -410 -1920 -446
Skatt pé periodens resultat 16 327 83 422 89
Periodens nettoresultat -74 -1158 -327 -1498 -357
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Moderbolagets balansrékning i sammandrag

2018 2017 2017
Belopp i tkr 30 sep 30 sep 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 25 38 35
Finansiella anldggningstillgdngar 38 662 38 660 38 390
Summa anldggningstillgangar 38 687 38 698 38425
Omséttningstillgangar
Fordringar koncernféretag 834 901 1097
Ovriga kortfristiga fordringar 166 224 77
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 86 91 74
Kassa och bank 398 663 1915
Summa omsaéttningstillgangar 1484 1879 3163
SUMMA TILLGANGAR 40171 40 577 41588
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 681 681 681
681 681 681
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 38 559 38916 38916
Periodens resultat -327 -1498 -357
38 232 37418 38 559
Summa eget kapital 38913 38 099 39 240
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 82 84 2
Aktuella skatteskulder 175 192 134
Ovriga kortfristiga skulder 280 404 510
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 721 1798 1702
Summa kortfristiga skulder 1258 2478 2348
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40171 40 577 41588
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Kort om Waystream

Grundades 2001

Svenskt foretag med huvudkontor i Kista utanfér Stockholm

Séljer och utvecklar avancerad digital infrastruktur, sésom switchar och routrar
Tillverkar tillforlitliga produkter med smarta funktioner som &r enkla att hantera
Har utvecklingsplatser i Sverige, Kina och Indien

Noterades pa Nasdaq First North 2015

Kontaktinformation
Waystream Holding AB
Org nr 556904-6476

Farégatan 33

164 51 KISTA, Sverige
Telefon: 08-56 26 94 50
www.waystream.com

Certified Advisor
FNCA Sweden AB
Box 5807

102 48 STOCKHOLM

Aktien
Kodnamn: WAYS
ISIN-kod:SE0007577077

/

15



//

waystream



