Arsredovisning 2017
Waystream Holding AB




Waystream pa 15 sekunder

Innehall i Waystreams arsredovisning 2017

Om Waystream 2
VD har ordet 3
Var affér och affarsmodell 4
Marknads behov, drivkrafter och trender 8
Produkter 6
Medarbetare, véarderingar, hallbarhet 8
Véra vérderingar 9
Aktien 1"
Forvaltningsberéttelse 12
Risker och riskantering 14
Resultat och balansrékning 17
Redovisningsprinciper & kommentarer 26

WAYSTREAM HOLDING AB (publ) 1



Om Waystream

Waystream séljer och utvecklar avancerad digital infrastruktur, sdsom switchar och routrar. Med véra produkter och var exper-
tis &r det mojligt for telekomoperatérer och tjansteleverantorer att erbjuda tillforlitliga och anvéndarvanliga natverkstjanster
med hdg funktionalitet.

Waystream har sedan starten fokuserat pa behoven hos mindre- till medelstora bolag fér vilka véra produkter &r specifikt
designade. Lattheten att anvénda och hantera, samt designen som dmnar att skapa bésta mojliga upplevelse hos slutanvan-
daren ar sarskilt uppskattad av véra kunder. [dag 8r Waystream en framgéngsrik leverantér i Skandinavien och har i Sverige ca
30% av de storsta kommunerna som kunder, vilket &r en stark grund nar vi nu fokuserar pé att

expandera inom den snabbt véxande marknaden for fibernatverk i Europa.

Vision

Att vara den leverantdr som nédtverksoperatérer och tjansteleverantérer forst véljer ndr mélet ar kundndéjdhet hela végen ut till
slutkund.

Affarsidé

Waystream erbjuder produkter inom routing och switching for nat och tjdnsteleverantdrer som ar i behov av digital infrastruk-
tur for tjdnsteleverans.

Waystreams produkter ska erbjuda tillférlitliga och smarta funktioner som ska vara enkla att skdta och vara utvecklade sérskilt
for att maximera slutkundens upplevelse.

Langsiktiga finansiella mal

Bolagets malséattning ar att uppna en omséttningstillvdxt om éver 20 procent arligen.

—» Hog teknisk kompetens
Waystream arbetar
med kvalitet i alla —» Svenskt bolag
led - det &ren
forutsattning for att
vara kundens forstaval. g Konkurrenskraftiga I6sningar, produkter
—» . .
Kundanpassad funktionalitet
Koncernen i sammanfattning
Belopp i tkr 2017 2016 2015
Nettoomséttning 80198 60 003 56 445
Omséttningstillvaxt 34% 6% 6%
Rorelseresultat fore avskrivning (EBITDA) 6772 8721 4048
Rérelseresultat -9 576 27 912
Rérelsemarginal -12% 0% 5%
Resultat efter skatt -7 656 -519 227
Resultat per aktie -1,12 -0,08 0,03

EBITDA - Resultat fére skatt, finansiella intékter och kostnader samt avskrivningar
Rérelsemarginal -Rérelseresultat i férhéllande till periodens omsdéttning
Resultat per aktie - Nettoresultat i férhdllande till genomsnittligt antal aktier
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Waystream vaxer med fokus, innovation och nérhet till kunden

2017 summerades med stark tillvéxt pa hela 34% och 6kade marknadsandelar i

Norden.

- Eftersom vi &r ett bolag med tillvéxtfokus &r vi véldigt néjda med bokslutet.
Framover kommer vi satsa pa ytterligare expansion dar geografiskt narliggande

marknader &r prioriterade.

Det 4r nagra av tankegangarna nér VD Mats Oberg summerar 2017.

P& Waystreams kontor i Kista Science Tower stér det flyttkartonger staplade intill
véaggarna. Bolaget ska byta till mer andamélsenliga lokaler, bara ett par vaningar upp

i samma byggnad, med plats for tillvéaxt.

Men &ndé &r det hér och nu som géller fér bolagets personal som arbetar
fokuserat och malinriktat, precis enligt bolagets strategi for ytterligare framgéng.

Hur vill du beskriva 2017?

—Jag kan konstatera att vi haft ett &r med fantastisk
tillvéxt - 34% jamfort med 2016. Pa det sattet var 2017
valdigt framgangsrikt. Under hdsten har jag sett behov av
en ny CTO-tjanst vilken vi nu ocksa tillsatt.

Overlag har vi investerat i den egna organisationen, inte
minst pa férséljningssidan som &r otroligt viktig.

Vilken &r den viktigaste lardomen fran fjolaret?

- Vikten av att hélla fokus. Vi &r ett utvecklingsintensivt
bolag med mé&nga parallella processer. For att dra nytta av
innovationskraften blir ratt Idsningar och ratt positionering
p& marknader extremt viktigt. Nar vi lagger tyngdpunkten
ratt mérks det ganska omgéende i vara afférer. Vi mérkte
klart av sddana effekter foérra ret, och det ska bli &nnu
battre 2018.

Ni har under aret tagit fram en ny strategisk agenda - var-
for var det viktigt och vad kommer den resultera i?

— Det handlar till stor del om att ha en ledstjérna for att
kunna hélla skérpa, och att hela organisationen &r
samspelt i vad malet &r och hur vi tar oss dit.

- Nya strategin handlar kortfattat om att bli tydligare i
forsaljningsprocessen. Vi har kommit fram till att véxa
utifrdn Norden och de geografiskt angransade
marknaderna. Det &r viktigt att arbeta inpa marknader som
vi férstar och kan relatera till. Vidare ska vi arbeta mer
aktivt for att hitta partnersamarbeten som kompletterar
véra produkter och I6sningar. Detta tror vi ar en nyckel till
att fortsétta vara en attraktiv aktér pd marknaden — och att
pé sikt kunna erbjuda en tjdnsteportfolj dér hardvara,
mjukvara, support, ndtutveckling och natdrift &r optimerat
for kundens behov.

- Sedan &r en bérande del av strategin att bdrja titta p& hur
vi kan separera hardvaruutveckling frdn mjukvaruutveck-
ling vilket kommer ge oss mojligheter att gora afférer pa
ett helt nytt s&tt framdver.

Hur passar innovation in i framtidens Waystream?

- Innovation sitter i vart DNA. Ursprunget till Waystream
startades med personal fr&n ledande teknikbolag och vi
har kontinuerligt byggt vidare pa en kultur som redan fran
bdrjan praglats av hdg innovationskraft. Vi har aldrig brist
pé innovativa idéer och arbetar malmedvetet for att kunna
paketera dem och ta dem till marknaden.
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Ni har tidigare pratat mycket om Tyskland som den
prioriterade marknaden att arbeta mot - hur géar de
tankarna nu?

— Vi prioriterar fortfarande Tyskland men ser nu att det tar
langre tid &n vi trodde for tva, tre &r sedan. Vi mérker att
bolag som levererar optisk fiber f&r mer afférer p& den
tyska marknaden. Det borde innebéra att véar affar ligger
nagot ar framat i tiden.

— Vi férvantar oss inte en markant 6kning pé den tyska
marknaden 2018 men vi kommer likval fortsatta med
saljinsatser eftersom den tyska marknaden &r
hégintressant nér fiberutbyggnaden har kommit lite ldngre.
Vi arbetar ockséd mot andra marknader i Europa, och har till
exempel nyligen gjort var forsta afféar i Italien som
tillsammans med Tyskland och Storbritannien far anses
vara bland marknaderna med stérst potential framover.

Det ekonomiska utfallet 2017 blev réda siffror pa sista
raden - hur ser du pa det?

- Malet har varit att véxa vilket vi gjorde tack vare
vélriktade séljinsatser samt uppgradering hos ett flertal
befintliga kunder.

— Minusresultatet &r en direkt effekt av dels en
nedskrivning av vara immateriella anldggningstillgangar,
dels av ett avgédngsvederlag till avgdende VD. Bortser man
frdn dessa kostnader gor vi ett resultat som &r vél i linje
med féregéende &r. Eftersom bolaget har ett tillvéxtfokus
snarare én ldnsamhetsfokus &r vi n6jda med en nettoom-
sattningsokning pé 34%.

Till sist, vad 6nskar du dig mest av allt 2018?

— Nér &ret &r slut vill jag kunna ké&nna att jag har en
organisation samt partnerstruktur p& plats som b&de kan
véxa affdren och véxa med afféren. Vi behdver rusta oss for
att mékta med manga kunder med valdigt specifika krav
och da behdver vi en stabil plattform.| m&ngt och mycket
handlar det om att ha kraft att behalla hjartat och fortsatta
arbeta i tat dialog med véra kunder, dven i tillvéxt p& en
internationell marknad.

— Avslutningsvis vill jag tacka aktiedgare, kunder och
medarbetare for ert fortroende och jag ser fram emot att
tillsammans bygga ett stérre och starkare Waystream.

Waystream, 2018-05-07
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Var affar och affarsmodell

Affarsmodell
Waystreams affarsmodell innefattar erbjudanden inom hérdvara, tillhérande mjukvarulicenser samt supportjanster.

Bolaget erbjuder marknaden produkter fér bredbandsnét, vilket inkluderar utrustning for anslutning av slutanvandare
(access), utrustning for aggregering av access samt hantering av tjdnster i ndtverket (edge router). En viktig del av bolagets
erbjudande &r den mjukvara fér inbyggda system (iBOS) som tillampas pé& utrustningen. Mjukvaran séljs i form av licenser
med olika innehall och funktion. Utdver detta erbjuder bolaget dven tillbehdr sdsom optiska moduler och supporttjénster
kopplade till produkterna.

Kunden kdper den kombination av h&rdvara och mjukvarulicenser som behdvs for att realisera de 6nskade funktionerna i
natet.

Bolaget erbjuder ocksé supporttjanster. Via teknisk support ges kunden tillgang till uppdateringar av mjukvaran och nya
funktioner som utvecklas inom ramen fér den befintliga licensen. Supporttjdnsten erbjuds genom bolagets partner.

Bland supporttjdnsterna ingar &ven tjénster som ger ratt till utbyte av produkter i hdndelse av fel efter att ordinarie garanti
upphort.

Bolagets produktportfolj och prisséttning ar strukturerad for att mdéjliggéra for kunder att kdpa kapacitet och funktionalitet
efter behov — dvs. i takt med att deras nét byggs ut. Det har innebér att grundinvesteringen &r rimlig for alla storlekar av
kunder for att kunna komma igdng med ny funktionalitet i sitt natverk.
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Marknadsbehov, drivkrafter och trender

Ett allt mer uppkopplat samhélle stéller h6ga krav pa snabb och tillforlitlig bredbandstillgang. Savél hushall som féretag
anvander i 6kande utstrackning datakravande tjanster sdésom streaming, sociala medier och molnlagring. Vadlfungerande
internetinfrastruktur &r redan idag en fraga om demokrati och jaimstélldhet, eftersom dven samhéliskritiska tjanster som
bank, media och myndighetskontakter till stor del &r ndtbaserade.

Det finns idag tre huvudsakliga typer av fasta internetanslutningar for hushall; kabelmodem som anvénder néatet for
kabel-TV, DSL (Digital Subscriber Line) som anvédnder telefonnétet och FTTH/B (Fiber-To-The-Home/Building) som anvénder
fibernat i vilka saval TV, telefoni och internettjénster kan anvandas. Alla tre typer av fasta internetanslutningar kan generera
sé kallat “bredband”, vilket & en bendmning pé internetanslutningshastigheter pa 2 Mbit/sekund eller snabbare.

Ar 2016 berdknades 83% av EU-staternas hushall ha tillgang till bredbandsuppkoppling, vilket &r en 6kning med 98% fran
2007 .

Internet access and broadbanc internet connections of houssholds, EU-28
2007-2016 and prognosiz 2016-2020
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2016 berdknades knappt 10 procent av EU-staternas hushéll vara anslutna via FTTH/B. Sverige ligger langt éver
genomsnittet pa drygt 40% anslutning via FTTH/B. Utbyggnaden av fibernétet i Sverige har gatt snabbt och férdubblats i
FTTH/B-anslutningsgrad sedan &r 2007 . FTTH/B-anslutningar ersétter dven de andra typerna av internetanslutningar.
Av alla svenska hushélls internetanslutningar 2017 var 51% via FTTH/B, jamfért med endast 18% 2013 .

Sverige har mycket héga politiska ambitioner i fiberutbyggnaden dér regeringen har meddelat mélsattningen att 95% av alla
hushall och féretag ska ha tillgéng till bredbandshastighet om minst 100 Mbit/sekund &r 2020. Men &ven EU har satt
politiska mél fér bredbandsutbyggnaden via fiber dar man vill att 50% av alla hushall inom EU ska ha minst 100 Mbit/sekund,
och samtliga hushéll minst 30 Mbit/sekund &r 2020.

Malséattningarna betyder naturligtvis att fiberutbyggnaden fortsatt kommer vara en prioriterad frdga i Europa, och stora

investeringar kommer goras for att forbattra FTTH-tillgdngen. Till utbyggnaden av fiberndt behdver operatérerna utrustning
med avancerad hard- och mjukvara for internetinfrastruktur, vilket gynnar Waystreams affér.
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Produkter

Waystream har en omfattande produktportfdlj inom fiberaccessomrédet. Erbjudandet utgdrs av access-switchar och
aggregations-switchar, savél som edge-utrustning, till exempel i form av Broadband Network Gateway-funktionalitet.
Waystreams nya strategi innefattar bland annat att leda med en portfélj av 6ppna arkitekturlésningar samt att utveckla
molnanpassade I6sningar, vilket kommer att ge ett avtryck i produktportféljen framover.

ASR6000
Gigabit Ethernet aggregeringsswitch och centralplacerad router for
Gigabit-To-The-Home.

. Wasas aaas aans .
-!-!!‘!n;[::a M

Kunderbjudande:
ASR6000 &r en Gigabit Ethernet aggregeringsswitch och centralplacerad router fér Gigabit-To-The-Home tjénster som
levereras av tjdnsteleverantérer, ndtverksoperatérer och stadsnét.

MS4000
MS4000 Gigabit Ethernet Lager 2 + dr en ny generation av accesswitchar fér
FTTH- och féretagsndtverk.

Kunderbjudande:
Byggd runt en unik hybrid av natverksprocessor (NPU) och switch-asic levererar MS4000 en slutanvandarupplevelse som
moter dagens utmaningar fran de mest krédvande FTTH- och féretagsnét.

MPC480
Kostnadseffektiv och méngsidig router fér Ethernet- och IP/MPLS-nétverk.

Kunderbjudande:

MPC480 levererar den ultimata anvandarupplevelsen. Med sin héga grad av konfigurerbarhet ger denna edge-router
mojlighet fér operatdrer att fullt ut dra nytta av konvergerade ethernet- och IP/MPLS-né&tverk oavsett om det &r
internettjanster for hem och féretag, eller avancerade privata VPN-tjanster.

LS2300
= Lager 2/Lager 3 aggregeringsswitch.

Kunderbjudande:

LS2300 &r en aggregeringsswitch for bredbandsnét med hdga prestandakrav i en formfaktor som passar de distribuerade
fibernat som byggs idag. LS2300 erbjuder en bred funktionalitet vilket gor plattformen flexibel och lamplig for bade
féretagstjanster och tjanster riktade mot privatpersoner.

5, g Optik
& 74 e - - : . T
& ///{%{«', /4/;//"; Hogkvalltat/va optiska moduler fér anvédndning tillsammans med véra routrar och
¥ switchar.

; 4

Kunderbjudande:

Waystreams optiska moduler byggs med hogsta kvalitet vad bland annat géller laseroptik. Detta borgar for god kvalitet, lang
driftstid och stabil leverans av tjanster éver bredbandsnat. Sortimentet inkluderar ldgenergimodeller som sénker
driftskostnader och minskar klimatpéverkan.

6 WAYSTREAM HOLDING AB (publ)

'/






Medarbetare, Varderingar, Hallbarhet

Mangfald

Olika bakgrunder och erfarenheter &r ndgot positivt som vi
vill frdmja. Enligt Waystreams jamstélldhetspolicy faringen
sdrbehandling av medarbetare ske vad géller anstélining
eller arbetsuppgifter utifrdn kon, religion, alder, funktions-
nedséttning, sexuell ldggning, nationalitet, politisk &sikt
eller socialt och etniskt ursprung.

P& huvudkonturet i Kista ar 30% kvinnor, 24% av persona-
len ar av utomnordiskt ursprung.

Delaktighet

Varje enhet inom Waystream ansvarar for att kontinuerligt
delge medarbetarna information om sévél den egna
verksamheten som 6vrig verksamhet inom koncernen.
Informationsmd&ten hélls globalt via webbkonferenser samt
lokalt p& respektive kontor. Waystreams ledning har som
mal att bjuda in till informationsmdéte varannan méanad dér
en av de viktigaste agendapunkterna ar fragor och
synpunkter till ledningen.

Etik och ansvar

Waystreams uppférandekod sammanfattar koncernens
etiska riktlinjer. Uppférandekoden innefattar bland annat
riktlinjer for hur férordningar och lagar ska féljas,
individens rattigheter, etiska afférsregler samt regler mot
korruption. Syftet med uppférandekoden ar att betona de
grundlédggande principer enligt vilka Waystream bedriver
sin verksamhet och hanterar sina relationer till medarbeta-
re, afférspartner och andra intressenter.

Socialt ansvar

Waystream bidrar bade direkt och indirekt till de samhéllen
foretaget &r verksamt i. Waystreams produkter anvénds av
miljontals manniskor i deras kommunikation.

Okad kommunikation kan bland annat minska behovet av
resor samt 6ka tryggheten.

Waystream har ett ansvar att skapa tillvaxt och I6nsamhet
for sina intressenter. Malsattningen &r att dver tiden 6ka
vérdet péa féretaget och dédrmed séakerstélla en héllbar
utveckling och en langsiktig avkastning till vara
aktiedgare. Vi bidrar till en ekonomisk utveckling i
samhaéllet, bAde genom véra produkters anvdndning och
genom att erbjuda arbetstillféllen. Waystreams ansvar mot
medarbetarna baserar sig p& de kérnvarden som
foretagskulturen bygger pé. Varje medarbetare ska kdnna
sig sedd och vara delaktig i foretagets framgéng.
Waystream ska respektera individernas vérdighet och
ménskliga rattigheter, utveckla individens kunskaper, ge
en rattvis 16n, ge mojlighet till avancemang, verka fér en
oppen och arlig kommunikation samt tillhandahélla en
séker och trygg arbetsmiljo.

'/

Miljoé

Waystreams affarsidé handlar om att vi ska erbjuda
produkter inom routing och switching fér nat och
tjdnsteleverantdrer som &r i behov av digital infrastruktur
for tjansteleverans.

Waystream arbetar standingt med att ta fram produkter
som férbrukar mindre energi. Miljdarbetet &r en viktig del i
den dagliga verksamheten. Enligt var miljépolicy ska vi
bland annat arbeta for att:

- efterleva all tillamplig miljélagstiftning och andra
miljékrav pad marknaden dér koncernen ar verksam, undvika
resurssldseri,

- ta hand om det avfall som genereras av oss samt
ateranvanda och atervinna material,

- ta hansyn till miljéfragor géllande utformning och
placering av vara kontor,

- stréva efter att hela tiden utvérdera vért arbetssétt och
hitta alternativa arbetsmetoder for att minska véar
miljdpaverkan.

Minimerade resor

Waystream &r ett globalt bolag med verksamhet i ett flertal
lander vérlden &ver. For att minimera antalet resor
anvander vi ett system fér kommunikation och
webbkonferenser. Dédrmed kan vi halla samman véra team
och haregelbundna méten, oavsett geografiska avsténd,
utan negativ miljdpaverkan.

Hallbar utveckling handlar om att se p& var verksamhet ur
ett globalt perspektiv och att ompréva invanda forestéll-
ningar och tillvdgagéngssatt. Det handlar om att ta hand
om personalen och sldppa fram den innovationskraft som
medarbetarna har, bade for att skapa produkter som
framjar hallbar utveckling och for att hitta béttre I6sningar i
vardagen.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Véra varderingar

Under hdsten 2017 togs en ny strategi fram for bolaget under temat ”Lead customers towards a cloud-based architecture with

open and future-proof solutions in a digital world.”

Strategin tar sikte pa &r 2021 och innebér sammanfattningsvis:

Fortsatt tillvéxt pa hemmamarknader och etablering pa nérliggande marknader
Bredda forséljningskanalen genom anstéllda séval som partners
Bygga konkurrensférdelar genom partnerskap med andra marknadsaktérer

Okat kundvarde genom bredare tjansteutbud
Leda med en portfélj av 6ppna arkitekturldsningar
Utveckla molnanpassade I6sningar

| samband med detta arbete etablerades dessutom féljande ledord for organisationen, vilka skall mer tydligt synliggéra fore-
tagets kultur, vara végledande i vardagliga beslut och géra Waystream till en attraktiv arbetsgivare.

Waystreams produkter och tjénster skall vara ledande till
saval funktion som héllbarhet.

Waystream strévar efter att vara en attraktiv arbetsgivare
med fokus p& méngfald och personlig utveckling.

@

Waystream fokuserar resurser for att leverera basta kund-
nyttan; detta géaller saval produktportfélj som hur FoU-
arbetet bedrivs.

Waystream riktar marknadsinsatser dér bolaget ser poten-
tial och forvéntar sig tillvaxt.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ

Waystream &r ett innovativt féretag som befinner sig i fram-
kant i fiberaccessbranschen och tar fram nya tekniker for
dagens och morgondagens behov.

Waystream tar fram optimala I6sningar fér bolagets kunder
tillsammans med véra teknik- och marknadspartners.

®

Waystream har en god struktur, samt en ledning som har
stark tilltro till den enskilde individen, och kédnnetecknas av
decentraliserat beslutsfattande i samtliga delar av organi-
sationen.

Waystreams personal & engagerade och lyhdrda for
kunders behov och levererar kundanpassade l6sningar
med hog kvalitet.






W

Aktien

De storsta aktiedgarna per 31 december 2017

Egare Antal Aktier Andel av kapital och roster, %
Fiber Access NP Management Intressenter AB 1439 638 21,14%
Severin Invest AB 895339 13,15%
Nordnet Pensionsforsékring AB 740 458 10,88%
Robert Idegren Holding AB 700 000 10,28%
Dahltec AB 566709 8,32%
Férsdkringsbolaget Avanza pension 499 166 7,33%
Stefan Tegenfalk Invest AB 306 528 4,50%
MH Kéhler invest AB 253573 3,72%
Ulti AB 185000 2,72%
Swedbank Férsakring 105628 1,55%
Totalt tio stérsta dgarna 5 692039 83,60%
Ovriga aktiesgare 1116 581 16,40%
TOTALT 6 808 620 100,00%
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Kursutveckling 2017

Under aret har aktien fluktuerat mellan 9,00 SEK som l&gst
den 14 juli och 14,45 SEK som hdgst den 23 oktober.
Stangningskursen vid &rets slut var 10,00 SEK

Antal aktier
Antal aktier i bolaget uppgick till 6 808 620 per den 31
december 2017. (En rost per aktie.)

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning utgar for
verksamhetséret 2017. Eventuella vinstmedel ska i forsta
hand aterinvesteras i rorelsen for att mojliggéra en fortsatt
affarsutveckling av koncernen och dérigenom skapa
omsattnings- och resultattillvéxt.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ

Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i bolaget var 689 per den 31 december
2017.De 10 storsta dgarnas andel uppgick till 83,6 (83,3)
% av kapitalet och résterna.

Optioner

| optionsprogram 2015/2018:1 finns 208 008 stycken
utestédende teckningsoptioner varav 167 804 stycken &r
kvar i bolagets dgor. | optionsprogram 2015/2018:2 finns
104 000 utestéende teckningsoptioner.

"
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Foérvaltningsberattelse
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Styrelsen och verkstéllande direkt6ren for Waystream Holding AB (publ.), org nr 556904-6476, med séte i Kista avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31. Alla belopp redovisas, om inte annat
anges, i tusentals kronor (tkr). Uppgifter inom parentes avser féregéende ar.

Waystream séljer och utvecklar avancerad digital infra-
struktur, sdsom switchar och routrar, av hogsta kvalitet.
Med véra produkter och véar expertis ar det mojligt for
telekomoperatérer och tjdnsteleverantdrer att erbjuda
tillforlitliga och anvéndarvénliga néatverkstjénster med hog
funktionalitet. Vara produkter &r smarta, latta att anvanda
och hantera samt designade for att skapa bésta méjliga
upplevelse hos slutanvandaren.

Intakter

Koncernens nettoomséttning for hela 2017 uppgick till

80 198 (60 003) tkr, en 6kning med 34% jamfort med
samma period féregéende ar. Skandinavien har varit var
tillvaxtmotor under éaret, forséljningen har 6kat med

37% och star fér 93% av den totala omséttningen.

Vi har dven fokuserat pa andra marknader i Europa.
Gruppen Tyskland, Osterrike, Slovenien har 6kat med

90% fran 2016 och star for 7% av den totala omsattningen.

Resultatkommentarer

Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, for heléret
uppgick till 6 771 tkr jamfort med 8 721 tkr for samma
period féregéende &r.1 2017 &rs siffra ligger ett avgangsve-
derlag om 1892 tkr som betalades ut till avgdende VD i
samband med VD skiftet. Kostnaderna ligger i nivd med
foregéende ar. Bruttomarginalen &r 54% (58%). Féréandring
i marginal harror frdmst till s&ld produktmix. Under 2017
aktiverades kostnader for utveckling med 6 351 tkr, for
2016 lag den siffran p& 16 003 tkr. Rorelseresultatet
uppgick till -9 576 (27) tkr. Resultat fore skatt uppgick till
-9 859 (-196) tkr och resultat per aktie uppgick till
-1,1(-0,1) kr.

januari februari mars

Finansiering och likviditet

Kassaflodet frdn den |I6pande verksamheten uppgick till
8576 (1 049) tkr och frén investeringsverksamhet till

-5 870 (-16 988) tkr. Forbattringen av kassaflodet fér den
I6pande verksamheten forklaras av battre betalningsvillkor
hos véra leverantdrer. Eget kapital for koncernen uppgick
per 31 december 2017 till 41 201 tkr. Kassa och bank upp-
gick till 3088 tkr, beviljad checkkredit 6 000 (11 000) tkr,
beviljad fakturabel&dningskredit 2 000 (0) tkr, utnyttjade
krediter 5390 (9 260) tkr samt 1an 3 000 (571) tkr.

Investeringar och avskrivningar

Totalt for aret har 6 351 (16 003) tkr aktiverats.
FoU-teamet har de senaste 6 manaderna jobbat med
kundinitierade uppdrag vilket inte genererar ndgon
aktivering. | slutet av 2017 startade ett nytt projekt.

Av- och nedskrivning for aret uppgick till 13 702 tkr, jamfort
med 8 694 tkr fér samma period féregéende ar. Avskrivning
uppgér till 8 437 (5 323) tkr,den 6kade avskrivningen ar
I6pande avskrivningar pé projekt som blev klara under &ret.
Nedskrivning uppgar till 5 265 (0) tkr, beslut om nedskriv-
ning fattades efter en &rlig prévning av nedskrivningsbe-
hov samt koppling till féretagets strategi, vilken syftar till
att an béttre mdte kundens framtida behov av produkter
och tjanster fr&n Waystream. Utrangering av tidigare
aktiverad p&géende produktutveckling uppgick till

2 645 (3 371) tkr. 2016 ars utrangering redovisas under
avskrivningar i resultatréliningen.

april maj juni

Det meddelades att
Johnny Hedlund slutar
som VD for Waystream

Bokslutskommunikén
2016 offentliggjordes.

Fibia i Danmark och
Oresundskraft i Sverige
kdper accessutrustning
till ett varde av totalt
3,8 MSEK

Affarsverken i Sverige
och Energi Fyn i Dan-
mark fortsatt ndjda
kunder, bestéller for
totalt SMSEK

Waystream erhéller
ramorder fran Net-
Nordic Solutions i Nor-
ge, vérde 3 MSEK

Waystream deltar pa
SSNFs arsmote

Ny affar i Danmark,
Fibia bestéller for 4
MSEK

Waystream far via sin
partner i Norge order

frdn Norska Homenet,

varde TMSEK

Waystream publicerar N
arsredovisningen for
2016

Waystream véljsin i
FTTH Council Europas
kommitté for Market
Intelligens

Waystream gar med i
tyska BREKO - &ppnar
nya mojligheter pa den
tyska marknaden

Delérsrapport for forsta
kvartalet 2017 publice-
ras.

Arsstdamma i Waystream

Holding AB dgde rum
den 29 maj.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Moderbolaget

Moderbolagets intékter uppgick till 6 608 (4 314) tkr, och
utgors till 100% av ersattning for tjanster frén bolaget till
koncernen. Resultat efter finansiella poster uppgick till
-446 (-956) tkr. Moderbolaget har 2 (2) anstéllda.
Moderbolagets risker och osékerhetsfaktorer avviker inte
vésentligt frdn koncernens. Inga vasentliga nérstdende-
transaktioner utéver de ovan ndmnda har skett under
perioden.

Vésentliga hdndelser efter periodens utgéng

Fran och med mitten av januari 2018 forstérktes lednings-
gruppen med en CTO. Vi flyttade kontoret i Shanghai till nya
lokaler i slutet av januari. Kontoret i Sverige flyttade till nya
lokaler i slutet av mars.

juli augusti september
= Mats Oberg, ny VD for
Waystream Holding AB

bérjar den 14 augusti

Waystream far via sin
partner NetNordic en
order fran Lunet, vérde
3,5MSEK
Delérsrapport fér andra

kvartalet 2017 publice-

ras

Anedis i Tyskland blir ny
partner

WAYSTREAM HOLDING AB (publ

Féreslag till disposition
Fdljande medel stér till moderbolagets férfogande 2017

Balanserat resultat 7772570
Arets Resultat -356 491
Overkursfond 31142 662
Kronor 38 558 741

Styrelsen féresldr att medlen disponeras sé att 38 558 741 kr
balanseras i ny rékning

oktober november december
Waystream lanserar nya Delérsrapport fér tredje Ny ramorder fran Net-
stromsnala kvartalet 2017 publice- Nordic géllande Mittnat.
SFP- moduler som ras Vérde 3,8 MSEK

sénker elférbrukningen
med 20-25procent. Ny strategi klar for bola-
get

Cygate blir ny partner

till Waystream

Waystream aker med pé
Bredbandsbéaten
arrangerad av SSNF

Waystream deltar pa
BBWF i Berlin

Flera stora order fran
Danmark, tot 5,1 MSEK
Order fran Norge 2
MSEK

13



Risker och riskhantering

Waystream AB ar exponerat for ett antal risker vilka skulle kunna paverka koncernens resultat. Waystream identifierar och
hanterar |6pande bolagets risker. De risker som beddms ha stérst betydelse for bolaget har nedan klassificerats som
verksamhetsrelaterade, marknadsrelaterade och finansiella risker.

Kundstruktur
Waystreams produkter och tjénster saljs
huvudsakligen genom ett fatal partner.

Leverantérsstruktur

Waystream ar beroende av att hardvaruleve-
rantdrerna lever upp till dverenskomna krav
avseende méngd, kvalitet och leverantid.

Kompetensférsorjning

Waystreams framgéang &r i stor utstrackning
knuten till férmégan att anstéller, utveckla,

motivera och behélla kvalificerad personal.

Forlust av en partner kan bli kdnnbar.
Waystream jobbar hela tiden med att férdjupa
samarbetet med befintliga partner samt se

Over antalet partner och férnya dér det behdvs.

Waystream har kontinuerligt kontakt med
andra hardvaruleverantdrer som kan ta dver
produktionen.

Det rader stark konkurrens om kvalificerad
personainom IT-branschen. Waystream ar en
modern och inspirerande arbetsplats, organi-
sationen ar liten, det &r néra till beslut.

Waystreams tva stérsta partner utgér 71% av
bolagets totala omséttning. Risken fér en
snabb relativ féréndring begrénsas av langsik-
tiga avtal med véra partner.

Waystream &r fér narvarande beroende av en
specifik hardvaruleverantér for fullgérande av
sina dtaganden mot partner. Risken begrénsas
av att flertalet komponenter kommer fran
andra leverantérer och kan styras om till ny
monteringsfabrik.

Waystreams personalomsattning bedéms lig-
gailinje med branschens genomsnitt.

Tekniska risker

Den marknad Waystream verkar p& kdnneteck-
nas av snabb teknologisk utveckling och
kunder som har hdga krav pa funktionalitet,
integration och teknik.

Konkurrenter
Waystream konkurrerar med ett stort antal
aktdrer pa marknaden.

Produkter och teknologi

Waystreams konkurrenskraft och marknadspo-
sition beror till stor del p& bolagets férméga att
producera innovativa produkter.

Waystream jobbar kontinuerligt med att
férbattra processen kring framtagande av nya
produkter for att minimera felberékningar i
mojligaste man.

Vér styrka &r att vi ar en liten och lyhérd organi-
sation som snabbt kan anpassa produkten till
kundens 6nskemal.

Ett ndra samarbete med véra kunder &r av stor
betydelse.

Det finns en risk att en planerad produktut-
veckling tar langre tid och blir mer kostsam &n
planerat, vilket i sig kan paverka tankt intikts-
fiéde.

Péa lager 3 marknaden &r vi relativt ensamma
vilket gér att vi kan ha en sund prisbild.

Vad géller lager 2 produkter har vi ett flertal
konkurrenter.

Diagram FoU

Investering i Forskning och Utveckling
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——Kostnader for FoU, % av oms3ttning

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att inte kunna
uppfylla betalningsférpliktelser som en f6ljd av
otillracklig likviditet eller svarighet att uppta
externa lan

Valutarisk

Med valutarisk avses transaktionsrisk vid kop
och férsaljning av varor och tjdnster i annan
valuta &r verksamhetsbolagets.

Kreditrisk
Den framsta kreditrisken &r att Waystream inte
erhaller betalning fér kundfordringar.

Waystreams kassapéverkande rérelseresultat
ar positivt och vi réknar med att &ven 2018
kommer att ha en positiv pa verkan pa den
egna kassan.

Waystream verkar i en internationell miljo.
Huvuddelen av ink&pen sker i USD och en stor
del av forséljningen sker i USD vilket minimerar
exponeringen gentemot dollarn.

Waystreams kunder &r till stérsta delen stora
och véletablerade féretag med god betalnings-
férméaga. For att begransa riskerna kreditprévar
vi kunderna kontinuerligt.

Waystreams likviditetsrisk &r 14g. Bolaget har en
checkkredit pa 6 (11) MSEK och en fakturabela-
ningskredit pa 2 (0) MSEK. Total outnyttjad kre-
dit uppgar till 2,6MSEK. Bolaget har ett |&n pa 3
MSEK som betalas av med 1 MSEK per &r.

Waystream &r exponerade mot Euro och USD i
forhallande till den svenska kronan. 49 (43) %
av bolagets forsaljning sker i annan valuta dn
SEK. Alla varuinkop sker i USD. Om den svenska
kronan forstarkts/férsvagats med 5% i genom-
snitt i férhallande till USD med alla andra vari-
abler konstanta hade 2017 ars resultatpdverkan
varit 0,3 TSEK lagre/hdgre. Motsvarande forhal-
lande mot EUR &r enresultatpéverkan med

100 TSEK.

Under 2017 har 0,3 MSEK reserverats for osakra
kundfordringar.

Ingéende balans 2017-01-01 O SEK.

Utgéende balans 2017-12-31 0,3 MSEK.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ
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Resultatrakning - Koncernen

Rékenskapsaret

Belopp i tkr Not 2017 2016
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 80198 60 003
Aktiverat arbete for egen rdkning 6 351 16 003
Ovriga rérelseintékter 104 0

86 653 76 006
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -36 991 -25 184
Ovriga externa kostnader 3,4 -17194 -20 315
Personalkostnader 5,6 -25 555 -21 270
Av-och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgédngar 6,9,10,11,12,13 -13702 -8 694
Ovriga rérelsekostnader 6,12 -2787 -516
Summa rorelsens kostnader -96 229 -75 979
Rérelseresultat -9 576 27
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter 4 5
Réntekostnader -287 -228
Summa resultat fran finansiella poster -283 -223
Resultat efter finansiella poster -9 859 -196
Skatt pé arets resultat 8 2203 -323
Arets resultat -7 656 -519
WAYSTREAM HOLDING AB (publ) 17



Balansrakning - Koncernen

Per 31 december

Belopp i tkr Not 2017 2016
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Goodwill 9 4924 5943
Patent och licenser 10 45 310
Balanserade utgifter fér produktutveckling i 35825 24 309
Pagéende utvecklingsarbeten 12 36 20 574
40830 51136
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 13 170 343
170 343
Finansiella anldggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 17 1485 1396
1485 1396
Summa anlaggningstillgangar 42 485 52875
Omsattningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror 6 841 5264
6 841 5264
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11654 14929
Ovriga fordringar 216 223
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 1160 1024
13030 16176
Kassa och bank 3088 1852
Summa omséttningstillgadngar 22 959 23292
Summa tillgangar 65444 76167

18
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Balansrakning - Koncernen

Per 31 december
Belopp i tkr Not 2017 2016
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 16 681 681
Ovrigt tillskjutet kapital 42917 42917
Annat eget kapital inklusive &rets resultat -2 397 5316
Summa eget kapital 41201 48 914

Avséattningar

Uppskjuten skatteskuld 17 292 2409
Ovriga avséttningar 18 19 725
Summa avsattningar 31 3134

Langfristiga skulder

Checkrékningskredit 19 0 9260
skulder till kreditinstitut 20 2000 0
Summa langfristiga skulder 2000 9260

Kortfristiga skulder

Skulder kreditinstitut 20,21 1404 571
Checkrékningskredit 21 4986 0
Leverantdrsskulder 6730 5645
Skatteskulder 240 1256
Ovriga kortfristiga skulder 2499 2608
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 6 073 4779
Summa kortfristiga skulder 21932 14 859
Summa eget kapital och skulder 65444 76167

WAYSTREAM HOLDING AB (publ) 19



Foréndring i eget kapital - Koncernen

Annat eget kapital
Ovrigt till- Ack

Aktie- skjutet valutakurs- Balanserad Total eget
Belopp i tkr kapital kapital diff vinst m.m kapital
Eget kapital 2016-01-01 681 42 917 329 5477 49 404
Arets resultat -519 -519
Valutakursdifferenser vid omrakning av utldndska
dotterféretag 29 29
Eget kapital 2016-12-31 681 42 917 358 4958 48914
Arets resultat -7 656 -7 656
Valutakursdifferenser vid omrdkning av utldndska
dotterforetag -54 -3 -57
Eget kapital 2017-12-31 681 42 917 304 -2701 41201

20
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Kassaflédesanalys - koncernen

Rékenskapsaret
Belopp i tkr Not 2017 2016
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -9 576 27
Justering for poster som inte ingér i kassaflddet 25 15613 8605
Erhéllen ranta 4 5
Erlagd ranta -287 -228
Betald inkomstskatt -1017 -284
Kassafléde fran den I16pande verksamheten fére forédndring av rérelsekapital 4737 8125
Kassafléde fran forandring i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -1577 7
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 3146 -2 950
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2270 -4133
Kassafléde fran den I16pande verksamheten 8576 1049
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anldggningstillgangar 13 0 -241
Forvarv avimmateriella anldggningstillgéngar 10,11,12 -6 351 -16 747
Forséljning avimmateriella anldggningstillgdngar 11 481 0
Kassafl6éde fran investeringsverksamhet -5870 -16 988
Finansieringsverksamhet
Foéréndring av checkrdkningskredit -4274 9260
Féréndring faktoringkredit 404 0
Amortering av |&n/upptagna lén 2429 -2286
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1441 6974
Okning/minskning av likvida medel 1265 -8 965
Likvida medel vid arets borjan 1852 10 806
Kursdifferens i likvida medel -29 11
Likvida medel vid arets slut 3088 1852
WAYSTREAM HOLDING AB (publ) 21



Resultatrakning - Moderbolaget

W

Rakenskapsaret

Belopp i tkr Not 2017 2016
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 6 608 4314

6 608 4314
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3 -1626 -1694
Personalkostnader 5,6 -5658 -3771
Avskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgéngar -12 -12
Summa rérelsens kostnader -7 296 -5477
Rérelseresultat -688 -1163
Resultat fran finansiella investeringar
Rénteintakter 7 242 207
Summa resultat fran finansiella poster 242 207
Resultat efter finansiella poster -446 -956
Skatt pa arets resultat 8 89 207
Arets resultat -357 -749

22
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Balansrakning - Moderbolaget

Per 31 december

Belopp i tkr Not 2017 2016
Tillgdngar
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Patent och licenser 10 35 48
35 48
Finansiella anldggningstillgangar 14
Andelar i koncernféretag 20220 20220
Fordringar hos koncernféretag 16 685 16 443
Uppskjuten skattefordran 17 1485 1395
38390 38058
Summa anlaggningstillgangar 38425 38106
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0 1458
Fordringar hos koncernféretag 1097 0
Ovriga fordringar 77 150
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 74 93
1248 1701
Kassa och bank 1915 990
Summa omséttningstillgangar 3163 2691
Summa tillgangar 41588 40797
WAYSTREAM HOLDING AB (publ) 23



Balansrakning - Moderbolaget

W

Per 31 december

Belopp i tkr Not 2017 2016

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bunder eget kapital

Aktiekapital 16 681 681

681 681

Fritt eget kapital

Overkursfond 31143 31143

Balanserat resultat 7773 8522

Arets resultat -357 -749
38559 38916

Summa eget kapital 39 240 39 597

Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 2 142

Skatteskulder 134 112

Ovriga skulder 510 228

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 22 1702 718

Summa kortfristiga skulder 2348 1200

Summa eget kapital och skulder 41588 40797

24
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Féréndring i eget kapital - Moderbolaget

Bundet eget Fritt eget

kapital kapital
Aktie- Ovrigt fritt eget Summa eget
Belopp i tkr kapital kapital kapital
Eget kapital 2016-01-01 681 39665 40 346
Arets resultat -749 -749
Eget kapital 2016-12-31 681 38916 39 597
Arets resultat -357 -357
Eget kapital 2017-12-31 681 38559 39 240
WAYSTREAM HOLDING AB (publ) 25



Redovisningsprinciper & kommentarer

Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Koncernredovisningen har upprattats enligt arsredovis-
ningslagen och Bokféringsnamndens allménna r&d BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med fore-
géende ar.

Koncernférhallanden

Waystream Holding AB (publ) & moderbolag till Waystream
AB, 556887-8762 med sate i Kista, som i sin tur &r moderbo-
lag till Waystrean Shanghai Co., Ltd, med séte i Shanghai.

Koncernredovisning
Waystream Holding AB uppréttar koncernredovisning.

Dotterbolag &r bolag i vilka moderbolaget direkt eller indi-
rekt innehar mer @n 50 % av rostetalet eller p& annat satt
har ett bestdmmande inflytande. Bestémmande inflytande
innebér en ratt att utforma ett féretags finansiella och ope-
rativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av roérelseférvéarv bygger p& enhetssynen.
Detinnebér att forvarvsanalysen uppréattas per den tidpunkt
da forvarvaren far bestdmmande inflytande. Fran och med
den tidpunkt ses forvarvaren och den forvérvade enheten
som en redovisningsenhet.

Anskaffningsvardet for dotterféretag beréknas till summan
av verklig varde vid forvarvstidpunkten for erlagda tillgédng-
ar med tilldgg av uppkomna och Overtagna skulder samt
emitterade eget kapitalsinstrument, utgifter som &r direkt
hénforliga till rérelseférvéry samt eventuell tilldggsképe-
skilling. | forvarvsanalysen faststalls det verkliga vardet vid
férvarvstidpunkten av férvérvade identifierbara tillgangar
och dvertagna skulder. Frdn och med férvarvstidpunkten
inkluderas i koncernredovisningen det férvérvade foreta-
gets intékter och kostnader, identifierbara tillgdngar och
skulder.

Goodwill utgérs av mellanskillnaden mellan de férvérvade
identifierbara nettotillgdngarna vid forvarvs tillfallet och
anskaffningsvérdet inklusive vardet av minoritetsintresset,
och vérderas initialt till anskaffningsvardet.Mellanhavan-
den mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Dotterféretag i andra lander uppréttar sin arsredovisning i
utldndsk valuta. Vid konsolideringen omréknas posterna i
dessa foretags balans- och resultatrdkningar till balans-
dagskurs respektive arets genomsnittskurs. De valutakurs-
differenser som uppkommerredovisas i ackumulerade valu-
takursdifferenser i koncernens eget kapital.

Utldndsk valuta

Nar valutasdkring inte tilldmpas, varderas monetéra till-
gangs- och skuldposter i utldndsk valuta till balansdagens
avistakurs. Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt
transaktionsdagens avistakurs.
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Rapportering fér verksamhetsgrenar och geografiska
marknader

Koncernen har bara en verksamhetsgren i dagsléget. Verk-
samheten dger huvudsakligen rum i Sverige. Koncernen har
ett utvecklingscenter i Shanghai. Férsaljningen sker framst
pa den nordiska marknaden.

Intéktsredovisning

Koncernens intékter bestér av varuférséljning, supportfor-
séljning och tjénsteuppdrag. Varuférséljning redovisas till
verkligt vérde av vad féretaget fatt eller kommer att fa. Det
innebdr att féretaget redovisar intakten till nominellt vérde
(fakturabelopp) om féretaget far betalt i likvida medel direkt
vid leverans. Avdrag gérs for l&mnade rabatter. Vid forsélj-
ning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nar
de vésentliga férméner och risker som &r férknippade med
adgandet av varan har 6verforts till képaren.

Tjansteuppdrag redovisas enligt K3 23.26 dér en intdkt fran
ett tjdnsteuppdrag med obestédmt antal aktiviteter under en
bestédmd tidsperiod ska redovisas linjart dver tidsperioden
om inte ndgon annan metod béttre &terspeglar fardigstél-
landegraden. Vi periodiserar intékten 6ver perioden som
supportavtalet géller.

Rénta
Ranta redovisas som intakt enligt den sa kallade effektiv-
rantemetoden.

Operationella leasingavtal

Leasingavgifterna enligt operationella leasingavtal, inklusi-
ve forhojd forstagdngshyra men exklusive utgifter for tjans-
ter som forsdkring och underhéll, redovisas som kostnad
linjért dver leasingperioden.

Erséattning till anstéllda

Ersattningar till anstdllda avser alla typer av ersattningar
som foretaget [dmnar till de anstéllda. Koncernens
erséttningar innefattar bland annat I6ner, betald semester,
betald frdnvaro, bonus och erséttningar efter avslutad
anstallning (pensioner). Redovisning sker i takt med intja-
nandet. Ersattningar till anstéllda efter avslutad anstéllining
avser avgiftsbestémda pensionsplaner. Som avgiftsbe-
stdmda planer klassificeras planer dar faststallda avgifter
betalas och det inte finns forpliktelser, vare sig legala eller
informella, att betala nagot ytterligare, utéver dessa avgif-
ter. Féretaget har inga férménsbestémda pensionsplaner
eller dvriga langfristiga ersattningar till anstéllda.

Koncernen har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.
Utgiften for avgiftsbestdmda planer redovisas som en kost-
nad under den period de anstallda utfér de tjdnster som lig-
ger till grund for férpliktelsen.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen endast d&
legal kvittningsratt féreligger samt d& en reglering med ett
nettobelopp avses ske eller d& en samtida avyttring av till-
géngen och reglering av skulden avses ske.

Inkomstskatter

Redovisade skattekostnader inkluderar aktuella inkomst-
skatter och uppskjuten skatt som uppkommit till foljd av
temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméssiga
varden pé tillgdngar och skulder, beréknade i enlighet med
balansrdkningsmetoden. Uppskjuten skattefordran
avseende underskottsavdrag eller framtida skatteméssiga
avdrag redovisas i den utstrdckning det ar sannolikt att
avdragen kan avréknas mot dverskott vid framtida beskatt-
ning. Uppskjutna skattekostnader och intakter till foljd

av temporéra skillnader som uppstatt under perioden redo-
visas i resultatrékningen pa raden Skatt pé é&rets resultat.
Aktuell skatt, liksom féréndringar i uppskjuten skatt, redovi-
sas i resultatrdkningen om inte skatten ar hanforlig till en
héandelse eller transaktion som redovisas direkt i eget kapi-
tal.l1 s&dana fall redovisas éven skatteeffekten i eget kapital.

Immateriella tillgadngar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for forskning, dvs planerat och systematiskt s6kan-
de i syfte att erhélla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap
och insikt, redovisas som kostnad néar de uppkommer.

Vid redovisning av utgifter for utveckling tilldmpas aktive-
ringsmodellen. Det innebédr att utgifter som uppkommit
under utvecklingsfasen redovisas som tillgdng nér erfor-
derliga foérutsattningar &r uppfyllda.

Internt upparbetade immateriella anldggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulera-
de avskrivningar och nedskrivningar. Anskaffningsvardet
for en internt upparbetad immateriell anlaggningstillgang
utgoérs av samtliga direkt hénférbara utgifter ( t ex material
och I6ner).

Indirekta tillverkningskostnader som utgdr mer @n en
ovasentlig del av den sammanlagda utgiften for
tillverkningen och uppgér till mer én ett obetydligt belopp
raknas in i anskaffningsvérdet.

Lanutgifter aktiveras inte i utvecklingsarbeten.

Ovriga immateriella anldggningstillgéngar

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvar-
det for rérelseférvarv och det verkliga vérdet av évertagna
tillgdngar, 6vertagna skulder samt eventual forpliktelser.
Goodwill redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Goodwill skrivs av pa 10 &r d& man anser att vérdet pa good-
willen bestér under den perioden som minst.

Patent och licenser redovisas till anskaffningsvarde efter

avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella ned-
skrivningar.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart over tillgdngens
berdknade nytt jandeperiod. Avskrivningen
redovisas som kostnad i resultatrdkningen.

Féljande avskrivningstid tillampas:

Koncern
Internt upparbetade immateriella tillgdngar
Balanserade utgifter fér utveckling 5-7 &r
Forvdrvade immateriella tillgéngar
Patent och licenser 5ar
Goodwill 10 ar

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér for-
utom inkdpspriset dven utgifter som &r direkt hanférliga till
forvarvet.

N&r en komponent i en anldggningstillgdng byts ut, utrang-
eras eventuell kvarvarande del av den gamla komponenten
och den nya komponentens anskaffningsvérde aktiveras.
Tillkommande utgifter som avser tillgdngar som inte delas
upp i komponenter laggs till anskaffningsvéardet till den del
tillgadngens prestanda 6kar i férhallande till tillgdngens
varde vid anskaffningstidpunkten. Utgifter for I6pande
reparationer och underhall redovisas som kostnader.

Avskrivningar

Avskrivningar sker linjart dver tillgdngens berdknade nytt-
jandeperiod eftersom det aterspeglar den férvantade for-
brukningen av tillgdngens framtida ekonomiska fordelar.
Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrdkningen.

Féljande avskrivningar tillampas: Koncern
Materiella anldggningstillgéngar:
Inventarier, verktyg och installationer 5 a&r

Nedskrivningar - materiella och immateriella anldggnings-
tillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns ndgon indikation
pé att en tillgdngs varde &r lagre dn dess redovisade vérde.
Om en sé&dan indikation finns, beréknas tillgdngens
atervinningsvarde. Atervinningsvarde &ar det hégsta av
verkligt varde med avdrag for forséljningskostnader och
nyttjandevérde. Vid berdkning av nyttjandevérde berdknas
nuvérdet av de framtida kassafléden som tillgdngen véntas
ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den
avyttras eller utrangeras. Den diskonteringsrénta som
anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsméssiga
bedémningar av pengars tidvérde och de risker som avser
tillgdngen. En tidigare nedskrivning aterfors endast om de
skél som I&g till grund fér berdkninen av atervinningsvérdet
vid den senaste nedskrivningen har forandrats.

Foér pagéende utvecklingsprojekt, énnu inte fardigstéallda

och dar avskrivning inte sker, gors en arlig nedskrivnings-
prévning.
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Finansiella instrument

Finansiella poster redovisas i enlighet med reglerna i K3,
kapitel 11, vilket innebar att vérderingen sker utifrdn
anskaffningsvérdet. Finansiella poster som redovisas i
balansradkningen inkluderar kundfordringar, évriga fordring-
ar, leverantdrsskulder och laneskulder. Finansiella tillgdng-
ar tas bort frdn balansrékningen nér ratten att erhélla kas-
safiéden fr&n dem har I6pt ut eller dverférts och bolaget har
Overfort i stort sett alla risker och formé&ner som &r forknip-
pade med &ganderétten. Finansiella skulder tas bort frén
balansrdkningen nér forpliktelserna har reglerats eller pé
annat satt upphort.

Kundfordringar och andra fordringar redovisas som omsatt-
ningstillgdngar med undantag foér poster som férfaller mer
an 12 manader efter balansdagen, vilka klassas som anlégg-
ningstillgdngar. Fordringar redovisas initialt till anskaff-
ningsvérde och vérderas sedan till det belopp som férvan-
tas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra
fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvardet efter avdrag for transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet frdn det belopp som
skall &terbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mel-
lanskillnaden som rantekostnad &Over lanets 16ptid med
hjélp av instrumentets effektivranta. Harigenom 6verens-
stdmmer vid férfallopunkten det redovisade beloppet och
det belopp som ska &terbetalas.

Varulager

Varulagret ar upptaget till den l&dgsta av anskaffningsvardet
och nettoférséljningsvérdet. Déarvid har inkuransrisk
beaktats. Anskaffningsvérdet berdknas enligt forst-in-forst
ut-principen.

Avséttningar

Féretaget gor en avséttning nér det finns en legal eller infor-
mell forpliktelse och en tillforlitlig uppskattning av beloppet
kan goras. En avsattning for garantireserv redovisas nar den
underliggande produkten eller tjdnsten har salts. Vid for-
séljning ldamnar foretaget 1-2 ars produktgaranti. Avsatt-
ningar fér dessa dtaganden gors baserat pé historisk infor-
mation om uppkomna kostnader fér att reglera krav enligt
garantivillkoren.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen uppréttas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfdr in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifice-
rar foretaget, forutom kassamedel, disponibla tillgodoha-
vanden hos banker och andra kreditinstitut.

Moderféretagets redovisnings- och varderingsprinciper
Moderbolaget har upprattat sin &rsredovisning enligt &rsre-
dovisningslagen och Bokféringsndamndens allménna réd
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Redovisningsprinciperna ar oféréndrade jamfért med fore-
géende ar.
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Samma redovisnings och varderingsprinciper tilldmpas
dérmed i moderbolaget som i koncernen férutom i de fall
som anges nedan.

Bokslutsdispositioner

Forandringar av obeskattade reserver redovisas som bok-
slutsdispositioner i resultatrdkningen. Koncernbidrag redo-
visas som bokslutsdispositioner.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag foér eventuella nedskrivningar. |
anskaffningsvardet ingar kopeskillingen som erlagts fér
aktierna samt férvarvskostnader. Eventuella kapitaltillskott
och koncernbidrag laggs till anskaffningsvardet nér de lam-
nas. Utdelning fran dotterfdretag redovisas som intékt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet med
&rsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i balans-
rdkningen, inklusive den uppskjutna skatteskuld som &r
hanforlig till reserverna.

Nyckeltalsdefinitioner:
Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen.
EBITDA: Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Upprattande av bokslut och tilldmpning av redovisnings-
principer, baseras ofta pa ledningens bedémningar, upp-
skattningar och antaganden som anses vara rimliga vid den
tidpunkt d& bedémningen gérs. Uppskattningar och anta-
ganden &r baserade péa historiska erfarenheter och ett antal
andra faktorer, som under rddande férhéllanden anses vara
rimliga. Resultatet av dessa anvands for att bedéma de
redovisade vardena pé tillgdngar och skulder, som inte
annars framgar tydligt frdn andra kallor. Det verkliga utfallet
kan avvika dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antaganden ses &ver regelbundet.
Eventuella &ndringar redovisas i den period &ndringen gors,
om den endast péaverkar den perioden, eller den perioden
andringen gors och framtida perioder om andringen péver-
kar bade aktuell och framtida perioder.

De vésentligariskernaiden finansiella rapporteringen avser
framst redovisat vérde pé& immateriella tillgadngar. Det bok-
férda vardet &r beroende av att den framtida marknaden for
bolagets produkter utvecklas som fdrvantat. Per den 31
december 2017 &r bedémningen att redovisat vérde pa
dessa produkter inte 6verstiger verkligt vérde.

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)
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Not 3 Arvode och kostnadserséttning till revisorer

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Pwce
Revisionsarvode 250 250 100 100
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdrag 30 17 30 17
Summa 280 267 130 117
Not 4 Operationell leasing - leasingtagare
Koncernen
2017 2016
Framtida minimileasingavgifter
avseende icke uppsdgningsbara operationella leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett &r 2049 1641
Forfaller till betalning senare 8n ett men inom 5 &r 6523 984
Summa 8572 2625
Rékenskapsérets kostnadsférda leasingavgifter 1920 1864
Av leasingavgiften utgor 1621 (1 369) tkr hyra for lokalkostnader.
Hyresavtalet i Sverige I6per ut 2023-03-31.
Avtalet i Shanghai I6per ut 2020-01-25.
Not 5 Anstéllda och personalkostnader
Léner, andra erséattningar och sociala kostnader
2017 2016
I6ner och I6ner och
andra sociala andra sociala
erséttningar kostnader erséttningar kostnader
(varav (varav (varav (varav
rorlig pensions rorlig pensions
ersattning)  kostnader)  erséattning) kostnader)
Moderbolag 4317 1731 2340 1325
(115) (431) (0) (464)
Dotterbolag 13726 5718 12139 4871
(536) (1031) (314) (1075)
Koncernen 18 043 7449 14 479 6196
(1462) (1539)
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2017 2016
I6ner och I6ner och
andra andra
erséttningar erséttningar
(varav (varav
rorlig pensions- rorlig pensions-
ersattning) kostnader  ersattning) kostnader
Styrelseledamdter och VD 3445 383 1650 339
(115) (0)
Ovriga anstéllda 14 598 1079 12 829 1200
(536) (314)
Koncernen 18 043 1462 14 479 1539
Ersadttningar och andra férmaner till styrelsen under 2017
Lén och
Styrelse- Konsult- andra Pensions-
arvode arvode _ersattningar Summa kostnad
Peter Kopelman 250 30 0 280 0
Stefan Tegenfalk 50 92 0 142 0
Staffan Dahlgren 21 0 0 21 0
Johnny Hedlund 21 0 2317 2338 183
Mats Svérdh 29 20 0 49 0
Eric Aicardi 50 0 0 50 0
Linda Sward 50 0 0 50 0
Heléne Kéhler 50 30 0 80 0
Summa 2017 521 172 2317 3010 183
Summa 2016 450 30 180 660 21
Erséttningar och andra férméaner till VD under 2017
Lén och
andra Rérlig Pensions-
ersattningar erséttning Suma kostnad
Johnny Hedlund, slutade 23 juli 2338 0 2338 183
Mats Oberg, bérjade 14 augusti 492 115 607 200
Summa 2017 2830 115 2945 383
Summa 2016 1469 0 1469 319

VD har rétt till ett avgadngsvederlag om 6/12 ménader beréknat p& den 16n som géller vid tidpunkten fér uppségning.

Medelantal anstéllda

2017 2016
Medelantal anstéllda Medelantal anstéllda

Kvinnor Mén  Totalt Kvinnor Mén Totalt
Moderbolaget 1 1 2 1 1 2
Dotterbolag
Sverige 3 1 14 3 9 12
Kina 1 7 8 1 1 12
Totalt dotterforetag 4 18 22 4 20 24
Koncernen totalt 5 19 24 5 21 26
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Styrelseledamdéter och ledande befattningshavare

2017 2016
Antal pa balansdagen Antal pa balansdagen
Kvinnor Mén Totalt Kvinnor Man Totalt
Koncernen (inkl. dotterbolag)
Styrelseledamdoter 5 2 5 7
Verkstéllande direktdr och andra ledande befattningshavare 1 3 1 1
Moderbolaget
Styrelseledamdéter 2 5 2 5 7
Verkstéllande direktdr och andra ledande befattningshavare 1 1 2 1 1
Not 6 Exceptionella kostnader
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Utrangering av tidigare aktiverad pdgéende produktutveckling 2645 3371 0 0
Nedskrivning av balanserade utvecklingskostnader 5265 0 0 0
Avgéngsvederlag till tidigare VD 1892 0 1892 0
Summa 9802 3371 1892 0
Not 7 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
Moderbolaget
2017 2016
Summa 424 207
Varav avseende koncernforetag 424 207
Not 8 Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Aktuell skatt -3 -958 0 0
Uppskjuten skatt 2206 635 89 207
Arets skattekostnad 2203 -323 89 207
Resultat fore skatt -9 859 -196 -446 -956
Skatt berdknad enligt géllande skattesats (22%) 2169 43 98 210
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 36 -363 -9 -3
Skatteeffekt av schablonrénta pé periodiseringsfond -2 -3 0 0
Redovisad skattekostnad 2203 -323 89 207
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Not 9 Goodwill
Koncernen
2017 2016
Ingéende anskaffningsvarde 10152 10152
Utgéende anskaffningsvérde 10152 10152
Ingdende avskrivningar -4209 -3191
Arets avskrivning -1018 -1018
Utgéende ackumulerade avskrivningar -5227 -4 209
Redovisat vérde vid arets slut 4925 5943

Not 10 Patent och licenser

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Ingéende anskaffningsvarde 2089 1953 62 62
Arets investering 0 136 0 0
Utgéende anskaffningsvarde 2089 2089 62 62
Ingéende avskrivningar -1779 -1244 -14 -2
Arets avskrivning enligt plan -265 -535 -12 -12
Utgdende ackumulerade avskrivningar -2044 -1779 -26 -14
Redovisat vérde vid arets slut 45 310 36 48
Not 11 Balanserade utqifter fér utvecklingsarbete
Koncernen
2017 2016
Ingéende anskaffningsvérde 31038 4384
Aktiverade utgifter intern utveckling 0 6
Férséljning -481 0
Omklassificering 24 243 26 648
Utgéende anskaffningsvérde 54 800 31038
Ingéende avskrivningar -6729 -3487
Arets avskrivningar -6 982 -3242
Utgdende ackumulerade avskrivningar -13711 -6729
Ingéende nedskrivningar 0 0
Arets nedskrivningar -5265 0
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -5265 0
Redovisat vérde vid arets slut 35824 24 309
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Not 12 Pagaende utvecklingsarbeten

Koncernen
2017 2016
Ing&dende anskaffningsvérde 20574 33990
Under aret nedlagda kostnader 6350 16 603
Utrangering -2 644 -3371
Omklassificering -24 243 -26 648
Utgéende anskaffningsvérde 37 20574
Redovisat vérde vid arets slut 37 20574
Not 13 Inventarier, verktyg och installationer
Koncernen
2017 2016
Ingdende anskaffningsvérde 2164 1923
Arets investering 0 241
Utgéende anskaffningsvérde 2164 2164
Ingdende avskrivningar -1821 -1295
Arets avskrivning -172 -527
Valutakursdifferenser -2 1
Utgéende ackumulerade avskrivningar -1995 -1821
Redovisat vérde vid arets slut 169 343
Not 14 Finansiella anldggningstillgangar
Moderbolaget
2017 2016
Fordringar hos koncernfdretag
Ingéende balans 16 443 13236
Tillkommande fordringar 242 3207
Redovisat virde vid rets slut 16 685 16 443
Andelar i koncernféretag
Ingéende balans 20220 20220
Redovisat vérde vid arets slut 20220 20220
Innehav av andelar i dotterféretag utgors av féljande:
Koncernen Org nr Sate  Kapitalandel
Waystream AB 556887-8762 Kista 100%
Waystream Shanghai co., Ltd 310115400288582 Shanghai 100%
Kapital Antal Bokfértvirde Bokfortvarde
Moderbolaget andel Réstandel aktier/andelar 2017 2016
Waystream AB 100% 100% 100 000 20220 20220
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Not 15 Férutbetalda kostnader

Koncernen Moderbolaget

2017 2016 2017 2016

Forutbetalda hyror 199 217 0 0
Ovrigt poster 961 651 74 93
Summa 1160 868 74 93

Not 16 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestod per 2017-12-31 av 6 808 620 aktier, kvotvarde 0,1 kr.
Under 2015 emitterades 312 008 stycken teckningsoptioner, varav 167 804 stycken &r kvar i bolagets &go, med rétt till nyteck-
ning av 312 008 stycken aktier. Efter utspadning p& grund av dessa optioner &r det maximala antalet aktier 7 120 628 stycken.

Varje teckningsoption beréattigar innehavaren att, under perioden 1 november 2018 till 31 december 2018, teckna en ny aktie i
Waystream Holding AB till en teckningskurs om 40 kronor per aktie. Vid full teckning och fullt utnyttjande av samtliga teck-
ningsoptioner uppgér utspadningseffekten for befintliga aktiedgare till cirka 4,5 procent.

Teckningskursen &r 1,57 kr, framrdknad enligt Black-Scholes-modellen.

Not 17 Uppskijutna skatter

Koncernen Moderbolaget

Uppskjuten skattefordran 2017 2016 2017 2016
Outnyttjade underskottsavdrag 1485 1396 1485 1396
Uppskjuten skattefordran som redovisas i balansen 1485 1396 1485 1396
Koncernen

Uppskjuten skatteskuld 2017 2016
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 0 1477
Obeskattade reserver 292 932
Uppskjuten skatteskuld som redovisas i balansen 292 2409

| Waystream Holding AB finns ett underskottsavdrag pé 6 749 tkr som i sin helhet har beaktats vid berékning av den uppskjutna
skattefordran.

Not 18 Ovriga avsittningar

Produkt- Ersattn till Summa
Koncernen garantier anstéllda
Ingéende saldo 2016-01-01 172 660 832
Aterfért outnyttjat belopp -107 0 -107
Utgéende balans 2016-12-31 65 660 725
Ingéende saldo 2017-01-01 65 660 725
Aterfért outnyttjat belopp -46 -660 -706
Utgaende balans 2017-12-31 19 0 19

En avséattning redovisas nér den underliggande produkten eller tjdnsten har sélts.
Vid férséljning 1amnar féretaget 1-2 ars produktgaranti. Avsattningar fér dessa &taganden gors baserat pé historisk informa-
tion om uppkomna kostnader fér att reglera krav enligt garantivillkoren.
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Not 19 Langfristiga skulder

Koncernen
2017 2016
Skulder som forfaller ett till fem &r fr&n balansdagen 2000 9260
Not 20 Skulder som avser fler poster
Att bankldn om 3 000 000 redovisas under foljande poster i balansrakningen Koncernen
2017 2016
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2000 0
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1000 571
Summa 3000 571
Not 21 Checkrékningskredit och fakturabeldningskredit
Koncernen
2017 2016
Beviljad kredit, checkrékning 6 000 11 000
Utnyttjad kredit, checkrékning 4986 9260
Beviljad kredit, fakturabelaning * 2000 0
Utnyttjad kredit, fakturabelaning * 404 0

*Skuld fakturabelaning klassificeras som skuld kreditinstitut

Not 22 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Koncernen Moderbolaget
2017 2016 2017 2016
Forutbetalda intékter 2332 2122 0 0
Semesterldneskuld 684 624 100 198
Sociala avgifter 418 196 67 62
Loner & bonus 651 412 115 0
Ovriga upplupna kostnader 1989 1425 1420 458
Summa 6 074 4779 1702 718
Not 23 Stéllda sékerheter
Koncernen
Avseende skulder till kreditinstitut 2017 2016
Foretagsinteckningar 17 450 17 450
Fakturafordran for fakturabel&ning 404 0
Summa stéllda sékerheter 17 854 17 450
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Not 24 Eventualférpliktelser

Koncernen

2017 2016

Garantiférbindelser 210 210

Summa eventualforpliktelser 210 210
Not 25 Justering for poster som inte ingér i kassaflédet, mm

Koncernen

2017 2016

Av- och nedskrivningar 13702 5323

Utrangering 2645 3371

Avsattningar -706 -107

Valutakursdifferenser -28 18

Summa justeringar 15613 8 605

Not 26 Vésendliga hdndelser efter balansdagen

Fr&n och med mitten av januari 2018 forstérktes ledningsgruppen med en CTO. Vi flyttade kontoret i Shanghai till nya lokaler

i slutet av januari. Kontoret i Sverige flyttade till nya lokaler i slutet av mars.
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Underskrifter

Waystream Holding AB (publ)

Kista 2018

Peter Kopelman - Ordférande

Mats Svéardh - Ledamot

Linda Swérd - Ledamot

Johnny Hedlund - Ledamot

Mats Oberg - Verkstéllande Direktor

Heléne Kbhler - Ledamot

Eric Aicardi - Ledamot

Stefan Tegenfalk - Ledamot

Var revisionsberéttelse har avgivits 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor

WAYSTREAM HOLDING AB (publ)

37



. REVISIONSBERATTELSE

pwc

Revisionsberattelse
Till bolagsstamman i Waystream Holding AB (publ), org.nr 556904-6476

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen fér Waystream Holding AB (publ) fér &r 2017. Bolagets
arsredovisning och koncernredovisning ingar p4 sidorna 12-37 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen och koncernredovisningen uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och
ger en i alla vésentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets och koncernens finansiella stélining per den 31 decem-
ber 2017 och av dessas finansiella resultat och koncernens kassafidde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsbe-
rattelsen &r férenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.
Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt
dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhéllande till moderbolaget och koncer-
nen enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och &ndamélsenliga som grund fér véra uttalanden.
Annan information dn drsredovisningen och koncernredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information &n arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa sidorna
1-11. Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget utta-
lande med bestyrkande avseende denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen &r det vart ansvar att |4sa den information som
identifieras ovan och 6vervdga om informationen i vdsentlig utstréckning ar oférenlig med arsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi d&ven den kunskap vi i 8vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i 6vrigt verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat p4 det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen inne-
héller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen upprdttas
och att de ger en rdttvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstdllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer dr nédvdndig fér att upprdtta en érsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller
ndgra vdsentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel.

Vid upprdttandet av drsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren fér bedém-
ningen av bolagets och koncernens férmdga att fortsdtta verksamheten. De upplyser, nér sé dr tillimpligt, om férhéllanden som
kan péverka férmédgan att fortsétta verksamheten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte
har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mél &r att uppné en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att I1&mna en revisionsberat-
telse som innehaller véra uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men &r ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans rimli-
gen kan forvéntas péverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av &rsredovisningen och koncernredovisningen finns pa Revisorsin-
spektionens webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberéattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstal-
lande direktorens forvaltning for Waystream Holding AB (publ) for &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vi har utfdrt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort
vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och &ndamélsenliga som grund for véra uttalanden.
Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag till utdel-
ning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets och
koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stéller p4 storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital, kon-
solideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedéma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad s att
bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den verkstéllande direktdren ska skéta den I6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de &tgarder som ar nédvéndiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i 6verensstémmelse med lag och for att medels-
férvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren i ndgot vasent-

ligt avseende:

- foretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nAgon fdrsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet mot bolaget
- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart uttalande om
detta, &r att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hég grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige

alltid kommer att upptécka atgéarder eller forsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
férslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r férenligt med aktiebolagslagen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/rn/showdocument/documents/rev_dok/revisors_ansvar.pdf. Denna beskrivning
&r en del av revisionsberéttelsen.

Stockholm den 30 april 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling
Auktoriserad revisor
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