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Styrelsen och verkstdllande direktéren for Alzinova AB avger harmed rapport for det
tredje kvartalet 2017.

Sammanfattning av delarsrapport 3

Nio manader (2017-01-01 - 2017-09-30)

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -1 565 431 SEK (-1 507 785 SEK).
Resultatet per aktie uppgick till -0,29 SEK (-0,28) fore utspadning och -0,28 SEK
efter utspadning.

Soliditeten uppgick till 92,9 % (92,0 %).

Tre manader (2017-07-01 - 2017-09-30)

Nettoomsattningen uppgick till 0 SEK (0 SEK).

Resultatet efter finansiella poster uppgick till -137 080 SEK (-538 035 SEK).
Resultatet per aktie uppgick till -0,03 SEK (-0,10) fére utspadning och -0,02 SEK
efter utspadning.

Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med 5 478 400 aktier per 2017-09-30.
Soliditet: Eget kapital dividerat med totalt kapital.

Belopp inom parentes: Jdmforande period foregdende dr.

Med "Bolaget” eller "Alzinova” avses Alzinova AB med organisationsnummer 556861-8168.

Visentliga hindelser under tredje kvartalet 2017

[ augusti slutfordes en framgangsrik farmakologisk studie med ALZ-101 pa
kanin. Studien utvarderade olika doseringsintervall och typen av
immunrespons som genererades. Liksom i tidigare studier kunde inte ndgon
toxisk effekt av vaccinet pavisas i forsoksdjuren, samtidigt som effekten av
behandlingen var 6vertygande.

[ augusti erholl vi godkant patent i Kanada for grundteknologin ABCC och ALZ-
101.

[ september erholl vi godkant patent avseende ABCC och ALZ-101 fran den
amerikanska patentmyndigheten.

[ september slutforde vi ett projekt dir mangden orenheter, som tungmetaller
och 16sningsmedel, i lakemedelssubstansen mattes. Alla matvarden 1ag under
de gransvarden som faststéllts av EMA (Europeiska lakemedelsmyndigheten).

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

[ oktober deltog vi pa Bio-Japan i ett arrangemang av Business Sweden. Vi fick
mojlighet att knyta nya kontakter med japanska lakemedelsbolag samt bolag
med nara koppling till Japan.

[ oktober avrapporterade vi IMMOVA- SME Instrument Phase 1 feasibility
report”. Vi erholl tidigare under aret ett bidrag om €50K i syfte att uppréatta en
kommersialiseringsplan for vaccinet ALZ-101.
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[ oktober skrevs avtal med ett CRO (Clinical Research Organisation) for
kommande toxikologistudier, inklusive GLP-studie (Good Laboratory Practice)
och utvecklande av analytiska metoder som kravs for denna.

[ oktober skrevs avtal med ett CMO (Clinical Manufacturing Organisation) for
kommande produktion av ALZ-101 som en teknisk batch och en GMP batch
(Good Manufacturing Process), inklusive utvecklandet av analytiska metoder
och kommande stabilitetsstudier av ldkemedlet
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VD kommenterar

Det pre-kliniska arbetet med vart vaccin ALZ-101 har under tredje kvartalet fortsatt
enligt plan. Det innebar att vi avser att inleda GLP-toxstudien under 2017. Studien
kommer att genomforas av ett CRO (Clinical Research Organisation) som har lang
erfarenhet av liknande projekt. Nar denna slutforts kan vi sammanstalla ans6kan om
att genomfora en klinisk Fas-1-provning pa manniska. Baserat pa den information vi
fick fran de regulatoriska myndigheterna forra hosten kdnner vi oss trygga med att
vart pre-kliniska program kommer att bedémas positivt.

En viktig fraga i all lakemedelsutveckling ar att tidigt kunna beddma om produkten har
sannolikhet att ge en effektiv behandling. Detta har visat sig vara sarskilt komplicerat
for lakemedelskandidater vid Alzheimers sjukdom. Darfor har vi tagit hjalp av ledande
forskare fran Sahlgrenska Akademin vid Goteborgs Universitet som utvecklat lovande
metoder dar hjarnsubstans fran avlidna patienter anvands. Vi har kunnat pavisa
tydligt positiva effektresultat med bade ALZ-101 (vaccin) och ALZ-201 (antikropp). |
syfte att bekrafta de goda resultaten har vi paborjat uppfoljningsstudier i ett
samarbete med Sahlgrenska Akademin och Oxford University. Projektet finansieras
genom ett bidrag av Vinnova.

” Vi har kunnat pavisa tydligt positiva effektresultat med
bdde ALZ-101 och ALZ-201"

Patentsituationen har ytterligare forstarkts under perioden, genom att vi nu kunnat
lagga till ett nytt godkannande i Kanada, samtidigt som vi erholl samtliga formella
underlag for patentet i USA.

Var finansiella situation ser fortsatt god ut tack vare att vi varit framgangsrika med att
erhalla bidragsfinansiering fran saval Vinnova som Europeiska Kommissionen under
aret. Vara kostnader foljer ocksa planen.

Viingick i en delegation med Business Sweden som besokte Bio-Japan i Yokohama
under oktober manad. Vi fick dar mojlighet att knyta nya kontakter pa denna mycket
spannande och viktiga marknad.

Alzinova utvecklar en ny sjukdomsmodifierande terapi som ar helt unik. Den ar
mycket specifik for de toxiska oligomerer som ledande specialister idag anser ar
orsaken till sjukdomen. Dessa specialister anser dessutom att en anvandbar terapi
sannolikt bor sattas in mycket tidigt i sjukdomsférloppet. Ett vaccin ar mer
kostnadseffektivt dn en antikropp och ar darfér den optimala 16sningen. Den ar
billigare att tillverka dn en biologisk antikropp och mindre resurskravande for varden
eftersom patienten behover farre vardbesok for att erhalla lakemedel. En
kostnadseffektiv behandling ar en forutsattning for att globalt kunna erbjuda breda
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grupper en livslang behandling. Vart vaccin, ALZ-101, sticker verkligen ut som en helt
unik kandidat till framtida behandling av Alzheimers sjukdom.

Goteborg, 2017-11-03
Per Wester
VD, Alzinova AB
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Om Alzinova

Alzinova AB bedriver forskning och utveckling av lakemedel for behandling av
Alzheimers sjukdom - en av vara storsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling
saknas. Bolagets patenterade teknologi mdjliggoér utveckling av nya terapier med
potential att med stor traffsdkerhet oskadliggora de amnen som ar centrala for
sjukdomens uppkomst och forlopp. Alzinovas fokus ar utveckling av ett vaccin som ett
langverkande lakemedel for behandling och forebyggande av Alzheimers sjukdom.
Vaccinet ar under preklinisk utveckling som forberedelse infor studier i ménniska.
Bolaget bedriver dven utveckling inom diagnostik avseende sjukdomen. Alzinova ar
grundat av forskare som verkat vid MIVAC forskningscenter inom Géteborgs
universitet och av GU Ventures AB.

Framtidsutsikter

Idag uppskattar man att det finns ca. 33 miljoner patienter med Alzheimers sjukdom i
varlden. Varje ar tillkommer 6,9 miljoner patienter. Samhallets kostnader for
sjukdomen uppskattas till ca 570 miljarder USD arligen. Lakemedelskostnaden enbart
for Alzheimer-mediciner uppgar till ca 6 miljarder USD arligen. Idag finns dock ingen
behandling som kan ge annat an tillfallig symptomlindring. Flera kallor uppger att
lakemedel som kan ge atminstone marginellt goda behandlingseffekter kommer att
innebara mycket stora forsaljnings- och intaktsmojligheter, vilket avspeglas i den stora
potentiella marknaden som uppskattas vara vard 6ver 13 miljarder USD ar 2023.

Alzinova fortsatter att primart fokusera pa utvecklingen av vaccinprodukten, ALZ-101.
Malet ar att erhalla godkdnnande att inleda kliniska studier 2018. For att finansiera
verksamheten fram till dess finns tillrackligt kapital.
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Bilden visar en modell av den aktiva komponenten (antigenet) i ALZ-101
Alzinova utvarderar for narvarande mojligheterna att ateruppta utvecklingen av

antikroppen ALZ-201. Det kan darfor, pa sikt, finnas mojligheter fér bolaget att 6ppna
upp ett nytt lakemedelsprogram. Fokus ligger dock alltjamt pa vaccinet, ALZ-101.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Alzinova har inte nagra dotterbolag och ingar inte i ndgon koncern. Bolaget har ej
heller nagra aktieinnehav.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Alzinova. Det ar
darfor av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av bolagets tillvixtmojligheter.
Dessa risker beskrivs utan inboérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande
i bolagets prospekt utgivet i samband med listningsemissionen i november 2015.

Aktien

Alzinovas aktie noterades pa AktieTorget den 25 november 2015. AktieTorget ar en
bifirma till ATS Finans AB, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte ar en reglerad
marknad. Antalet aktier i Alzinova uppgar till 5 478 400 stycken. Bolaget har ett
aktieslag. Aktien ger en (1) rost per aktie. Varje aktie medfor lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och resultat.

Teckningsoptioner av serie 2015/2018

Bolagets VD och Styrelse erbjods forvarv av teckningsoptioner under 2015 (Serie
2015/18), som en del i ett incitamentsprogram. Totalt emitterades 106,250
teckningsoptioner som berattigar till teckning av lika manga nya aktier. Tidsperioden
for teckningsoptionsprogrammet TO 2015/18 galler mellan 2 februari 2018 och 1
februari 2019.

Finansiell utveckling

Bolaget har under kvartalet i huvudsak investerat i utvecklingen av ALZ-101, ett vaccin
mot Alzheimers sjukdom. Vid tredje kvartalets utgang hade bolaget en kassabehallning
om cirka 21,4 MSEK. Soliditeten per 2017-09-30 uppgick till 92,9 %.

Granskning av revisor

Delarsrapporten har inte varit foremal for granskning av Bolagets revisor.

Principer for delarsrapportens upprittande

Rakenskaperna i deldrsrapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen

och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3).

Kommande finansiella rapporter

Bokslutskommuniké, 2017 2018-02-27
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Styrelsen och verkstdllande direktoren intygar harmed att deldrsrapporten
ger en rattvisande oversikt av Bolagets verksamhet.

Goteborg, den 3 november 2017
Alzinova AB

Denna information dr sadan information som Alzinova AB dr skyldigt att offentliggéra

enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen ldmnades, genom VD Per
Westers férsorg, for offentliggérande den 3 november 201;.
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Resultatrikning

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rakning

Ovriga rorelseintakter

Rdrelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Personalkostnader
Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter
Réntekostnader

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Periodens resultat

&

2017-07-01
2017-09-30

3 man.

1259958
354028
1613986

-1315511

-435 426

-136 951

-129
-137 080

-137 080

-137 080

2016-07-01
2016-09-30

3 man.

974570

974570

-952327

-559773

-537 530

17

-522

-538 035

-538 035

-538 035

2017-01-01
2017-09-30

9 man.

3291981
574517
3866498

-3557579

-1862 342

-1553 423

-12008
-1565431

-1565431

-1565431

2016-01-01
2016-09-30

9 man.

3663744
370359
4034103

-3703713

-1833564

-1503174

19

-4 630

-1507 785

-1507 785

-1507 785
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2016-01-01
2016-12-31

12 man.

4890068
374598
5264666

-5 548 497

-2671515

-2955 346

43

-8 749

-2964 052

-2964 052

-2964 052
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Balansrikning
(SEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsverksamheten

Patent

Summa anléggningstillgangar
Omsiattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanseradvinst eller forlust

Periodens resultat

Summa eget kapital
Léngfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

ALZINOVA AB

2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
9932764 5721915 6948 238
1300907 1140789 1143309

11233671 6862704 8091547

11233671 6862704 8091547

- 10258 8877
59584 49241 91122
- 11792 80991
59584 71291 180990

21359678 13854704 25040049

21419262 13925995 25221039

32652933 20788699 33312586
1440819 1134056 1440819
7863926 - 4879400
9304745 1134056 6320219

38070211 24146894 38070211

-15474 983 -4 647 005 -9526 405

-1565431 -1507 785 -2964 052
21029797 17992104 25579754
30334542 19126160 31899973

800000 800000 800000
800000 800000 800000
475272 469673 142561
500617 64983 61297
542502 327883 408 755
1518391 862539 612613
32652933 20788699 33312586
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Forandring eget kapital i sammandrag

2017-01-01-2017-09-30 Aktiekapital

Overkursfond

Vid periodens borjan 1440819
Omforing foregaende ars resultat

Omféringinom eget kapital

Periodens resultat

Vid periodens slut 1440819

Fond for utvecklingsutgifter

4879 400

2984526

7863926

Fond for utvecklingsutgifter

38070211

38070211

Overkursfond

Balanserat resultat

-9526 405

-2964 052

-2984 526

-15474 983

Balanserat resultat

Aretsresultat

-2964 052
2964052

-1565431
-1565431

Aretsresultat

2016-01-01-2016-12-31 Aktiekapital
Vid periodens borjan 1134056
Nyemission 306763

Omfoéring foregaende ars resultat
Omféringinom eget kapital
Arets resultat

Vid periodens slut 1440819

4879400

4879400

24146 894
13923317

38070211

-1239735

-3407 270
-4 879 400

-9526 405
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Kassaflodesanalys i sammandrag

2017-07-01 2016-07-01 2017-01-01 2016-01-01

2017-09-30 2016-09-30 2017-09-30 2016-09-30

3 man. 3 man. 9 man. 9 man.

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -137080 -538 035 -1565 431 -1507785

Justeringar for poster som inte ingdr i kassafl6det - - - -

-137 080 -538 035 -1565 431 -1507785
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére 3 8 P 8
foérandringar av rorelsekapital -137080 "538035 1565431 1507785
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 46 081 -13469 121406 492718
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 33391 257452 905778 66 870
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -57 608 -294 052 -538 247 -948197
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -963 353 -1039 722 -3142124 -3721959
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -963353 -1039 722 -3142124 -3721959
Finansieringsverksamheten
Upptagnalan - - - 29 814
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten - - - 29 814
Periodens kassaflode -1020 961 -1333774 -3680371 -4 640342
Likvidamedel vid periodens bérjan 22380639 15188 478 25040 049 18 495 046
Likvidamedel vid periodens slut 21359 678 13 854 704 21359 678 13 854 704
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