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Bokslutskommuniké 2017/2018:
Positiv vinstutveckling och valfylld orderbok
Kvartalet Helaret
MSEK Kv 4 Kv4  Forandr. Kv 1-4 Kv 1-4 Forandr.
2017/2018 2016/2017 % | 2017/2018  2016/2017 %
Orderingang 500,3 349,6 43,1 14925 1177,7 26,7
Nettoomsattning 387,9 340,8 13,8 1 266,5 1140,9 11,0
Rorelseresultat (EBIT) 4 83,7 74,5 12,3 239,1 200,1 19,5
Rorelsemarginal, % 21,6 21,9 n/a 18,9 17,5 n/a
Resultat fore skatt (EBT) 4 113,5 78,4 44,8 249,3 199,7 24,8
Vinstmarginal, % 29,3 23,1 n/a 19,7 17,5 n/a
Resultat efter skatt * 90,8 58,6 54,9 198,3 152,6 29,9
Resultat per aktie, SEK 2 2,38 1,55 53,5 5,22 4,04 29,2
Kassaflode 3 101,9 60,2 69,3 2227 235,2 -5,3
Kassafldde per aktie ® 2,68 1,59 68,6 5,84 6,21 -5,9
Medelantal anstallda 661 622 6,3 645 616 4.7

1 Kv 4 2017/2018 och redovisade rakenskapsar inkluderar poster av engdngskaraktar (se sidan 5).
2 Fore utspadning. ® Kassaflode fran Iopande verksamhet efter forandring av rorelsekapital.

4 Jamforelsedrets siffror ar justerade nedat med 0,3 MSEK fore skatt och 0,2 MSEK efter skatt for rattelse av internvinsteliminering enligt 1AS 8. Se avsnitt

Redovisning, sidan 15 och Not sidan 23.

VD KOMMENTERAR

Rékenskapsaret 2017/2018 praglas av framgéngar som stérker Sectras position i véra nisch-
marknader inom medicinsk IT och cybersikerhet. Vi uppfyller samtliga finansiella mal och vi
vaxer genom samarbete med nya och befintliga kunder och partners. Kunderna har givit oss
fortroende att genomfora projekt med innovativa losningar som pa sikt kan leda till nya land-
vinningar inom viktiga samhallsfunktioner. Alla projekt och afférer vi driver har ett dver-
gripande syfte att I6sa stora samhéllsproblem som méste &tgardas inom en 6verskadlig framtid.
Att hjalpa kunderna att effektivisera och forbattra varden av patienter och oka cybersakerheten
i viktiga samhallsfunktioner &r Sectras stérsta bidrag till ett mer hallbart samhélle.

En speciellt gladjande punkt &r att de problem vi har haft inom Secure Communications de
senaste aren ar pa vag att atgardas. Verksamhetsomradet véaxer snabbt och ar I6nsamt, dven
om det annu &r en bit kvar till 6nskade resultatnivéer. Inte minst vaxer det nya produktseg-
mentet sakerhet for kritisk infrastruktur, om an med mindre paverkan pa helheten an sa lange.

Vara kundnojdhetsmatningar visar fortsatt hoga resultat. Inom Imaging IT Solutions &r Sectra
i topp i analysforetaget KLAS kundmétningar i vart huvudsegment, PACS for radiologi, med
nojdast kunder i savdl USA som globalt. USA marknaden ar fortsatt det hetaste sparet for
tillvéxt, men det ar ocksé den marknad dar konkurrensen for narvarande ar tuffast.

Det ar kul att leda och arbeta i ett foretag med néjda kunder, och vara medarbetare gor ett
fantastiskt arbete varje dag. Koncernens utveckling ar ett resultat av vart malinriktade arbete
med att forsta kundernas miljo och var kultur dar personalen verkligen bryr sig om och tar
ansvar for kunderna. Jag &r oerhort stolt 6ver Sectrakulturen och att den genomsyrar alla verk-
samhetsomraden i bolaget. Den forstarker vart goda rykte och bidrar till 16nsamheten.
Vinnarna ar saval kunder som medarbetare och aktieagare. Men framfor allt inom medicin-
sidan patienterna och inom sékerhetssidan alla vi medborgare i det demokratiska och dppna
samhallet.

Framtidsutsikter

For ett ar sedan fanns en viss oro kring orderingangen, men efter de senaste kvartalen avslutar
vi rakenskapsaret med en valfylld orderbok. Detta lagger en bra grund for fortsatt tillvaxt.
Sectra har en stabil underliggande verksamhet med bra I6nsamhet och kassaflode. Utover det
har vi ett antal mycket spannande framtidsprojekt som kan bli riktigt stora pa sikt, d&ven om
det som alltid med sddana projekt inte finns nagra garantier.
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Sjukvard och cybersékerhet ar vaxande och snabbt foranderliga marknader som Gppnar
mojligheter for foretag som oss. Sectra ar val positionerat inom dessa omraden med stabila
I6sningar, langsiktiga framtidssatsningar och hog kundnéjdhet. Jag har darfor goda férhopp-
ningar gallande vara mojligheter att fortséatta den positiva utvecklingen framadver.

Torbjérn Kronander, koncernchef och vd

PERIODEN | KORTHET

Siffror inom parentes avser mosvarande period/kvartal foregédende ar.

Rakenskapsaret 2017/2018

[

Orderingangen 6kade med 26,7 procent till 1 492,5 MSEK (1 177,7).

Nettoomsattningen 6kade med 11,0 procent till 1266,5 MSEK (1 140,9). Justerat for valutakursforandringar 6kade
omsattningen med 12,5 procent.

Rorelseresultatet 6kade med 19,5 procent till 239,1 MSEK (200,1), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 18,9 procent
(17,5). Justerat for valutakursforandringar 6kade rorelseresultatet med 22,0 procent.

Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital uppgick till 222,7 MSEK (235,2).

Kvartal 4

Orderingéngen okade med 43,1 procent till 500,3 MSEK (349,6).

Nettoomsattningen 6kade med 13,8 procent till 387,9 MSEK (340,8). Justerat for valutakursférdndringar 6kade omsatt-
ningen med 13,9 procent.

Rorelseresultatet dkade med 12,3 procent till 83,7 MSEK (74,5), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 21,6 procent
(21,9). Justerat for valutakursforandringar kade rorelseresultatet med 13,0 procent.

Resultatet fore skatt 6kade 44,8 procent till 113,5 MSEK (78,4). Finansnettot 6kade med 25,9 MSEK till 29,8 MSEK,
varav forsaljning av samtliga aktier i intresseforetaget Commit; Oy bidrog med 9,8 MSEK.

Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital uppgick till 101,9 MSEK (60,2).

Handelser under kvartal 4

Ett stort bolag inom kritisk infrastruktur bestéller Sectras tjanst for vervakning av natverkstrafik i kritiska processystem.
Avtalet l6per 6ver fem &r och omfattar Gvervakning av system pa flera platser i Sverige.

EU godkanner Sectras krypterade smartphone, Sectra Tiger/R, for kommunikation av information pa sékerhetsnivan
RESTRICTED. Produkten kan darmed anvandas av tjansteméan pd myndigheter som hanterar information som &r sekre-
tessbelagd av EU.

Landstinget Dalarna valjer Sectras IT-l6sning for granskning av patologibilder for effektivare integrerad diagnostik och
mer patientcentrerad cancervard.

Nationell 16sning for telepatologi i Nederlanderna togs i drift. Projektet, som inleddes 2016/2017, &r det forsta i vérlden
av sitt slag och Igsningen har implementerats av Sectra tillsammans med underleverantérerna Deutsche Telekom
Healthcare Solutions och RAM Infotechnology.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Styrelsen och vd foreslar att arsstamman 2018 beslutar att 4,50 SEK per aktie Gverfors till aktiedgarna genom en
aktiesplit 2:1 i kombination med ett obligatoriskt inlésenforfarande (se sidan 13). Ingen ordinarie utdelning foreslas.

Det amerikanska barnsjukhuset Texas Scottish Rite Hospital for Children, vilkénda for sin sin vard av ortopediska
akommor, tecknar flerarigt avtal som omfattar Sectras IT-16sning for granskning av radiologibilder.

Sectra ingér ett sa kallat ”Proof of Concept”-avtal med NSW Health i Australien. Avtalet &r den forsta fasen i forhand-
lingar med NSW Health, som har utsett Sectra till féredragen leverantdr i upphandlingen av en helhetsldsning for medi-
cinsk bildhantering till delstaten New South Wales. Avtalet innebar att Sectra ska visa att de lésningarna som ingar i
anbudet fungerar i kundens miljo. Huvudkontraktet ar dven beroende av att partnerna blir éverens i en slutférhandling
av avtalsvillkoren.
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FRAMTIDEN

Sectra spelar en nyckelroll i att tillgodose behoven av medicinsk IT och cyber-
sakerhet, tva foranderliga och vaxande marknader dar det finns fortsatt utrymme
for expansion. Sectras kunder ar verksamma inom ndgra av samhallets mest kritiska
funktioner. Bolagets uppgift ar att gora kunderna effektivare och ge dem verktyg sa
att de i sin tur kan goéra ménniskors liv tryggare, friskare och sékrare. | linje med
Sectras vision ar det si bolaget skapar varde for sdval kunder och aktiedgare som
samhéllet i stort.

IT-stod for effektivare vard

For att bibehalla hog véardkvalitet trots befolkningsutvecklingen maste sjukvérden
utrdtta mer, med ofdréndrade eller minskade resurser. Den 6kande andelen &dldre
satter fokus pa den gamla manniskans sjukdomar. Behandlingen av patienter med
cancer och skelettrelaterade sjukdomar, ndgra av sjukvéardens mest kostsamma och
resurskravande omraden, star infor sarskilt stora utmaningar. Dessa omraden ar
beroende av medicinsk bilddiagnostik — en nischmarknad dér véardgivare 6ver hela
varlden anvénder Sectras kompetens och I6sningar for att 6ka produktiviteten, for-
battra véardkvaliteten och samordna sina resurser. Sectra bidrar ocksa till att hoja
kvaliteten i medicinsk uthildning genom lésningar for att interagera med medicinska
bilder och dela utbildningsmaterial. Sectras arbete hjélper sjukhus varlden éver att
tka sin effektivitet och didrmed varda fler patienter och radda fler liv.

IT-I6sningar for ett stabilare och sakrare samhalle

Formagan att sékert och effektivt hantera och 6verfora kanslig information ar central
for samhdllets stabilitet och trygghet. Detta géller sarskilt viktiga samhallsfunktioner
och kritisk infrastruktur. Aktérerna inom dessa omraden &r beroende av produkter
och tjanster som dkar cybersakerheten — en nischmarknad dar Sectra har lang erfaren-
het av att sdkra samhallets mest kritiska kommunikation och &r ett starkt varumérke
inom kryptering och séker mobil kommunikation. IT-utvecklingen i samhéllet, poli-
tisk instabilitet i omvérlden och véxande antal cyberbrott 6kar behovet av Sectras
kompetens och produkterbjudanden. Sectra hjélper kunderna att 6ka sékerheten i
samhallets mest kritiska kommunikations- och kontrollsystem och darmed bidra till
ett stabilare och tryggare samhélle.
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Om inget annat anges avser utfallen som visas med diagram belopp
omréaknade i MSEK, staplar per kvartal och linjer 12 manaders I6pande.

KONCERNEN
Orderingang, omsattning och resultat

Rakenskapsaret 2017/2018

Trenden for orderingdngen har vént uppat under rakenskapsaret, vilket beror pé att
Sectra har ingatt flera omfattande och l1angsiktiga avtal. Flera av de nya bestall-
ningarna kommer dock att binda mycket kapital under installationsfasen, vilket
innebar en dkad belastning pa kassaflodet. Totalt uppgick koncernens orderingang
till 1 492,5 MSEK, vilket ar 26,7 procent hogre an jamforelseéret. Samtliga affars-
drivande segment redovisar 6kad orderingang. Geografiskt ar det framst Sectras
verksamheter i Nederlanderna, Storbritannien och Sverige som bidrar till 6kningen.

Nettoomséttningen 6kade med 11,0 procent till 1 266,5 MSEK. Justerat for valuta-
kursforandringar var 6kningen 12,5 procent. Samtliga affarsdrivande segment
redovisar omsattningstillvéxt. Geografiskt visar Sectra i stort sett omséttningstill-
véxt pa samtliga marknader, med storst ¢kningar i Nederlanderna, Sverige och
USA. Ovriga Europa &r i paritet med jamforelseéret. Koncernelimineringar som
avser omsattningen uppgick till -171,1 MSEK (-166,5) och &r frdmst relaterade till
I6pande intern forsaljning och koncernfinansierade driftavtal med kunder. Pa
koncernniva intaktsfors omsattningen fran dessa dver avtalens IGptider som vanligtvis
ar 5-10 ar.

SEK million

TRENDER

M Orderingdng koncernen
Nettoomsattning
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Omsattningsutveckling per verksamhetsomrade TRENDER
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SEGTRA

Samtliga verksamhetsomréaden har forbattrat sitt rorelseresultat. Koncernens rorel-
seresultat 6kade med 19,5 procent till 239,1 MSEK. Justerat for valutakursférand-
ringar 6kade rérelseresultatet med 22,0 procent. Rérelsemarginalen 6kade med 1,4
procentenheter till 18,9 procent, vilket Gverstiger Sectras finansiella mal om 15
procent. Nettoférandringen i elimineringarna som avser rorelseresultatet uppgick
till 18,6 MSEK (-5,8) och &r hanforlig till bland annat koncernfinansierade drift-
avtal.

Koncernens finansnetto 6kade med 10,6 MSEK till 10,2 MSEK. Okningen &r han-
forlig till en post av engangskaraktar under fjarde kvartalet, se nedan. Valutakurs-
forandringar paverkade de finansiella posterna med 1,6 MSEK (-0,4). Det ar for-
andringarna i USD och GBP, se sidan 20, som star for de storsta valutaeffekterna.
Sectra valutasdkrar inte sin verksamhet och valutakursforandringar far darfor
direkt genomslag i de finansiella siffrorna i stallet for dver tid.

Resultatet efter finansnetto 6kade med 24,8 procent till 249,3 MSEK, vilket mot-
svarar en vinstmarginal pd 19,7 procent. Vid jamforelse exklusive posterna av
engangskaraktar 6kade resultatet efter finansnetto med 20,3 procent. Vinsten per
aktie uppgick till 5,22 SEK (4,04).

I siffrona ingdr resultateffekter av poster av engangskaraktar (belopp i MSEK):

Kontraktsjustering Storbritannien, kv 2 2017/2018 (se sidan 7) -0,7
Forsaljning av samtliga aktier intressebolaget Commit; Oy, kv 4 2017/2018 9,8
Nettoeffekt resultat efter finansnetto 2017/2018 9,1

Aterforing av villkorad képeskilling, kv 3 2016/2017 124
Nedskrivning av goodwill och andra immateriella tillgéngar, kv 3 2016/2017 -12,3
Nettoeffekt resultat efter finansnetto 2016/2017 0,1

Kvartal 4

Under fjarde kvartalet 6kade orderingangen till 500,3 MSEK, vilket ar 43,1 procent
hogre an jamforelsekvartalet. Secure Communications och Imaging IT Solutions
verksamhet i Storbritannien star for de storsta kningarna. Samtliga affarssegment
redovisar dock 6kad orderingéng for kvartalet. Variationen mellan kvartalen vad
avser omsattningen har minskat nagot med den okade andelen langa driftavtal de
senaste aren, men variationen vad avser orderingdngen har av samma skal snarare
Okat.

Nettoomsattningen 6kade med 13,8 procent till 387,9 MSEK. Justerat for valuta-
kursforéandringar var 6kningen 13,9 procent. Omséttningen har vuxit inom samtliga
verksamhetsomraden jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Geografiskt
visar Sectra framfor allt god omsattningstillvéxt i Sverige och Storbritannien.

Koncernelimineringar som avser omsattningen uppgick till -44,3 MSEK (-37,1).
Elimineringarna avser framst framtida intékter relaterade till koncernfinansierade
driftavtal med sjukvardskunder.

Koncernens rorelseresultat 6kade med 12,3 procent till 83,7 MSEK, vilket mot-
svarar en rorelsemarginal om 21,6 procent. Justerat for valutakursférandringar
Okade rorelseresultatet med 13,0 procent. Nettoférandringen av elimineringarna
som avser rorelseresultatet uppgick till -16,2 MSEK (-9,3).

Koncernens finansnetto 6kade med 25,9 MSEK till 29,8 MSEK, varav forsalj-
ningen av samtliga aktier i intresseféretaget Commit; Oy bidrog med 9,8 MSEK.
Vid jamforelse exklusive posterna av engangskaraktiar okade resultatet efter
finansnetto med 32,3 procent. Valutakursforandringar paverkade de finansiella
posterna med 20,3 MSEK (3,4). Det ar forandringarna i USD och GBP som star
for de storsta valutaeffekterna. Resultatet efter finansnetto 6kade med 44,8 procent
till 113,5 MSEK, vilket motsvarar en vinstmarginal pa 29,3 procent. Vinsten per
aktie uppgick till 2,38 SEK (1,55).
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SECTRAS FINANSIELLA MAL

Samtliga finansiella mal ar uppfylida.
Malen ar i prioritetsordning:
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Sasongsvariationer

Sectras sdsongsvariation innebdr att huvuddelen av fakturering och resultatinhdmt-
ning traditionellt sker i slutet av verksamhetsaren. Sasongsvariationen har dock
minskat under de senaste dren i och med att en stérre del av omsattningen avser
avtal med l&nga loptider med betalning per manad eller per anvandning. Ut-
jamningseffekten till foljd av I&nga driftavtal som finansieras internt i koncernen
paverkar i méanga fall inte enskilda verksamhetsomraden, utan hanteras till av-
gorande del inom moderbolagets finansieringsverksamhet. Variationerna i order-
volym sett till enskilda kvartal kan vara vasentliga nér kunder tecknar omfattande
flerdriga avtal med bolaget, exempelvis for medicinska IT-projekt eller
kryptosystem.

Finansiell stallning

Sectra har en stark kassa och balansrékning. Efter justering for valutakursdiffe-
renser uppgick koncernens likvida medel till 282,3 MSEK (273,2) vid rapport-
periodens slut. Under andra kvartalet dverfordes 170,7 MSEK (169,6) till aktie-
&garna genom ett inlésenprogram.

Koncernens skuldsattningsgrad uppgick till 0,09 (0,14). Réntebédrande skulder
uppgick till 56,6 MSEK (77,6) och avser konvertibla 1an frén medarbetare och
styrelseledamoter. Under rakenskapséret konverterades tre konvertibla 1&n om
totalt 21,0 MSEK till aktier (se sid 13, Aktierelaterade incitamentsprogram). Under
jamforelseéret tog Sectra in 25 MSEK i konvertibellan fran anstallda/styrelse-
ledaméter, ndgot som ej skett 2017/2018.

Koncernens kassaflode frén den lopande verksamheten efter forandring av rorelse-
kapital uppgick till 222,7 MSEK (235,2). Kassaflodet per aktie uppgick for
rakenskapséret till 5,84 SEK (6,21).

Kassaflodet frdn investeringsverksamheten uppgick for rikenskapsaret till
-42,0 MSEK (-59,6). Investeringarna avser framst tillgangar i ldnga koncernfinan-
sierade kundprojekt och utvecklingsprojekt.

Koncernens totala kassaflode uppgick till 8,1 MSEK (29,5), varav 92,8 MSEK
(47,8) avser fjarde kvartalet. | utfallet ingar inlésenprogrammet for aktiedgarna.
Totala kassaflodet exklusive inlésenprogrammet uppgick till 178,9 MSEK (199,1).

Investeringar och avskrivningar

Investeringarna i koncernen uppgick under rakenskapsaret till 42,0 MSEK (59,6),
varav 9,1 MSEK (12,5) avser fjarde kvartalet. Investeringarna avser framst kund-
projekt i koncernens finansieringsverksamhet och balanserade utvecklingskost-
nader. Réakenskapsrets avskrivningar uppgick till 65,0 MSEK (58,3), varav
17,4 MSEK (14,6) avser fjarde kvartalet. Under jamforelsedret skedde dérutover
nedskrivningarna av goodwill och andra immateriella tillgdngar med 12,3 MSEK,
vilka var hanforliga till forvarv av RxEye 2015.

Hardvarurelaterade investeringar i koncernfinansierade kundprojekt uppgick under
rakenskapséret till 24,7 MSEK (18,9), varav valutakursforandringar paverkade
investeringsbeloppets storlek med 8,7 MSEK (-1,3). Vid rakenskapsarets utgang
uppgick koncernens nettoredovisade varde i koncernfinansierade kundprojekt till
totalt 128,7 MSEK (120,1).

Aktivering av utvecklingskostnader uppgick under rakenskapsaret till 28,2 MSEK
(29,4), varav 7,7 MSEK (6,2) avser fjarde kvartalet. Avskrivningarna pa de balan-
serade utvecklingsprojekten var under rakenskapsaret 21,7 MSEK (16,8), varav 5,9
MSEK (4,1) avser fjarde kvartalet. Vid periodens utgang uppgick balanserade
utvecklingskostnader till 104,6 MSEK (98,1).

Sectras bokslutskommuniké 2017/2018
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IMAGING IT SOLUTIONS
Kv 4 Kv 4 Forandr. Helar Heldr  Forandr.
feb—apr feb—apr % maj 2017- maj 2016— %
2018 2017 apr 2018 apr 2017
Omsattning, MSEK 312,7 285,8 9,4 1032,3 970,5 6,4
Rorelseresultat, MSEK 92,8 92,7 0,1 219,2 210,6 4,1
Rorelsemarginal, % 29,7 32,4 n/a 21,2 21,7 n/a
Medelantal anstéllda 495 461 7,4 479 464 3,2
Omsattning och resultat
Okad kundbas och fortsatt fortroende fran befintliga kunder har bidragit till den 1000 v
stabila utvecklingen av Imaging IT Solutions omséttning och lIénsamhet. Omsatt-
ning och resultat belastades under andra kvartalet av en negativ kontraktsjustering 8O0
pé& 8,0 MSEK i Storbritannien. P& koncernniva var resultateffekten av justeringen
0,7 MSEK, till féljd av terféring av en koncernméssig reserv. 5 eoo
Inom verksamhetsomradet pagar Iangsiktiga tillvixtsatsningar inom nya produkt- g
omraden, som exempelvis digital patologi, och expansion till fler geografiska A00
marknader genom egna etableringar och nya distributorer. Dessa aktiviteter
200 ............................

belastar rorelseresultatet, men har potential att i framtiden bidra till en positiv
utveckling.

Marknaden

Sectras marknadssegment inom IT-system och tjanster for medicinsk bildhantering
fortsatter att véxa. Befolkningsutvecklingen, medicinska framsteg, konsolidering
av vardresurser och patientdata samt 6kad anvandning av medicinsk bilddiagnostik
ar faktorer som driver pd tillvixten. For att vardgivarna ska kunna ge en béttre,
snabbare och mer patientcentrerad vard erbjuder Sectra system och tjanster for
hantering, lagring och kommunikation av alla typer av medicinska bilder. Verk-
samheten &r frdmst inriktad mot enheter som genererar mycket stora bildméngder
sdsom radiologi, mammografi, patologi och kardiologi. Eftersom komponenterna
ar byggda pé samma tekniska plattform kan kunder pa ett smidigt satt expandera
sin losning fran en enskild avdelning till att bli ett multimediaarkiv (VNA) som
stoder all bildhantering (Enterprise Imaging) i hela regioner. En central del i verk-
samhetsomrédets tillvaxtstrategi & medicinsk bildhantering for cancerdiagnostik
och uppféljning, omraden som forvantas véaxa snabbt i framtiden.

Fler an 1 800 vardgivare varlden 6ver anvander Sectras medicinska system och
tjanster och bland kunderna finns négra av varldens stérsta vardgivare. Sverige,
USA, Storbritannien och Nederlanderna ugor verksamhetsomradet storsta mark-
nader. | nagra lander har Sectra s stor marknadsandel att tillvaxtmajligheten &r
begrénsad inom vissa produktsegment. Detta géller dock till exempel inte USA,
dér bolaget &n sa lange har en relativt liten marknadsandel. Dock har satsningar pa
hog kundngjdhet resulterat i att flera betydelsefulla vardgivare valt Sectra och den
amerikanska kundbasen véxer.

Vagen framéat

Att erbjuda kunder stabila, effektiva och framtidssékra losningar for hantering,
lagring och kommunikation av alla typer av medicinska bilder. Exempel pa
verksamhetsomradets fokusaktiviteter:

e Hdog kundndjdhet genom att kontinuerligt méta och folja upp kundernas asikter
om Sectras produkter och support.

e Véxa inom radiologi och annan medicinsk bildhantering, bade i regioner dar
nya etableringar har skett och i lander dér Sectra har en etablerad kundbas.
Detta inkluderar bland annat fortsatta satsningar i USA.

o Utveckla samarbeten med existerande kunder dér Sectras befintliga produkter
och tjanster kan bidra till ytterligare effektiviseringar. T.ex. forsaljning av
I6sningar for digital patologi, kardiologi och multimediaarkiv (VNA).

cozesdatensAateAnR

15/16 16/17 17/18

== Omsattning
Rorelseresultat
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o Bidra till okad effektivitet for kunderna genom att méta efterfragan pa leve-
rans av IT-l6ésningar via ”molnet”, i forsta hand levererade som tjanster/SaaS
(Software as a Service).

o Fortsatt produktutveckling och forstarkning av produktportféljen. Sarskild
satsning p& medicinsk bildhantering for cancerdiagnostik, inte minst genom
en utdkad integration av radiologi, mammaografi och digital histopatologi.

o Okad intern effektivitet. Bland annat genom att bygga upp en tjénste-
orienterad organisation som kan stétta forséljningen av molnlésningar, samt
Okad centralisering och globalisering for battre utnyttjande av Sectras
specialistkompetenser.

RATED #1 |
CUSTOMER SATISFACTION

5 YEARS IN A RO

Sectra har en stark position inom IT-system for hantering av medicinska
bilder. Fem &r i rad har Sectra vunnit branschens mest prestigefulla pris
"Best in KLAS” fér sin hdga kundndéjdhet i detta produktsegment.
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SECURE COMMUNICATIONS
Kv 4 Kv 4 Forandr. Kv 1-4 Kv1-4  Forandr.
feb—apr feb—apr % maj 2017—- maj 2016— %
2018 2017 apr 2018 apr 2017
Omsttning, MSEK 40,9 33,7 21,4 142,9 105,7 35,2
Rorelseresultat, MSEK 4,1 -1,6 n/a 6,9 1,7 305,9
Rorelsemarginal, % 10,0 -4,8 n/a 4.8 1,6 n/a
Medelantal anstallda 76 67 13,4 76 64 18,8
Omsaéttning och resultat
Trenden for Secure Communications omsattning &r positiv. Den tkade omsatt- 150
ningen avser framst produkter och utvecklingsuppdrag inom produktomradet saker
kommunikation. Rorelseresultatet belastas fortsatt av pagaende tillvéaxtsatsningar 120
for att bredda verksamhetsomradets erbjudande till produktsegmentet kritisk infra- 90
struktur, ytterligare forstarka erbjudandet inom segmentet saker kommunikation 5
och for att expandera till fler geografiska marknader. % P o T
Marknaden g 30
Sectras marknadssegment inom sakerhetsomradet fortsatter att vixa. IT-
utvecklingen i samhéllet, politisk instabilitet i omvérlden och véxande antal cyber- 0 T v = “—
brott &r faktorer som driver pa utvecklingen och 6kar behovet av Sectras kompetens
och produkterbjudanden. Huvuddelen av verksamhetsomradets intikter kommer -30 1 JJZIQE|Q """ 1’QZ|Z‘|Q """ JIZ]QZI """
4n s& lange fran sakerhetsgodkanda kommunikationsldsningar och kundspecifika Q1Q Q1a2q Q2030
utvecklingsprojekt. Denna forséljning sker enbart till kunder p& den europeiska 15/16 16/17 17/18

marknaden pa grund av de godkéannandeprocesser och exportrestriktioner som
géller kryptoprodukter.

I verksamhetsomradets tillvaxtstrategi ingar aktiviteter for att expandera till nya
geografiska marknader och att bredda erbjudandet till kundsegmentet cyber-
sakerhet for kritisk infrastruktur. Sectras tjanster for 6kad sékerhet i drifts- och
kontrollsystem inom Kritisk infrastruktur har fatt ett positivt mottagande pa den
nordiska marknaden och antalet kunder 6kar snabbt. Verksamheten inom Kritisk
infrastruktur inleddes rakenskapséret 2015/2016 och &r i en etableringsfas, men har
stor potential pa langre sikt. Detta produktsegment omfattas inte av de begrésningar
som omger kryptoomrédet.

Sverige och Nederlanderna utgér verksamhetsomradets storsta marknader. Sectras
produkter for saker mobil kommunikation anvénds i en majoritet av landerna i
Europa och inom EU- och NATO-organisationerna. Att fa fortroendet att skydda
en nations kansligaste information kraver att kunden har ett stort matt av tillit till
Sectra som leverantor.

Vagen framéat

Att erbjuda kunder stabila, tillgédngliga och lattanvanda lésningar for ultrasaker
kommunikation och kritisk IT-sakerhet. Exempel p& verksamhetsomréadets fokus-
aktiviteter:

o Okad forsaljning av sikerhetsgodkanda kommunikationslosningar i Norden,
Baltikum, Nederlanderna och évriga Europa.

o Internationellt samarbete med det koreanska bolaget Samsung for att vidare-
utveckla den sékra mobiltelefonilésningen Sectra Tiger/R och mojliggdra en
breddning av verksamheten mot nya kundsegment inom myndigheter, kritisk
infrastruktur och privat naringsliv.

o Tillvaxt inom omradet kritisk infrastruktur genom att erbjuda sakerhets- och
hotanalyser samt systemdvervakningstjanster for kritiska drifts- och kontroll-
system. | férsta hand med inriktning mot energisektorn och kritisk process-
industri i Norden och andra delar av Nordeuropa.

== Omséttning
Rorelseresultat

Inom séker mobil kommunikation
satsar Sectra pa att vaxa i nya kund-
segment inom myndigheter, kritisk
infrastruktur och privat naringsliv. En
del i detta arbete &r det internationella
samarbetet med det koreanska
bolaget Samsung for att vidare-
utveckla den sakra Sectra Tiger/R.
Genom samarbetet skapas en unik
smartphone-losning baserad pa
Sectras krypteringsteknik och saker-
hetsplattformen Samsung Knox.
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Kv 4 Kv 4 Forandr. Kv 1-4 Kv1-4  Forandr.
feb—apr feb—apr % maj 2017—- maj 2016— %
2018 2017 apr 2018 apr 2017
Omsttning, MSEK 26,6 15,2 75,0 70,3 65,4 75
Rorelseresultat, MSEK 7,0 -2,7 n/a 7,0 5,0 40,0
Rorelsemarginal, % 26,3 -17,8 n/a 10,0 7,7 n/a
Medelantal anstéallda 36 37 -2,7 36 34 5,9
Business Innovation ar Sectras kuvos for affarsenheter, projekt och idéer i tillvaxt 150 -
som annu inte &r tillrackligt stora for att bli egna verksamhetsomraden eller inte
naturligt passar in i existerande omraden. Inom Business Innovation utvérderar och 120
tillvaratar bolaget mojligheter att:
o Kommersialisera ny teknik och nya segment inom koncernens huvudomraden < %0 1
samt narliggande omraden. = 60 - /§/\_/
e Medverka i forskning som kan leda till hogre livskvalitet for individen, dkad -
kundnytta samt kostnadsbesparingar for varden och samhallet. 30 1 e
Segmentet omfattar de mindre affarsenheterna Ortopedi och Medicinsk utbildning 0 per=r=r—rr T T =
samt Sectras forskningsavdelning. Inom Business Innovation forvaltas och utvecklas 30 -
aven Sectras patentportfolj. Q1|QZIQ3|Q A‘QJIQZIQ3|Q 1|Q2|Q3’Q 4‘
Omesaéttning och resultat 15/16 16/17 17/18

Business Innovation levererade en stark avslutning pa rakenskapsaret. Utveck-
lingen inom Business Innovations tva affarsenheter varierar kraftigt mellan olika
kvartal och perioder. Sectra stdr for narvarande mitt i ett generationsskifte i
erbjudandet inom bade Ortopedi och Medicinsk utbildning, vilket paverkar det
finansiella utfallet. Bada affarsenheterna har dock moétts av stort intresse fran
marknaden och de har under rakenskapsaret fatt nya ledningar som arbetar med att
snabba pa utvecklingen och lanseringen av nya produkter.

Ny ledning for saval Ortopedi som Medicinsk utbildning

Gustaf Schwang tilltrddde som chef for Ortopedi den 1 september 2017. Gustaf
kommer senast fran medicinteknikbolaget Elekta och har bred erfarenhet av
forséljning och internationell affarsutveckling. Sofia Bertling tilltrédde som chef
for Medicinsk utbildning den 1 februari 2018. Hon var tidigare vd for medicin-
teknikbolaget Hermes Medical Solutions och har erfarenhet av att leda bolag i stark
tillvaxt pa en global marknad.

Segment och marknad

Affarsenheten Ortopedi erbjuder 1T-system for bildbaserad planering och upp-
foljning i 2D och 3D av ortopediska operationer av till exempel hoft, knd, rygg och
traumafall. Affarsenheten har flera nya produkter som baseras pé visualisering och
bildanalys for saval planering av ortopediska operationer som uppféljning av
patienter med smarta, vilket kan bero péa att protesen har lossnat. Att hjalpa
kunderna att minska antalet onddiga omoperationer ar malet for de nya produk-
terna. Inom ortopedisegmentet ar Sectra marknadsledande i Skandinavien inom sin
nisch och har en stark marknadsposition i ett flertal andra lander, till exempel
Nederlanderna och Storbritannien. Affarsenheten ar aven pa frammarsch i USA.

Affarsenheten Medicinsk utbildning tillhandahdller produkter och tjanster for
medicinsk grund- och specialistutbildning av studenter, vérdpersonal och
veterindrer. Erbjudandet omfattar en molnbaserad utbildningsportal samt mjukvara
och enheter for presentation och undervisning. Mot en manatlig prenume-
rationskostnad far anvandarna av portalen tillgang till bilder av verkliga patientfall
fran andra kunder, sasom universitet, utbildningscenter och sjukhus, som anvander
Sectras losning for medicinsk utbildning. Omrédet ar i en omstopningsfas fran att

== Omsattning
Rorelseresultat
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ha levererat visualiseringsenheter mot engangsersattning, till en prenumerations-
modell dar innehall har 6kad betydelse. Forséljning sker framst via distributions-
partners i fler & 40 lander i Afrika, Europa, Mellangstern, Nordamerika,
Sydamerika och Sydostasien samt Kina.

Inom Forskningsavdelningen medverkar Sectra for nérvarande i ett tiotal
forskningsprojekt, exempelvis inom ortopedisk kirurgi, digital patologi och
artificiell intelligens (Al)/machine learning.

Vagen framat
Exempel pa fokusaktiviteter inom Business Innovation:

e  Ortopedi — att bidra till battre forberedelse av ortopediska operationer och att
minska tiden i operationssalen genom vidareutveckling och férséljning av
mjukvara samt molnbaserade tjénster for planering och uppféljning baserat
pa 2D- och 3D-bilder. Fokus pa att vaxa inom segmenten trauma-, rygg- och
proteskirurgi (hoft, knd, axel) genom direktférsédljning i de lander dar affars-
enheten har egen séljstyrka och i samarbete med implantat- och protes-
leverantorer.

e  Medicinsk utbildning — att vaxa pa nyckelmarknader, exempelvis Kina och
USA, samt expandera till nya marknader genom distributorer. Skapa mer
aterkommande och langsiktiga intakter genom stérre fokus pa prenumera-
tionstjanster for molnbaserat innehall.

e  Forskning — projekt inom produktomréden och teknologier som kan ge
affarer inom 3-5 ar och forskningssamarbeten med universitet och hog-
skolor. Sarskilt fokus inom omréadet Al/machine learning.

Anvandningen av utbildningsportalen
Sectra Education Portal fortsatter att
Oka och omfattar omkring 300
larosaten och sjukhus i ett 40-tal
lander. Genom portalen kan
kunderna lagra och dela utbildnings-
material och specialistkunskaper med
anvandare varlden dver.

SECTRA CUSTOMER FINANCING

Kv 4 Kv 4 Forandr. Kv 1-4 Kv1-4  Forandr.
feb—apr feb—apr % maj 2017—- maj 2016— %

2018 2017 apr 2018 apr 2017
Omsattning, MSEK 40,1 30,9 29,8 145,0 120,3 20,5
Rorelseresultat, MSEK 2,6 1,3 100,0 49 4,7 4,3
Rorelsemarginal, % 6,5 4,2 n/a 3,4 3,9 n/a
Medelantal anstallda 0 0 n/a 0 0 n/a

Sectra Customer Financing avser Sectras verksamhet for finansiering av stora

driftavtal med sjukvardskunder och kapitalforvaltning. 150 1

Omsaéttning och resultat 120 o
Segmentet redovisade fortsatt omsittningstillvixt. Justerat for valutakurs- —:
forandringar var omsittningstillvaxten 22,7 procent under riakenskapsaret.
Huvuddelen av omsittningen kommer fran mangéiriga kundkontrakt med
vardgivare i Storbritannien. Segmentet har ddrfor en stor valutaexponering mot
brittiska pund, vilket har haft en dimpande effekt pa utfallet sedan Brexit 2016.
Det innebdr ocksa att pundets utveckling i férhéllande till svenska kronan har
stor effekt pa verksamhetsomrédets framtida intékter.

90 A

SEK million

)

Omrédets tillviaxt de senaste dren dr kopplad till Imaging IT Solutions fram- QllelQale‘Qljleah ]lQZICB'QA‘
gangsrika forsiljning av flerariga driftavtal for medicinska IT-system, framfor 15/16 | 1617 | 17/18
allt i Storbritannien under 2014-2016. Finansieringen av omfattande driftavtal : = Omséttning

P . . Sl s Rorelseresultat
hanteras vanligtvis inom Sectra Customer Financing, som efter driftsittning

overtar projekten och direfter redovisar omsittning och resultat 6ver drift-
avtalens 16ptid. Inom Imaging IT Solutions redovisas huvuddelen av intdkter
och kostnader for driftavtalen i samband med installation och driftsdttning hos
kund, vilket sedan elimineras i koncernen.

For ytterligare information besok www.sectra.com/customerfinancing.


http://www.sectra.com/customerfinancing
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OVRIG VERKSAMHET

Kv 4 Kv 4 Forandr. Kv 1-4 Kv 1-4 Forandr.
feb—apr feb—apr % maj 2017—- maj 2016— %

2018 2017 apr 2018 apr 2017
Omsattning, MSEK 11,9 12,3 -3,3 47,0 45,5 3,3
Rorelseresultat, MSEK -6,6 -5,6 -17,9 -17,5 -16,1 -8,7
Rorelsemarginal, % neg neg n/a neg neg n/a
Medelantal anstéllda 54 57 -5,3 55 56 -1,8

Ovrig verksamhet avser Sectras gemensamma funktioner for administra- 150 7

tion, rekrytering, koncernekonomi, IT, regulatoriska fragor, marknads- 120
kommunikation och investerarrelaterad verksamhet.

Omsattning och resultat c 901

Utfallet i Ovrig verksamhet &r i princip i partiet med jamforelsedret. Kost- T B0

naderna har paverkats av investeringar i egen 1T-sékerhet, atgarder for att 5

hantera den nya dataskyddsférordningen (GDPR) och rekrytering. 30 A
0

';M@%M@JQM;L;‘

15/16 16/17 17/18

== Omsattning
Rorelseresultat

MODERBOLAGET

I moderbolaget Sectra AB ingdr rérelsesegmenten Business Innovation och Sectra Customer Financing samt
huvudkontorets funktioner for koncernekonomi, IT, regulatoriska fragor, marknadskommunikation och
investerarrelaterad verksamhet. Moderbolagets resultat- och balansrakning redovisas pa sidan 22.

AKTIEN

Sectras inlésenprogram 2017 och omrakning av konverteringskurser

Under oktober 2017 genomforde Sectra ett inldsenprogram dér 4,50 SEK per aktie, totalt 170,7 MSEK,
Overfordes till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombination med ett obligatoriskt inlésenforfarande och
en fondemission for att aterstélla aktiekapitalet. Utbetalningen skedde den 20 oktober 2017.

Inlésen eller forséljning av inlésenaktierna (beteckning SECT IL A och SECT IL B) deklareras som forséljning
av aktier pa blankett K4 vid skattedeklarationen. Anskaffningsutgiften for inlgsenaktier kan beraknas pa
foljande satt:
e  Skatteverkets allmanna rad som innebar att du fordelar en viss del av den aktuella anskaffningsutgiften
for de ursprungliga aktierna pé inlésenaktierna.
e Alternativt kan schablonmetoden anvéndas om transaktionen avser inldsenaktier av serie B.

Enligt Skatteverkets allmanna rad bor 96,8 procent av anskaffningsutgiften for en ursprunglig aktie av serie A
eller serie B i Sectra AB hanforas till kvarvarande aktie och 3,2 procent till inldsenaktien i respektive serie. For
ytterligare information bes6k www.sectra.com/inlosen.

Till foljd av inlésenprogrammet 2017, har styrelsen beslutat om omrakning av konverteringskurser i utestaende
konvertibelprogram. Omrékningen leder till att den ekonomiska kompensation som innehavarna av konver-
tibler erhaller i forhallande till aktiedgarna ar skalig. For utspadningseffekter och aktuella konverteringskurser
efter omrakningen hanvisas till information pa Sectras hemsida.


http://www.sectra.com/inlosen
http://www.sectra.com/investor/sectra_share/share-based_incentive_programs.html
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Aktierelaterade incitamentsprogram

Sectras aktiekapital uppgick pa bokslutsdagen till 38 119 669 SEK fordelat pa 38 119 669 aktier. Av dessa
aktier utgor 2 620 692 serie A och 35 498 977 serie B. | siffrorna ingar nyemissioner till foljd av konvertering
av foljande konvertibelprogram:

e 2012/2017 under forsta kvartalet till ett belopp av 2,5 MSEK motsvarande 44 916 B-aktier.
e 2013/2017 och 2014/2017 under tredje kvartalet till ett belopp av 18,5 MSEK motsvarande 184 668 B-
aktier.

Vid full konvertering av utestdende konvertibler vid tidpunkten for avgivandet av denna rapport 6kar antalet
B-aktier med 395 881, vilket motsvarar 1,0 procent av kapitalet och 0,6 procent av rosterna i bolaget.

Bemyndigande
Arsstimman 2017 bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till nasta arstimma, besluta om nyemission av
hdgst 3 700 000 B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning, kvittning eller apportegendom och att vid
kvittning och apportegendom kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt
ut kommer utspadningseffekten att uppga till cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent
avseende rosterna.

Vidare beslutade stdimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under perioden fram till nésta
arsstamma, fatta beslut om forvarv respektive Gverlatelse av egna B-aktier. Bemyndigandet &r begrénsat till att
bolagets innehav av egna aktier inte vid nagot tillfalle far 6verskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggrandet av denna delarsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa bemyndiganden.

INFOR ARSSTAMMA 2018 OCH FORSLAG INLOSENPROGRAM

Forslag till inldsenprogram/utdelning 2018

For verksamhetséret 2017/2018 foreslar styrelsen och vd att arsstimman beslutar att 4,50 SEK per aktie
Overfors till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i kombination med ett obligatoriskt inlésenférfarande.
Motsvarande dverforing till aktieagarna var foregaende ar 4,50 SEK/aktie. Ingen ordinarie utdelning féreslas.
Forslaget motsvarar en direktavkastning pa 2,3 procent baserat pé bokslutsdagens aktiekurs. | kombination med
kursutvecklingen ger det en total vérdetillvixt pa 22,3 procent for Sectra-aktien under rakenskapsaret.

Forslaget &r i linje med Sectras utdelningspolicy. Styrelsens beddmning &r att bolagets nuvarande balansrakning
och kassaflode &r tillrackligt starka for att sékerstélla verksamhetens utveckling och samtidigt ge aktiedgarna
en god avkastning. Vid rakenskapsarets utgang var koncernens soliditet 49,1 procent. Enligt utdelningspolicyn
och Sectras finansiella mal ska soliditeten 6verstiga 30 procent, vilket den med god marginal kommer att gora
aven efter ett beslut om inlésenforfarande enligt styrelsens forslag. Ytterligare information om forslaget och
tidplan for ett obligatoriskt inlosenforfarande kommer att framgé av kallelsen och det fullstandiga forslaget till
arsstamman.

Arsstamma och valberedning
Arsstimman 2017 beslutade att tillsatta en valberedning bestiende av fyra ledaméter, varav en ledamot ska
vara styrelsens ordférande och tre ledaméter skall representera bolagets storre aktieagare baserat pé antal roster.
Valberedningen konstitueras utifran kant 4gande i bolaget per den 31 oktober 2017. I enlighet med &rsstammans
beslut har foljande valberedning tillsatts:

e  Carl-Erik Ridderstrale (styrelsens ordforande)

e Torbjorn Kronander (storsta aktiedgare och vd)

e Jan-Olof Brier (nast storsta &gare och styrelseledamot)

e Jan Sérlvik (representerande Nordea Investment Funds som ar fjarde storsta dgare)

Jan-Olof Brier, som &r den till rstetalet nést stérsta &garen i bolaget, &r ordférande i valberedningen. Torbjorn
Kronander, den till rostetalet storsta dgaren, har pa grund av sin roll som vd i Sectra AB valt att avsaga sig
ordfdrandeskapet.

Arsstdmman 4r planerad till den 6 september 2018 i Linképing. Valberedningens forslag kommer att presen-
teras i kallelsen till arsstimman och finnas tillgangligt pa bolagets hemsida tidigast sex och senast fyra veckor
fore stimmodagen.
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Valberedningen ska ldamna forslag till:
e val av och arvode till styrelseordférande, 6vriga styrelseledaméter och arvode for utskottsarbete
val av och arvode till revisor och revisorssuppleant
beslut om principer for utseende av valberedning
ordférande vid stdmman

e o o

Aktiedgare som onskar ldmna forslag till valberedningen kan vénda sig skriftligen till valberedningen via e-
post info.investor@sectra.se eller pa adress Sectra AB, Att. Valberedningen, Teknikringen 20, 583 30
Linkoping.

Aktiedgare har ratt att fa ett arende behandlat pa arsstimma. Kallelse till arsstimma ska ske tidigast sex och
senast fyra veckor fore stimman. For att bolaget med sékerhet ska hinna ta in &rende i kallelsen bor begéran
om att arende ska tas upp pa arsstamman ha natt bolaget senast 7 veckor fore stamman, det vill saga den 19 juli
2018. Begdran om att fa ett drende behandlat pa stamman ska skriftligen stallas till styrelsen via e-post
info.investor@sectra.se eller pa adress Sectra AB, Att. Styrelsen, Teknikringen 20, 583 30 Linkdping.

Arsredovisning, hallbarhets- och bolagsstyrningsrapport

Sectras arsredovisning, hallbarhets- och bolagsstyrningsrapport ar planerad att offentliggoras under vecka 26
genom pressmeddelande och publiceras pa bolagets hemsida: www.sectra.com/investor/annual _reports

Den tryckta versionen kan bestéllas via:

e hemsidan www.sectra.com/investor/subscribe/reports/
e  e-post info.investor@sectra.com
e telefon 013 - 23 52 00

For att minska miljopaverkan sker postdistribution enbart i Europa, 6vriga hanvisas till den digitala versionen.

REDOVISNING

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats enligt 1AS 34, Delérsrapportering, Arsredovisningslagen samt Lagen om
vardepappersmarknaden. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) samt uttalanden fran International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
som de har godkénts av EU-kommissionen for tillampning inom EU.

Redovisningsprinciper och berdkningsmetoder ar oférandrade jamfort med de som tillampades i Sectras
arsredovisning 2016/2017.

Koncernen tillampar ESMA:s riktlinjer for alternativa nyckeltal. | enlighet med dessa riktlinjer definieras
koncernens alternativa nyckeltal pé sidan 23 i delarsrapporten. Koncernen tillampar alternativa nyckeltal efter-
som bolaget anser att de ger vardefull kompletterande information till ledning och investerare da de &r centrala
for forstaelsen och utvarderingen av koncernens verksamhet.

Nya och andrade standarder och tolkningar som annu inte tratt i kraft

IFRS 9 Finansiella instrument ersatter IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering, och
tillampning ar obligatorisk fran och med rakenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 9
innehaller nya krav for klassificiering och vardering av finansiella instrument, fér bortbokning, nedskrivning
och generella regler for sakringsredovisning. Den nya standarden kommer att innebéra en ny modell for ned-
skrivning av kundfordringar som innebér att nedskrivning gors vad galler forvantade kreditforluster istallet for
intraffade kreditforluster. IFRS 9 beddms inte medféra ndgon vasentlig effekt pa Sectras rakenskaper da
historiska forlustmonster, vilket IFRS 9 modellen utgar fran, bedéms ha Iagt prognosvarde avseende forvantade
kreditforluster. Individuella omstandigheter vilka ocksd beaktas i IFRS 9 bedéms ha en betydligt storre
inverkan pd bedémningen av forvantade kreditforluster och ar redan beaktade. Sectra tillimpar inte
sakringsredovisning.

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersatter IAS 11 Entreprenadavtal och IAS 18 Intakter, och
tillampning &r obligatorisk fran och med rikenskapsar som pabdrjas den 1 januari 2018 eller senare. IFRS 15
infor en kontrollbaserad redovisningsmodell for intakter och ger en mer detaljerad vagledning inom manga
omraden som tidigare inte framgatt av gallande IFRS, bland annat hur man redovisar 6verenskommelser med
flera prestationsataganden, rorlig prisersattning, kundens returratt, aterképsratt mot leverantér, med mera. En
analys av bedémda effekter vid overgang till IFRS 15 har genomforts under aret, vars slutsatser presenteras
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nedan per rorelsesegment. Den valda 6vergadngsmetoden till IFRS 15 innebar att den ackumulerade effekten av
overgangen redovisas i eget kapital per dvergangstidpunkten 1 maj 2018.

Imaging IT Solutions avtal med kunder innehaller olika kombinationer av leverans av licenser, installations-
tjanster, support- och underhallstjanster och uppgraderingar, hardvara samt support och underhdll av hardvara.
Betydande integration och anpassningar av licenser och installationstjansten forekommer normalt, vilket da
anses utgora ett distinkt prestationsatagande och intaktsfors under installationsfasen. Support- och underhalls-
tjanster och uppgraderingar anses vara distinkt atskilda fran installationen under IFRS 15 och intaktsfors Gver
avtalstiden som ett eget prestationsatagande. Inférandet av IFRS 15 kommer medféra skillnader i nar intakts-
redovisningen sker. Skillnaden &r i allt vasentligt hanforlig till att under nuvarande standarder har éverféringen
av betydande risker och formaner ansetts ske for forsta arets licensuppgraderingar vid installationstillfallet,
medan det under IFRS 15 bedéms vara ett separat prestationséatagande som intaktsfors fran installationstillfallet
och ett r framat. Indikativt bedomd effekt i eget kapital per 1 maj 2018 uppgar till en minskning av koncernens
egna kapital om 15-20 MSEK.

Secure Communications avtal med kunder innehéller olika kombinationer av férstudier, komponentleveranser,
installationstjanster, support- och underhallstjanster och uppgraderingar samt produktleveranser. Férstudier
anses utgora ett eget prestationsatagande och intaktsfors nar forstudien dr genomford. Installationstjanster och
komponenter levereras som en kombinerad 16sning och bedéms darfér sammantaget utgora ett prestations-
atagande, vilket intaktsfors under installationsfasen. Support- och underhallstjanster bedéms utgora ett distinkt
prestationsatagande enligt avtalen och intiktsférs dver avtalstiden. Inga vésentliga effekter vid inforandet av
IFRS 15 har identifierats.

Business Innovations avtal med kunder innehaller olika kombinationer av licenser, hardvara, uppgraderingar
och utokade garantierbjudanden. Licenser och héardvara anses utgora ett distinkt prestationsatagande. Intakter
redovisas vid den tidpunkt d& leverans skett till kund. Uppgraderingar bedéms utgora ett distinkt
prestationsdtagande och intaktsfors dver avtalstiden. Utokade garantier bedéms utgora ett separat prestations-
atagande dar intaktsforing sker éver den utdkade garantitiden. Inga vasentliga effekter vid inforandet av IFRS
15 har identifierats.

Sectra Customer Financings avtal med kunder innehaller framst verksamhet for finansiering av stora driftavtal
med sjukvardskunder och anses utgora ett sammanhingade distinkt prestationsatagande. Intakter redovisas
dver avtalstiden. Inga vasentliga effekter i ingdende eget kapital 1 maj 2018 har identifierats, ddremot kommer
intikter som nu betraktas och redovisas som operativa frdn och med rakenskapsaret 2018/2019 anses vara ett
separat prestationsatagande och diarmed redovisas som finansiella med en bedémd forskjutningseffekt mellan
resultatnivéerna om 6-8 MSEK. Resultatet efter finansnetto kommer att vara oférandrat.

IFRS 16 Leasing erséatter IAS 17 Leasingavtal och tillampning &r obligatorisk frn och med rakenskapsar som
péborjas den 1 januari 2019 eller senare. IFRS 16 innebér att alla kontrakt 6verstigande 12 manader over en
viss beloppsmassig materialitet ska redovisas som tillgdngar och skulder i balansrakningen, med redovisning
av avskrivningar och rantekostnader i resultatrékningen. Avtal som i dag redovisas som operationella leasing-
avtal kommer séledes att aktiveras i balansrakningen. Koncernen har under varen pabérjat utvarderingen av
standardens paverkan pa de finansiella rapporterna. De upplysningar som lamnas i not 4 i arsredovisningen om
operationella leasingkostnader ger en indikation p& omfattningen av de avtal som existerade 30 april 2017.

Rattelse av internvinsteliminering enligt IAS 8

Nar Imaging IT Solutions fardigstaller installationer av stora driftsavtal sker det i vissa fall genom intern avytt-
ring till Customer Finance varvid en internvinst uppstar. Internvinsten elimineras i koncernredovisningen och
aterfors sedan successivt for en koncernmassig intaktsforing 6ver driftsavtalens 16ptid. 1 anslutning till IFRS
15-projektet konstaterades att aterféringen av internvinstelimineringen i vissa fall utgick fran felaktiga varden.
Driftsavtal har i forekommande fall varit foremal for successiva forandringar i affarsmassigt innehall och
avseende internvinstantaganden under 16ptiden, vilket sammantaget medfort att terforing av internvinst skett
for tidigt i de fallen. Den totala effekten i koncernens egna kapital i jamforelsedrets ingaende balans 1 maj 2016
uppgar till en minskning om 12,9 MSEK och effekten i jamforelsedrets resultatrakning 2016/2017 ar 0,3 MSEK
i lagre resultat fore skatt medan effekten efter skatt uppgar till 0,2 MSEK i lagre resultat. For detaljerade
effekter och kommentarer se Not sidan 23.

Risker och osakerhetsfaktorer
Sectra ar genom sin verksamhet utsatt for affarsmassiga risker sdsom beroenden av stora kunder och partners,
valutakursforandringars effekt pa prisbildningen inom de marknader koncernen ar verksam, samt egendoms-
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och ansvarsrisker. Darutéver ar Sectra exponerat mot olika typer av finansiella risker sasom valuta-, rante-,
kredit- och likviditetsrisker. En utforlig beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer samt Sectras strategi och
taktik for att minska riskexponeringen och begréansa negativa effekter aterfinns i koncernens arsredovisning for
rakenskapsaret 2016/2017 i forvaltningsberattelsen samt i not 30 pa sidan 69. Inga vasentliga handelser har
intraffat som dndrat de redovisade forhallandena.

FOR MER INFORMATION

Kontakta Sectras koncernchef Torbjérn Kronander, telefon 013-23 52 27 eller e-post info.investor@sectra.se.

Presentation av bokslutskommunikén

En presentation kommer att hallas med Torbjorn Kronander, koncernchef och vd Sectra AB, tillsammans med
Mats Franzén, CFO Sectra AB.

Presentationen halls pa engelska.
Tid: 29 maj 2018, kl. 12:00.
Plats: Operaterrassen, Stockholm.

For att delta pa plats pa Operaterrassen, anmal dig har: www.financialhearings.com/event/10336

Rapportpresentationen kan aven foljas live online: www.sectra.com/irwebcast. P& denna adress kommer &ven
en inspelad version att finnas tillganglig efterat.

Kommande rapporttillfallen och arsstamma

Tremanadersrapport 4 september 2018, kl. 08:00
Arsstimma 2018 6 september 2018, kl. 15:30 i Linképing
Sexmanadersrapport 7 december 2018, kl. 08:15
Niomanadersrapport 6 mars 2019, klI. 08:15
Bokslutskommuniké 28 maj 2019, kl. 08:15

For dvriga IR-event besok: http://www.sectra.com/investor/calendar/
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FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren for Sectra AB (publ) forsakrar att bokslutskommunikén for perioden
maj 2017—april 2018 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och
resultat samt beskriver vésentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och dvriga foretag i koncer-
nen star infor.

Linkoping den 29 maj 2018

Torbjérn Kronander Carl-Erik Ridderstrale

Vd, koncernchef och styrelseledamot Styrelseordforande

Ulrika Hagdahl Anders Persson Christer Nilsson Jakob Svardstrém

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot

Jan-Olof Brier Tomas Puusepp Deborah Capello Bengt Hellman

Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
arbetstagarrepr. arbetstagarrepr.

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Denna information ar sddan information som Sectra AB (publ) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och/eller Lagen om vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom
ovanstdende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 29 maj 2018, kl. 08:00 CET.

Sectra AB (publ)
Teknikringen 20
58330 Linkdping
Telefon: 013-23 52 00

E-post: info@sectra.com
Org.nr 556064-0304
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KONCERNEN | SAMMANDRAG
Koncernens resultatrakningar

TSEK 3 man 3 man Helar Helar

feb—apr feb—apr maj 2017- maj 2016—

2018 2017 apr 2018 apr 2017

Nettoomséttning 387 856 340 838 1266 496 1140 922
Aktiverat arbete for egen rakning 7714 6216 28 228 29 369
Aterforing villkorad képeskilling 0 0 0 12 355
Ovriga rorelseintakter 869 835 3706 2398
Handelsvaror -69 453 -48 588 -187 783 -166 626
Personalkostnader -158 878 -142 308 -584 103 -542 464
Ovriga externa kostnader -67 030 -67 864 -222 441 -205 251
Avskrivningar och nedskrivningar -17 364 -14 606 -64 999 -70 575
Rorelseresultat 83714 74 523 239 104 200 128
Finansnetto 29833 3882 10 167 -404
Resultat efter finansnetto 113 547 78 405 249 271 199 724
Skatt -22 715 -19 772 -51 007 -47 154
Periodens resultat 90 832 58 633 198 264 152 570
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 90 832 58 633 198 264 152 570
Innehav utan bestéammande inflytande 0 0 0 0
Resultat per aktie
Fore utspadning, kr 2,38 1,55 5,22 4,04
Efter utspadning, kr 2,36 1,53 5,15 3,97
Antal aktier
Fore utspadning 38 119 669 37 890 085 38 119 669 37 890 085
Efter utspadning * 38 515 550 38499 139 38 515 550 38499 139
Genomesnitt fore utspadning 38119 669 37 890 085 38012 454 37 772 864
Genomsnitt efter utspadning 38 515 550 38499 139 38 506 104 38420 443

1

Utspadningen baseras pa konvertibelprogram utfardade 2014/2015 (29 190), 2015/2016 (226 150) och 2016/2017 (140 541). Vid full inlésen

av konvertibler ékar antalet aktier med 395 881.

Rapport dver totalresultat fér koncernen

TSEK 3 mén 3 mén Helar Helar

feb—apr feb—apr maj 2017- maj 2016—

2018 2017 apr 2018 apr 2017

Periodens resultat 90 832 58 633 198 264 152 570
Periodens omrakningsdifferens vid

omrékning av utlandska dotterbolag 27 299 7877 16 048 3256

Summa periodens Ovriga totalresultat 27 299 7877 16 048 3256

Summa periodens totalresultat 118 131 66 510 214 312 155 826
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Koncernens balansréakningar
TSEK 30 april 30 april
2018 2017
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 188 087 182 053
Materiella anlaggningstillgangar 90 251 103 205
Finansiella anlaggningstillgangar 37 1799
Uppskjuten skattefordran 26 061 30 283
Summa anlaggningstillgangar 304 436 317 340
Ovriga omséttningstillgéngar 647 631 555 103
Likvida medel 282 341 273 216
Summa omséattningstillgadngar 929 972 828 319
Summa tillgangar 1234 408 1145 660
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 605 998 541 412
Avséttningar 21078 30 318
Uppskjuten skatteskuld 5889 22 843
Langfristiga skulder 28 528 56 611
Kortfristiga skulder 572 915 494 476
Summa eget kapital och skulder 1234 408 1145 660
Inga vasentliga forandringar har skett i stallda panter och ansvarsforbindelser sedan arsredovisningen 2016/2017.
Forandring av eget kapital i koncernen
TSEK Helar Helar
maj—april maj—april
2017/2018 2016/2017
Eget kapital vid periodens ingang 541 412 545 603
Korrigering av internvinsteliminering enligt IAS 8 0 -12 888
Eget kapital vid periodens ingang efter korrigering 541 412 532 715
Periodens totalresultat 214 312 155 826
Utdelning/inlésen av aktier -170 707 -169 588
Reglering av aktierelaterade ersattningar 20983 22 458
Eget kapital vid periodens slut 605 998 541 412
Koncernens kassaflddesanalyser
TSEK Helar Helar
maj—april maj—april
2017/2018 2016/2017
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 253 344 204 258
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital 222 692 235185
Investeringsverksamheten -41 974 -59 553
Finansieringsverksamheten -172 604 -146 084
Summa periodens kassafléde 8114 29 548
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens borjan 273 216 239 768
Kursdifferens i likvida medel 1011 3900
Likvida medel vid periodens slut 282 341 273 216
Outnyttjade krediter 15 000 15 000
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Nyckeltal for period och helér

Helar Helar
30 april 30 april
2018 2017
Orderingang, MSEK 14925 11777
Rorelsemarginal, % 18,9 17,5
Vinstmarginal, % 19,7 17,5
Medelantal anstéllda 645 616
Kassaflode per aktie, SEK 5,84 6,21
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 5,78 6,11
Foradlingsvarde, MSEK 823,2 742,6
P/E-tal, ggr 37,2 40,2
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 194,2 162,5
Rantabilitet pa eget kapital, % 34,2 28,1
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 38,7 32,5
Rantabilitet pa totalt kapital, % 20,9 17,9
Soliditet, % 49,1 47,3
Likviditet, ggr 1,6 1,8
Eget kapital per aktie, SEK 15,90 14,29
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 15,73 14,06
Valutakurser
Valuta Genomsnittliga kurser i SEK Balansdagskurser i SEK
Kv 1-4 Kv 1-4 Forandring 30 apr 30 apr Forandring
2017/2018 2016/2017 2018 2017
Amerikanska dollar, 1 USD 8,26 8,76 -5,7% 8,82 8,81 0,1%
Euro, 1 EUR 9,80 9,55 2,6% 10,45 9,61 8,7%
Brittiska pund, 1 GBP 11,07 11,27 -1,8% 11,86 11,38 4,2%
Koncernens resultatrakningar och nyckeltal kvartalsvis
MSEK 2017/2018 2016/2017 2015/2016
Q4 O8] Q2 QA Q4 Q3 074 Q1 Q4 OF]
Nettoomsaéttning 387,9 300,1 3134 2651 | 3408 2942 2754 2305 3151 2689
Aktiverat arbete for egen rakning 7,7 111 5,6 39 6,2 8,0 94 57 10,8 128
Aterforing villkorad kopeskilling 0 0 0 0 0 124 0 0 0 0
Ovriga rorelseintakter 09 15 05 09 038 11 01 04 15 04
Rorelsens kostnader 2954 2447 2436 2108 | -2587 2413 2241  -1901 | -2%4,7 -2244
Av- och nedskrivningar -174 -16,7 -16,1 -14.8 -14,6 271 -144 -144 -14,7 -137
Rorelseresultat 83,7 51,3 59,8 443 745 471 464 321 58,0 440
Finansnetto 298 6,3 21 -155 39 -13 -20 09 93 -71
Resultat efter finansnetto 1135 450 61,9 288 784 458 44 31,2 487 36,9
Skatt p& periodens resultat -22,7 99 121 -6,3 -198 -108 98 6,9 -54 81
Periodens resultat 90,8 351 498 225 58,6 350 346 243 433 288
Orderingang, MSEK 5003 3379 4268 2276 | 3496 3029 2996 2255 | 4478 369,0
Rorelsemarginal, % 21,6 171 191 16,7 219 16,0 16,8 139 184 164
Kassaflode per aktie, SEK 2,68 121 1,33 0,64 159 2,76 140 047 1,65 1,74
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 2,65 120 131 0,63 156 2,72 137 0,46 1,62 1,70
Resultat per aktie, SEK 2,38 0,92 131 0,59 155 0,92 0,92 0,65 1,15 0,77
Réantabilitet pa eget kapital, % 15,7 6,6 10,0 40 10,8 6,8 70 4,1 75 51
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % 17,6 7,6 10,8 46 12,6 78 79 4.8 7,7 59
Soliditet, % 49,1 46,5 430 29,1 473 458 454 52,7 495 495
Eget kapital per aktie, SEK 15,90 13,14 11,76 14,80 14,29 12,87 11,73 15,37 14,55 13,74
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 19420 18940 164,00 15250 | 16250 153,00 139,50 133,00 | 110,75 105,75
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Fem ar i sammandrag
2017/2018 2016/2017 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Orderingang, MSEK 14925 1177,7 1322,0 14715 925,7
Nettoomsattning, MSEK 1 266,5 1140,9 1073,6 961,4 853,8
Rorelseresultat, MSEK 239,1 200,1 165,5 150,3 128,1
Resultat efter finansnetto, MSEK 249,3 199,7 154,8 164,4 141,5
Periodens resultat efter skatt, MSEK 198,3 152,6 125,7 126,1 103,9
Rorelsemarginal, % 18,9 17,5 15,4 15,6 15,0
Vinstmarginal, % 19,7 17,5 14,4 17,1 16,6
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 5,22 4,04 3,35 3,38 2,80
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 5,15 3,97 3,29 3,31 2,73
Utdelning/inlésenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 4,50 4,50 4,50
Aktiekurs vid arets slut, SEK 194,20 162,50 110,75 119,50 77,75
P/E-tal, ggr 37,2 40,2 33,0 35,3 27,8
Rantabilitet pa eget kapital, % 34,2 28,1 21,7 20,6 16,3
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % 38,7 32,5 24,2 25,1 21,1
Rantabilitet pa totalt kapital, % 20,9 17,9 14,2 15,8 13,7
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 15,90 14,29 14,55 16,44 16,49
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 15,73 14,06 14,23 16,01 16,05
Soliditet, % 49,1 47,3 49,5 56,1 60,7
SEGMENTRAPPORTERING
Omsaéttning per rérelsesegment
MSEK febgllp‘: febgllp‘: maj 2|E|)§I7a—r maj Zg‘:la.lea—r
2018 2017 apr 2018 apr 2017
Imaging IT Solutions 312,7 285,8 1032,3 970,5
Sectra Customer Financing 40,1 30,9 145,0 120,3
Secure Communications 40,9 33,7 142,9 105,7
Business Innovation 26,6 15,2 70,3 65,4
Ovrig verksamhet 11,9 12,3 47,0 455
Koncernelimineringar -44,3 -37,1 -171,0 -166,5
Totalt 387,9 340,8 1 266,5 1140,9
Rorelseresultat per rérelsesegment
MSEK feb§;; febgllp‘: maj 2|(-)|$|7a—r maj Zgilea—r
2018 2017 apr 2018 apr 2017
Imaging IT Solutions 92,8 92,7 219,2 210,6
Sectra Customer Financing 2,6 1,3 49 4,7
Secure Communications 4,1 -1,6 6,9 1,7
Business Innovation 7,0 -2,7 7,0 5,0
Ovrig verksamhet -6,6 -5,6 -17,5 -16,1
Koncernelimineringar -16,2 -9,6 18,6 -5,8
Totalt 83,7 74,5 239,1 200,1
Omsaéttning per geografisk marknad
MSEK febgllp‘: febi\allpﬁ maj 2|(-)kil7a—r maj thiléi—r
2018 2017 apr 2018 apr 2017
Sverige 94,4 82,6 346,2 280,5
USA 97,4 79,3 284,6 258,6
Storbritannien 60,9 62,2 197,6 184,8
Nederlanderna 34,7 24,1 103,4 86,6
Ovriga Europa 72,4 76,4 267,6 268,9
Ovriga véarlden 28,1 16,2 67,1 61,5
Totalt 387,9 340,8 1266,5 1140,9
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MODERBOLAGET
Moderbolagets resultatrakningar
TSEK 2 a Helar Helar
3 man 3 man . .
feb—apr feb—apr maj 2017— maj 2016
2018 2017 apr 2018 apr 2017
Nettoomséttning 39630 28 857 121 278 108 828
Aktiverat arbete for egen rakning 2076 1789 6 517 4 405
Ovriga rorelseintakter 554 486 2831 1836
Handelsvaror -7 155 -3 557 -17 392 -16 234
Personalkostnader -15 042 -14 631 -53 287 -49 251
Ovriga externa kostnader -16 062 -17 150 -56 373 -53 112
Avskrivningar -2 175 -1 376 -7 651 -4 696
Rorelseresultat 1826 -5 582 -4 077 -8 224
Finansnetto 22 524 8141 12 686 10013
Resultat efter finansnetto 24 350 2559 8 609 1789
Bokslutsdispositioner 226 629 204 339 226 629 204 339
Resultat fore skatt 250979 206 898 235 238 206 128
Skatt pa periodens resultat -55 397 -42 247 -51934 -43 926
Periodens resultat 195 582 164 651 183 305 162 202
Periodens totalresultat 195 582 164 651 183 305 162 202
Moderbolagets balansrakningar
TSEK 30 april 30 april
2018 2017
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 14 896 10 765
Materiella anlaggningstillgangar 19 150 15 477
Finansiella anlaggningstillgngar 258 498 285 663
Summa anlaggningstillgangar 292 544 311 905
Ovriga omséttningstillgangar 446 655 423 799
Likvida medel 212 709 221 099
Summa omsattningstillgangar 659 364 644 898
Summa tillgangar 951 908 956 803
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl. periodens resultat) 484 674 451 095
Obeskattade reserver 0 87 629
Langfristiga skulder 28 528 56 611
Kortfristiga skulder 438 706 361 468
Summa eget kapital och skulder 951 908 956 803
Stallda sédkerheter och eventualforpliktelser
TSEK 30 april 30 april
2018 2017
Foretagsinteckningar 11 000 11 000
Summa stallda sakerheter 11 000 11 000
Borgen till férman for koncernbolag 154 074 190 948
Summa eventualforpliktelser 154 074 190 948
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NOT

Rattelse av internvinsteliminering enligt IAS 8

MSEK Tidigare Kv 4 Efter Tidigare Kv 1-4 Efter
2016/2017 Forandring ratttelse 2016/2017 Forandring rattelse
Koncernens resultatrékning
Rorelseresultat (EBIT)? 74,8 -0,3 74,5 200,4 -0,3 200,1
Rorelsemarginal, % 21,9 - 21,9 17,6 -0,1 17,5
Resultat fore skatt (EBT) 78,7 -0,3 78,4 200,0 -0,3 199,7
Vinstmarginal, % 23,1 - 23,1 17,5 - 17,5
Resultat efter skatt 58,8 -0,2 58,6 152,8 -0,2 152,6
Summa periodens totalresultat 66,7 -0,2 66,5 156,0 -0,2 155,8

Koncernens balansrakning

Summa anléggningstillgangar 317,3 - 317,3
Ovriga omséttningstillgangar 571,9 -16,8 555,1
Likvida medel 273,2 - 273,2
Summa omsattningstillgangar 845,1 -16,8 828,3
Summa tillgangar 1162,5 -16,8 1145,7

Eget kapital och skulder

Eget kapital (inkl. periodens resultat) 554,5 -13,1 541,4
Avsattningar 30,3 - 30,3
Uppskjuten skatteskuld 26,5 -3,7 22,8
Langfristiga skulder 56,6 - 56,6
Kortfristiga skulder 494,5 - 494,5
Summa skulder och eget kapital 1162,5 -16,8 1145,7

Koncernens kassaflddesanalys
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 221,1 -16,8 204,3
Kassaflode efter forandring av rorelsekapital 235,2 - 235,2

Nyckeltal fér period och helar

Vinstmarginal, % 17,6 -0,1 17,5
Foradlingsvarde, MSEK 742,9 -0,3 742,6
Rantabilitet pa eget kapital, % 10,7 0,1 10,8 27,8 0,3 28,1
Rantabilitiet pa sysselsatt kapital, % 32,2 0,3 32,5
Rantabilitiet pa totalt kapital, % 17,8 0,1 17,9
Soliditet, % 47,7 -0,4 47,3
Eget kapital per aktie, SEK 14,63 -0,34 14,29
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 14,40 -0,34 14,06
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 3,98 -0,01 3,97

1 Forandringen har redovisats som en 6kning av kostnadsposten Handelsvaror” i Koncernresultatrakningen i Kv 4 respektive som en 6kning av
”Koncernelimineringar” vid redovisningen av Rorelseresultat per rorelsesegment Kv 1-4.

Felets 1aga belopp i jamforelsedret gor att effekten redovisas i sin helhet i jamforelsedrets kvartal 4 i resultatrakningen. Det har
bedomts praktiskt ogenomforbart att faststalla periodspecifika effekter for tidigare ar och kvartal, varfor retroaktivitet endast
beraknats som en ackumulerad effekt i jamforelsedrets ingdende balans. De omstandigheter som sammantaget lett till att det
bedémts som praktiskt ogenomfarbart att redovisa en mer langtgaende retroaktivitet, hanfor sig till att de aktuella driftsavtalen
under ett antal &r har varit foremal for successiva forandringar i affarsmassigt innehall och internvinstantaganden, i kombination
en otillrackligt detaljerad modell for internvinsteliminering och internvinstaterféring med korrekta slutdatum for respektive
forandring, ndgot som nu framatriktat har atgardats efter felets upptackt.
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ORDLISTA

Eget kapital per aktie

Justerat eget kapital dividerat med antal
aktier vid periodens slut.

Eget kapital per aktie vid
full utspadning

Justerat eget kapital dividerat med antal
aktier efter full utspadning.

Foradlingsvéarde

Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.

Justerat eget kapital

Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent
av obeskattade reserver.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fran den lopande verksamheten
efter férandring av rorelsekapital dividerat
med antalet aktier vid periodens slut.

Kassaflode per aktie vid
full utspéadning

Kassaflode fran den lopande verksamheten
efter férandring av rorelsekapital dividerat
med antal aktier efter full utspadning.

Likviditet

Omsattningstillg&ngar dividerat med
kortfristiga skulder.

Medelantal anstéallda

Genomsnittligt antal heltidsanstallda i
perioden.

Orderingang

Vardet av erhallna nya order eller
forandringar under rapportperioden av
tidigare order.

P/E-tal

Aktiekurs vid periodens slut i relation till
senaste 12-manadersperiodens vinst per
aktie.

Rantabilitet pa eget
kapital

Resultat efter skatt i procent av
genomsnittligt justerat eget kapital.

Rantabilitet p&
sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader
i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rantabilitet pa totalt
kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella
kostnader i procent av genomsnittlig
balansomslutning.

Rorelseresultat

Resultat fére finansnetto och inkomstskatt.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent
av nettoomséttning.

Skuldsattningsgrad

Réantebarande skulder dividerat med eget
kapital.

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av
balansomslutning.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning minskad med icke
rantebarande skulder.

Tillvaxt rérelseresultat
per aktie over
feméarsperiod

Rorelseresultat per aktie per balansdag
minus rorelseresultat per aktie per
balansdagen fem ar tidigare dividerat med
rorelseresultat per aktie per balansdagen
fem ar tidigare.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antalet aktier. Detta nyckeltal
definieras i IFRS.

Resultat per aktie fore
utspadning

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie efter
utspadning

Resultat efter skatt dividerat med
genomsnittligt antal aktier vid periodens slut
efter utspadning.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av
nettoomsattning.

Artificiell intelligens (Al)

Ett samlingsnamn for det vetenskapliga omrade som
studerar hur man skapar maskiner och datorprogram
med intelligenta beteenden. Det finns manga grenar
inom Al-forskning, allt frAn att studera filosofiska fragor till
att ta fram konkreta tekniska lésningar inom till exempel
medicinsk diagnostik.

Integrerad diagnostik

Diagnostiskt samarbete mellan olika medicinska
specialiteter, exempelvis patologer och radiologer vid
diagnos, behandling och uppféljning av cancerpatienter.

Krypto

Utrustning som genom matematiska manipulationer
(algoritm och nyckel) férvranger (krypterar) information
sd att den endast kan tolkas eller avlasas av den
avsedda mottagaren. For att lasa krypterad information
maste mottagaren ha tillgang till ratt nyckel och ratt
algoritm.

Kritisk infrastruktur
Grundlaggande infrastrukturer som far samhallet att
fungera, sdsom vagar, broar, el- och vattenforsorjning.

Maskininlarning/Machine learning

En gren av artificiell intelligens (se ovan) dar algoritmer
(datorprogram) lar sig l6sa uppgifter utifrdn data som de
bearbetar. Ett exempel &r nar man later ett program trana
sig pa en stor samling testbilder dar man vet vilka som ar
sjuka respektive friska, varefter programmet kan géra
goda forutségelser aven om okanda bilder.

Mammografi

En halsounderstkning av brosten vars syfte ar att tidigt
upptécka férandringar i brosten som skulle kunna vara
cancer.

Molnet/Cloud

Av engelskans cloud computing. Innebér att datorkraften
ligger utspridd pa internet eller foretagsspecifika intranat
och inte i enskilda datorer.

Ortopedi
En kirurgisk specialitet for sjukdomstillstand i skelettet
och rorelseapparaten.

PACS (Picture Archiving and Communication
System)

IT-system for hantering av medicinska bilder, framst inom
radiologi.

Patologi/histopatologi/mikroskopi
Ett medicinskt specialistomrade som anvander vavnader
och kroppsvatskor i diagnostiskt syfte.

Radiologi

Ett amnesomrade inom medicinsk vetenskap och en
specialitet inom varden som anvander metoder som
avbildar kroppen, exempelvis réntgen, magnetresonans-
tomografi eller ultraljud.

VNA (Vendor Neutral Archive)

Pa svenska vanligtvis kallat leverantorsneutralt eller
sjukhusgemensamt arkiv. IT-l6sning for att hantera och
lagra exempelvis medicinska bilder, ljudfiler och
filmsekvenser i ett gemensamt multimediaarkiv.




SEGTRA

Om Sectra
Vision
Att bidra till ett friskare och tryggare samhélle.

Affarsidéer
Att bidra till 6kad effektivitet inom sjukvarden med bibehallen eller forbattrad kvalitet.

Att med hjalp av losningar for kritisk 1 T-sakerhet bidra till 6kad stabilitet och effektivitet
i samhéllets viktigaste funktioner.

Verksamhetsomraden/affarsmodeller

Imaging IT Solutions hjalper sjukhus varlden Over att dka sin effektivitet — for att
kunna varda fler patienter och radda fler liv. Okad anvéndning av medicinska bilder
och &ldrande befolkningar som lever langre innebér enorma utmaningar for sjuk-
varden. Sectras IT-losningar och tjanster for medicinsk bilddiagnostik mojliggor
effektiviseringar och bidrar till att utveckla sjukvarden. Sectra har mer &n 1 800
installationer av medicinska IT-system och bland kunderna finns négra av vérldens
storsta vardgivare.

Secure Communications hjélper viktiga samhallsfunktioner, regeringstjanste-
man och diplomater att anvinda modern teknik for informationsutbyte med
bibehéllen sikerhet — for att bidra till ett stabilt och tryggt samhalle. Sectras 16s-
ningar och tjanster okar cybersékerheten genom att skydda delar av samhéllets mest
kénsliga information och kommunikation. Flera av produkterna &r godké&nda av
béde EU och NATO, samt av nationella sakerhetsmyndigheter.

Business Innovation dér Sectra samlar mindre verksamheter och framtidsprojekt
som pa sikt kan ge stor tillvaxt inom Sectras huvudomréaden eller narliggande
nischer.

Sectra Customer Financing dar bolagets starka finansiella position anvéands for
finansiering av stora driftavtal med sjukvardskunder.

Koncerngemensamma strategier

e Kunden och kundnéjdheten prioriteras alltid hogst for att majliggora langsiktig
tillvéxt.

e Internationell expansion, i forsta hand inom omraden och regioner dar Sectra
har en etablerad position. Primért ska detta ske genom organisk tillvéxt,
kompletterad med forvéarv som kan starka den organiska tillvéxten.

e Expansion till nya geografiska marknader efter noggrann analys och i en
kontrollerad takt allt eftersom Sectra uppnar en stark position pa existerande
marknader.

o Néra relationer med krdvande kunder for att sékerstalla att Sectras l6sningar
uppfyller marknadens krav pa kvalitet, funktion och anvandarvanlighet.

e Stark, innovativ foretagskultur for att attrahera och behélla kompetenta medar-
betare som har férmaga att I6sa kundernas problem samt uppfylla och manga
génger overtraffa deras forvantningar.

o Nara samarbete med universitet och forskning for att kunna fanga upp idéer och
nya produktomraden som kan komma till anvandning hos Sectras kunder.

For mer information bestk
www.sectra.com/investor
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Tio goda skal att investera
i Sectra

Tillvéxtpotential i branschsektorerna sjuk-
vard, saker kommunikation och samhalls-
viktig infrastruktur.

Etablerat varumarke i nischomraden dar
fortroende &r en mycket viktig framgangs-
faktor.

Stabilt, Ionsamt bolag dar mer &n hélften av
omsattningen utgor aterkommande intékter
fran langa kundkontrakt.

Multinationell rackvidd och tusentals kun-
der dver hela vérlden.

Hog kundndjdhet och strévan efter att
kunderna ska bli &nnu néjdare.

Produkter och tjanster som bidrar till battre
livskvalitet och ett tryggare samhélle.

Egenfinansierad portfolj av spannande
innovationsprojekt, med redovisade och
kontrollerade kostnader, varav vissa troli-
gen inte kommer att lyckas men dér en
enstaka succé récker for att skapa stora
mervarden.

Bolagsledningen ager aktier.

Huvuddgare med starkt engagemang i
bolagets langsiktiga utveckling.

En mycket stark foretagskultur baserad pa
medarbetarnas kompetens, attityd och driv-
kraft att 16sa kundernas problem.

Ar du aktiedgare i Sectra?

Dina synpunkter &r viktiga for oss! Stort tack
om du tar dig tid att svara pa nio fragor i
Sectras aktiedgarenkat:
www.sectra.com/agarenkat
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