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VD har ordet

Marknaden fér nanobaserad drug delivery befinner sig i en starkt 6kande fas, och intresset
ar stort for de mojligheter som det éppnar fér sdvil likemedelsindustrin som for samhallet.
Nanexas vision &r att bli en av ledarna pa den globala marknaden fér nanobaserad drug
delivery. Med var patenterade PharmaShell®-teknik har vi férutsittningar att skapa en av de
starkaste nanobaserade drug delivery-plattformarna p& marknaden.

Under 2017 har vi tagit flera viktiga kliv framat. Jag tanker framfér allt pad de djurstudier som
vi genomfért, som har givit oss svar pa vasentliga fragestillningar om hur PharmaShell® ir
verksamt i kroppen. Vi har nu visat att vi kan skapa riktigt ldnga depéberedningar av en
lakemedelssubstans som utan PharmaShell® gar ur kroppen pa bara ndgra timmar eller
dygn. Vi har ocksa visat att vi kan paverka och minska den initiala frisittningen av ldkemedel,
vilket kan vara avgoérande for utvecklingen av vissa likemedel dir en férhéjd blodplasmaniva
av lakemedlet kan vara skadligt. Resultaten fran den djurstudie som avslutades i september
visade dessutom att vi kunde styra koncentrationen av likemedel i blodplasma genom att
applicera olika skaltjocklek av PharmaShell®. Kort sagt: Vi har med PharmaShell® skapat
maojligheter att skraddarsy frisattningen av ldkemedel i kroppen.

Framoéver kommer det vara viktigt for oss att ta fram ytterligare djurstudieresultat som
kompletterar de vi nu har. De ar viktiga for att skapa fortroende fér bade var plattform och
for oss som bolag. Att vi nu genom djurférsék kan beldgga det vi sagt att PharmaShell® ska
klara ger oss en bra grund fér pagaende och kommande diskussioner med potentiella
partnerbolag. Vi har haft flera kontakter med olika ldkemedelsbolag under &ret; kontakter
som givit oss vardefull information om deras behov och intresse och som jag bedémer varit
framgangsrika.

Viktigt under dret har ocksa varit att sdkerstalla finansiering av verksamheten. Det var darfér
gladjande att den foretradesemission av units som genomférdes under november manad
blev 6vertecknad. Den gav oss 22,9 MSEK innan emissionskostnader vilket ger oss
mdjligheten att utveckla verksamheten enligt plan en bra bit in i 2019. Den teckningsoption
som ingick i de units som emitterades, och som férfaller till inlésen i borjan av nasta ar,
kommer férhoppningsvis starka kassan och ge ytterligare méjligheter fér en god
foretagsutveckling.

Jag vill slutligen lyfta fram styrelsens beslut att Nanexa dven ska pabérja utvecklingen av ett
eget produktprojekt. Det ger oss valdigt bra méjligheter att bygga varde i och utlicensiera ett
specifikt projekt samtidigt som det kommer ge kompletterande data f6r utlicensiering av
sjdlva teknologiplattformen. Produktprojektet kommer att drivas inom onkologiomradet dar
PharmaShells® egenskaper passar vil in. Dar finns det ett stort kliniskt behov och en kraftigt
vaxande marknad. Jag ser det som valdigt spannande att vi framéver kan skapa varde pa tva
nivaer - dels for sjalva plattformen, dels fér det specifika produktprojektet.

Uppsala den 23 april
David Westberg
Verkstallande Direkt6r
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Forvaltningsberittelse

Verksamheten i korthet

En av de viktigaste framtidsfragorna fér dagens viaxande likemedelsindustri dr styrd och
vélkontrollerad drug delivery - hur Idkemedel frisitts och saledes verkar i kroppen hos
patienter. | dag ges manga ldkemedel till patienter pa ett sddant sitt att det dr svart att
kontrollera hur ldkemedlet frisitts vilket leder till problem med savil under- som
overdosering.

Nanexa har utvecklat en patenterad, nanobaserad teknik fér just kontrollerad drug delivery
— PharmaShell®. Kontrollerad drug delivery kan ge manga férdelar, till exempel effektivare
anvandning av lakemedel, farre biverkningar fér patienten och dven minskad belastning pa
sjukvarden genom att farre vardkontakter blir nédvindiga.

PharmaShell®-tekniken bygger i korthet pa att likemedelspartiklar omsluts med tunna skal,
nagra tiotals nanometer tjocka. Tekniken medfér en méjlighet att skapa liakemedelsdepaer
som med kontrollerad hastighet och mangd frisatter likemedel till kroppen. Depéerna liggs
typiskt in subkutant (d v s under huden), intramuskulédrt och dven direkt i eller i anslutning
till en vdvnad som skall behandlas, t ex en tumér.

Tekniken fungerar inom manga olika sjukdomsomraden men Nanexa har valt att
inledningsvis fokusera pa den starkt vixande marknaden for likemedelsprodukter inom
cancerbehandling. Idag behandlas cancerpatienter med standardmetoder som kirurgi,
stralning eller kemoterapi — atgarder som ar effektiva men som dven péverkar friska celler
och oftast leder till allvarliga biverkningar. Just kemoterapi ar extra intressant fér Nanexa,
eftersom PharmaShell® erbjuder goda méjligheter att minska biverkningar och éka
behandlingseffekten genom att administrera cytostatika direkt till tuméren och ge lang
behandlingseffekt med bara ett ingrepp. Under bérjan av 2018 har Nanexa identifierat flera
projektmdjligheter ddar PharmaShells® egenskaper enligt Bolaget kan forbéttra anvandningen
av cytostatika. Projekt som kommer utvarderas vidare for att vélja produktkandidater fér
preklinisk och klinisk utveckling.

Foretagsbeskrivning

Afférsidé

Nanexa ar ett drug delivery-bolag inriktat pa att optimera parenteralt administrerade
ldkemedel. Bolaget ska effektivt driva innovativa projekt fran upptacktsfas till licensiering i
huvudsak preklinisk fas. '

Vision
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Nanexas ldngsiktiga vision &r att bli en av de ledande aktérerna inom nanobaserad drug
delivery.

Strategiska prioriteringar
Nanexa fokuserar pa den nanobaserade drug delivery-plattformen PharmaShell® och

utveckling i den prekliniska fasen, i syfte att inga licensavtal med stérre aktérer inom
lakemedelsbranschen.

Kommersialisering av produkterna ska ske genom samarbeten och utlicensiering av
PharmaShell®-teknologin for anvdandning inom specifika indikationsomraden, till
varldsledande industriella partners. Pa sa satt kan likemedelsprodukter baserade pa
PharmaShell®-plattformen géras tillgangliga pa den internationella marknaden. Genom
samarbetspartners kan Nanexa fa tillgang till de utvecklings- och marknadsféringsresurser
som kravs for att kliniskt utveckla, registrera, lansera och marknadsféra produkten globalt.

Operativa mdl

Nanexas kortsiktiga operativa mal innefattar att under 2018 pabdrja utvecklingen av ett eget
produktprojekt inom canceromradet samt att ambitionen &r att innan utgangen av ret sluta
avtal med tre internationellt etablerade bolag om utveckling/licensiering av PharmaShell®.
Langsiktigt innefattar malbilden att tillsammans med partnerféretag driva flertalet
utvecklingsprojekt inom kommersiellt intressanta omraden genom de olika
utvecklingsfaserna fram till lanserade produkter pa marknaden.

Immaterialritt
Nanexa jobbar kontinuerligt med utveckling av sin patentportfélj. Bolaget anlitar den
brittiska patentbyran Potter Clarkson LLP for professionell radgivning kring IP-fragor.

Intdktsmodell

Intdaktsmodellen baseras pa utlicensiering av PharmaShell®-teknologin samt utlicensiering av
specifika produktprojekt baserade pa PharmaShell® och planeras huvudsakligen besta av tre
delar.

e Llicensavgift i form av en engangsbetalning vid skrivande av avtalet, for tillgang till
tekniken for enskilda ldkemedelssubstanser, specifika indikationsomraden och/eller
geografiska omraden.

e Milstolpebetalningar som utfaller vid avtalade utvecklingssteg fram till registrering
och lansering i samarbetsprojekt med partnerforetag.

e Royalty fran samarbetspartnerns |l6pande forsaljningsintakter.

Intdktsmodellen ar véletablerad inom branschen och ger méjlighet for licenstagarna att ga in
i projekt i en tidig fas, och ger samtidigt méjlighet fé6r Nanexa att erhalla tidiga intdkter, langt
innan en lakemedelsprodukt nar marknaden. Det reducerar kapitalbehovet, vilket
darigenom minskar Nanexas affarsrisk.

Spetskompetenser
Nanexa &r ett spin-off féretag fran Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet dar flertalet
av grundarna till Nanexa under flera decennier bedrivit forskning inom avancerad
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materialkemi med fokus pa ytbeldggningar. Denna kunskap ligger idag till grund fér Nanexas
verksamhet inom nanobaserad drug delivery.

Inom Nanexa och dess konsultnatverk finns idag spetskompetens inom bland annat féljande
omraden: Materialvetenskap, kemi, ytkemi, farmaci, likemedelsanalys, produktrelaterad
forskning och utveckling, projektledning, likemedelsutveckling, preklinik, klinisk medicin,
immaterialrétt, kvalitetssdkring, marknadsféring och affirsutveckling.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Under férsta delen av 2017 mottog Nanexa férhandsbesked om godkint patent i USA for
Bolagets antifungala beldggning. Patentet beviljades sedan slutgiltigt i maj 2017.

| mars installerade Nanexa utrustning fér uppskalning av sina processer. En pilotanliggning
borjade tas i drift for att kunna producera batcher limpliga fér preklinisk och klinisk
prévning. Under samma manad anstélldes Emma Martensson som ar apotekare och
analytiker. Emma ansvarar sedan dess for de analytiska fragestillningar hos Nanexa, vilket i
sin tur har betytt att Bolaget nu kan gora de flesta relevanta analyserna i sitt eget
laboratorium i Uppsala, nagot som framfér allt effektiviserar verksamheten.

Under augusti meddelade Nanexa att PharmaShell®-processen skalats upp med en kapacitet
som ligger tio ganger hégre an tidigare, ndgot som efterfragats i diskussioner med
lakemedelsforetag. Uppskalningen har inneburit klara marknadsférdelar och stérre
mdjligheter att genomféra omfattande studier.

I september 2017 fick Nanexa resultaten fran sin andra djurstudie, som var klart mer
omfattande dn den tidigare. Studien som varade i tre veckor kartlade hur
plasmakoncentrationen av ett modelldkemedel kunde styras med hjilp av reglerbara
parametrar i PharmaShell®-processen, samt gav viktig information om hur aluminiumoxiden
fran sjalva nanoskalet tas omhand av kroppen. Studien bekriftade framst tva saker:

1. Studien visade att PharmaShell® vasentligt forlangde frissdttningen av lakemedel och
att plasmakoncentrationerna av lakemedlet kunde styras med hjélp av variation av
skaltjockleken hos PharmaShell®, samt av dosstorlekarna. | en kontrollgrupp som
givits modelldkemedel utan PharmShell® sjénk plasmakoncentrationen under
detektionsgransen inom ett fatal dagar jamfért med att plasmanivderna hélls pa en
hog och jamn niva under de tre veckor som studien varade med PharmaShell®.

2. Ingen ackumulering av skalmatereialet aluminium kunde pavisas i kroppen oavsett
dos som administrerats. Aluminiumnivaerna i organen som analyserades hos rattor
som fatt PharmaShell® injicerat 6versteg inte aluminiuminnehallet i organen hos
kontrollgruppen.
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| en artikel skriven av TT och publicerad i ett flertal tidningar i slutet av september
uppmérksammades Sauna-systemet som anvénds fér att uppticka om underjordiska
kdrnvapentester har utforts, ndgot som &r synnerligen aktuellt i dessa tider. Sauna-systemet
tillverkas av det uppsalabaserade féretaget Scienta Sensor System och sensorerna &r férsedd
med Nanexas gasbarridr. Tekniken Nanexa anvinder for att tillverka gasbarridren ar Atomic

Layer Deposition, ALD, d v s samma teknik som Bolaget anvidnder fér sin PharmaShell®-
produktion.

Under slutet av oktober beslutade Nanexa att g& vidare med den av styrelsen foreslagna
nyemissionen for att skapa de finansiella majligheterna fér bolaget att pabérja och driva ett
produktprojekt i egen regi. Detta utékar méjligheterna till framtida intakter fran
produktlicensiering, samtidigt som projektet successivt kommer att ge vardefulla resultat for
utlicensieringen av saval sjdlva teknologiplattformen PharmaShell® som produktprojektet.

For det egna produktprojektet har Nanexa identifierat onkologiomradet som sarskilt
intressant och har redan kontakt med ett antal experter inom omradet. Bolaget siktar pa att
under forsta halvaret 2018 fatta inriktningsbeslut fér projektet om val av specifik indikation
och aktiv substans som matchar ett viktigt medicinskt behov och har betydande
marknadspotential. Bolaget avser dérefter att dokumentera projektet prekliniskt och
forbereda en forsta klinisk studie som ska genomféras tillsammans med en partner eller i
egen regi.

| oktober startades ocksa en ny och tolv veckor lang djurstudie, i syfte att undersoka ett
flertal andra egenskaper hos PharmaShell®. Bland annat gillde undersékningen huruvida
Nanexas vidareutveckling av PharmaShell® kunde minska den initiala
plasmakoncentrationstoppen, den sa kallade “bursten”, efter administration av likemedel
som forsetts med PharmaShell®. De forsta resultaten som erhélls efter ndgra veckor visade
att "bursten” minskat med hela 85 procent. | framtiden hoppas Nanexa kunna eliminiera
"bursten” helt och hallet. Vidare studerades ocksa huruvida lingre depaer var mojliga att
skapa med PharmaShell®. Resultat fran de studierna erhélls i bérjan av 2018.

Tre olika dosgrupper underséktes (1, 10 och 100 mg/kg kroppsvikt hos forséksdjuren).
Resultaten visar tydligt hur depaldngden och plasmakoncentrationen gar att styra. Den
minsta dosen klingade av pa atta veckor, medan de hdgre doserna varade forsokstiden ut.
Berdkningar pa de hogre doserna visar att de sannolikt kan bibehallas mellan sex manader
och ett ar.

Under november 2017 genomférde Nanexa en foretradesemission av units om 22,9 MSEK
(18,3 MSEK efter emissionskostnander). Emissionen évertecknades till 110 procent. Med
detta kapitaltillskott kan Bolaget genomféra aktiviteter som mojliggor och framjar
samarbeten och avtal fér PharmaShell®.

En ny patentansdkan lamnades in i mitten av december 2017. Patentansékningen avser
viktiga forbattringar av PharmasShell® och starker Bolagets patentportfél].
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En “Advisory board” med bland annat klinisk expertis inom onkologiomradet organiserades

under november. Flera projektmajligheter identifierades och har diskuterats, ett arbete som
fortgar under 2018.

Under ar 2017 deltog ocksa Nanexa vid ett flertal vetenskapliga konferenser och
kommersiella konferenser, sa kallade “partneringméten”, bland annat BIO-Europe och
Nordic Life Science Days.

Beskrivning av marknaden

Nanexa bevakar och analyserar kontinuerligt den viaxande likemedelsmarknaden, och har
under 2016 och 2017 ytterligare definierat marknadsméjligheterna inom framfér allt
cancerbehandling.

Bolaget har kunnat konstatera att marknadsprognoserna i stora drag ar oférandrade fran de
som redovisats i féregaende arsredovisning, med onkologiomradet som det segment som
har storst varde och som ocksa tillskrivs den stérsta tillvaxtpotentialen fram till ar 2022,
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Forsaljning 2015 och prognos 2022 per terapiomrade

Terapiomrade Global forséljning | Global forsaljning | Arlig tillvaxt (%)
2015 (BUSD) 2022 (BUSD)

Onkologi 83 190 12
Anti-diabetik 42 66 6,8
Anti-reumatologi 49 54 1,6
Anti-viral 51 51 0
Vacciner 28 39 51
Bronchodilatorer 30 35 2,0

Kélla: Evaluate Pharma World Preview 2016
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Nyligen presenterade Datamonitor data som bekriftar onkologiomradets hoga aktivitet,
med flest antal projekt under utveckling.

Topp tre-terapiomraden, antal projekt januari 2018 (januari 2017)

Anticancer 5212 (4845)
Biotechnology 4751 (4481
Neurological 2604 (2542)

Kélla: Datamonitor

Onkologiomradet star inte bara for ett stort marknadsvirde och hog forskningsintensitet,
det aterstar ocksa stora kliniska behov att tillfredsstilla vad géller bittre behandling och i
forlangningen battre Gverlevnadsprognos fér patienterna.

Det totala antalet cancerfall 6kar kontinuerligt. Sedan &r 1970 har det skett en férdubbling
av antalet fall. Dock har bade folkmangden och aldersstrukturen férindrats och tar man
hénsyn till det, sa kallad aldersstandardisering, sa ir ékningen cirka 40 procent. Okningen
kan till viss del férklaras av battre diagnostiska metoder, dndrad kodningspraxis samt
utékade screeningprogram. Men dven var vasterlandska livsstil med 6kad exponering av
riskfaktorer 6kar risken att insjukna i cancer.

Incidens i USA av nagra vanligt forekomna cancertyper och dédsantal 2015:

Cancertyp Incidens Dodstal
Lung och bronk 221 000 158 000
Brost 234 000 41 000
Prostata 220 000 28 000
Kolon och rektum 93 000 50 000
Pankreas 49 000 41 000
Lever och galla 36 000 25 000

Kdlla: AACR Cancer Progress report 2016

Aven om allt fler far en cancerdiagnos s& minskar risken att avlida av sjukdomen nagot.
Anledningen dr battre diagnostiska metoder, tidigare upptéckt och effektivare behandlingar.
Trots utveckling av helt nya ldkemedelsklasser sa ar férstahandsbehandlingen for de flesta
cancerpatienter idag kirurgi, stralning och/eller kemoterapi. De nya likemedlen kommer
framst in i andra behandlingscykeln och vid avancerad cancer. Kemoterapi dr den
ldkemedelsklass som anvands mest frekvent for att behandla tumdrer. Klassen kemoterapier
har manga forbattringspotentialer dar PharmaShell® har goda majligheter att férbattra
behandlingen, framst genom att minska biverkningar och dirmed méjligheten att kunna 6ka
behandlingseffekten.

Nanexa bedémer darfor att kemoterapiklassen bade har stor potential och manga
mojligheter dar féretagets drug delivery-plattform kan tiliféra stort vérde.
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Nanexas plattform och produkter kommer inte bara konkurrera med nanobaserade
lédkemedel utan kommer i slutdnden dven att jimféras med alla andra produkter pa
marknaden. Kunder, ldkare, patienter och betalare dr i grunden inte beroende av hur
lakemedlet &r tillverkat eller vilken teknologi som anvints fér tillverkning, utan produktens
attraktivitet ar till storsta del beroende p4 vilka kliniska data som produkten levererar.

Nanexas plattform ger manga méjligheter till produktdifferentiering:
e kontrollerad frisattning av likemedel
o frisdttning av ldkemedel méjlig under lang tid (mer an 6 manader)
e hdg ldkemedelsandel (drug load)
* mdjlighet att skraddarsy frisattningstid och hastighet fér att optimera
behandlingseffekt

e mdjlighet att bevara ldkemedlets aktivitet till dess det frisdtts dven vid ménadslédnga
depaer

Dessa tekniska egenskaper kan uppfylla flera av de behov som finns inom onkologiomradet
for att mojliggora effektivare behandling och mindre biverkningar.

Konkurrerande aktérer

Antalet aktérer inom omradet fér nanobaserad drug delivery ér relativt stort med bade stora
och mindre aktérer. Marknaden utgérs dock fraimst av mindre féretag. Alltifran start up-
foretag till foretag som kommit ldngre i sin utveckling sdsom Camurus och Cytimmune
Science. Som lite mindre féretag kan ndmnas Starpharma i Australien, Intezyne i USA och
Supratech i Kanada.

Det bedrivs ocksa omfattande forskningsverksamhet inom omradet pa universitet och
forskningsinstitut 6ver hela varlden. Dessa féretag och forskningsgrupper arbetar med en
stor mangd olika drug delivery-system som till exempel nanopartiklar, liposomer och
dendrimerer. Genom sin teknologi kombinerad med nya och vl anpassade material intar
Nanexa en efterfragad nisch inom nanobaserad drug delivery.

Konkurrerande tekniker
PharmaShell® konkurrerar framféralit med de fyra storsta etablerade nanobaserade
teknikerna som redan finns pa marknaden;

o Nanokristaller

. Polymerbaserade tekniker (inkluderande miceller och dendrimer)
. Liposomer

J Nanopartiklar

Nanexas PharmaShell® ar enligt bolagets bedémning ett unikt system pa denna marknad
som pa flera sdtt och adresserar och undviker flertalet av de konkurrerande systemens
begransningar.
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Beskrivning av PharmaShell®

Vid administrering av ldkemedel &r det i manga fall 6nskvirt att man sa langt som majligt
kan hdlla en jamn koncentration av likemedlet i kroppen. Alltfér héga doser kan ge
biverkningar och for 1dga doser gér att likemedlets effekt uteblir, omradet daremellan
beskrivs som det terapeutiska fonstret.

| Nanexas drug delivery-system, PharmaShell®, omsluts likemedelspartiklarna av ett skal
med l&ngsam och kontrollerad 16slighet, vilket innebér att det tar en viss tid att |6sa upp
skalet och ddrmed frigéra likemedlet i kroppen. Genom att ha méjlighet att styra skalens
tjocklek med hég precision kan hastigheten fér att frigéra likemedlet noggrant bestimmas i
férvag. Genom detta kan man skapa likemedel fér parenteral administrering som ricker
over veckor eller manader.

PharmasSnzl}? Prarmasnall? kontrollzrad
Yrontrollzrad friséttning och farelrdjel frisgtining
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Unika fordelar fér depdberedningar

PharmaShells® egenskaper gor det mdjligt att skapa vilkontrollerade depaberedningar av
lakemedel. Depaberedningar kan vara av olika art, t ex kan en suspension av
lakemedelspartiklar injiceras subkutant (d v s under huden) och dér bilda en depa som
langsamt lacker ut ldkemedel i kroppen. Genom att PharmaShell® fullstandigt innesluter
lakemedelspartiklar, i ett skal vars upplésningshastighet gar att styra med hég precision, &r
det maojligt att specialdesigna en lakemedelsdepa bade med avseende pa 6nskad
koncentration av ldkemedel i blodet, samt depaldangd.

Depaer kan ocksa placeras direkt i anslutning till eller i tumérer, dér en langtidsverkande och
vélkontrollerad frisdttning av t ex ett cytostatikum kan 6ka méjligheterna for framgangsrik
behandling. Manga cancerbehandlingar kraver idag dagliga doseringar som maste ske p3
sjukhus, men med PharmaShells® majliggorande av vilkontrollerade depéer kan
vardkontakterna minska. Nagot som bade sparar resurser for sjukvarden samt underlittar
for patienten.

10



Nanexa AB (publ)
Org nr 556833-0285

Hég drug-load i Iikemedelsformuleringar

PharmaShell® bygger pa att lskemedelspartiklar i storleksintervallet nanometer till
mikrometer fullstandigt omsluts av tunna skal, ndgra tiotals nanometer tjocka. | och med att
det véldefinierade och tunna skalet tillverkas direkt runt partikeln sa blir halten likemedel i
en formulering extremt hog. Inom drug delivery talas om begreppet “drug load”, vilket
definieras som halten |skemedel per formulering. En hég drug load hos konkurrerande
system ar i basta fall 15-20%; med PharmaShell® uppnas minst 70% i drug load men ofta
hdgre. Det innebér att mycket mindre material och mindre produktvolym behéver
administreras till patienter for att uppna énskad effekt av likemedlet.

Fler férdelar med PharmaShell®

Eftersom PharmaShell® tillhandahaller tita skal direkt runt Iikemedelspartiklarna elimineras
kontakten med syre och vatten och héllbarheten férbittras. Tiatheten hos skalen ar
konfirmerad genom fuktabsorptionsstudier som visat att fukt i princip inte kan ta sig igenom
skalen.

Nanexas grundpatent lamnades in 2013 och ger skydd under 20 &r, sa med PharmaShell®
kan ldkemedelsindustrin fa nytt immaterialrattsligt skydd som kortast till ar 2033 fér
substanser dar patenten ar pa vag att |6pa ut. Detta ger likemedelsindustrin stora
kommersiella férdelar genom att minska generisk konkurrens. Bolaget har under 2017 ocksa
lamnat till en ytterligare patentansdkan gallande vidareutveckling av PharmaShell®.
Utvecklingsarbetet I6per vidare och kommer resultera i fler patentansékningar dar Nanexa
bade breddar och spetsar sitt immateriella skydd. Inom det immaterialrattsliga omradet
jobbar Nanexa med Potter Clarkson LLT, en av de ledande patentbyraerna i Europa.

Beldiggningstekniken bakom drug delivery-systemet PharmaShell®

Den teknik som Nanexa anvander for att tillverka skalen som utgér PharmaShell® dr Atomic
Layer Deposition (ALD) dar man anvénder sig av reaktiva gaser som atomlager fér atomlager
bygger upp ett ytskikt med hog precision. ALD har under decennier anvénts inom
elektronikindustrin och ar saledes valetablerat foér st6rre skala och automatisering. ALD gar
ocksa att anvanda vid laga temperaturer, ner mot rumstemperatur, till skillnad mot andra
ytbeldggningstekniker som i regel anvander sig av avsevart hogre deponeringstemperaturer
som darmed riskerar inaktivera ldkemedlet.
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(Y

Pharmashell®

Liaikemedel

Med ALD ar det mdjligt att bygga upp en ytbeldggning atomlager fér atomlager, vilket ocksa
innebdr att ytbeldggningens tjocklek kan styras ned till ett atomlager. Likemedelspartiklar av

olika storlek och form kan beldggas da det enda som krivs fér att beldggning ska bildas &r att
reaktionsgaserna kan na ytan.

Resultat under 2017

Under 2017 och i bérjan av 2018 har Nanexa utfért ett flertal lyckade studier, bl a tva

stycken djurstudier. Resultaten fran studierna bekriftar PharmaShells® stora potential som
parenteralt drug delivery-system.

Nedan visas djurstudieresultat fran studien som bedrevs under sommaren 2017.
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| tva av studiegrupperna undersoktes hur skaltjockleken paverkar plasmakoncentrationen av
modelldkemedlet under en treveckorsperiod. Samma dos administrerades till djuren och
resultaten visar tydligt hur ett tunnare skal ger en hégre plasmakoncentration.
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Denna studie var dock for kort for att visa hur ldnga depaerna i sjilva verket var. Darfér
startades en studie pa 12 veckor ddr man undersékte olika doser med samma tjocklek hos
skalen. Djurstudien var klar i bérjan av 2018 och delar av resultaten visas i figuren nedan.
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Studien visade att Nanexa kan styra depaldngder upp till 12 veckor, dven om det &r
uppenbart att depaerna med de hégre doserna (de 6vre kurvorna med doser pa 10
respektive 100 mg/kg) ger betydligt langre depaer; vara berikningar tyder pa att den hdgsta
dosen ger en depa pa lite knappt ett ar.

Resultaten fran djurstudierna visar att Nanexas drug delivery-plattform PharmaShell®
besitter helt unika egenskaper for vilkontrollerad likemedelsadministrering. Med verktygen
Nanexa har till sitt férfogande kan plasmakoncentrationers storlek och langd styras, vilket
foretag inom lakemedelsindustrin efterfragar.

Sprutbarhet

En annan viktig egenskap hos ett drug delivery-system som PharmaShell® &r
administrationsmojligheterna. D3 det dr en partikelsuspension som skall administreras s &r
det viktigt att undersdka sprutbarheten hos formuleringarna, d v s hur stora doser som ar
mdjliga att administrera rent praktiskt genom sprutor som ar limpade fér andamalet.

Dér visar det sig ocksa att Nanexas suspensioner av PharmaShell®-belagt lakemedel gar att
administrera i hoga koncentrationer, nagot som kravs for langa depaer.

Den standigt pagaende utvecklingen av PharmaShell® visar pa fler lovande resultat och

Foretaget har goda férhoppningar om att kunna leverera en av de starkaste drug delivery-
plattformarna pa marknaden.
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Samarbetspartners

Nanexa har ett ndra samarbete med AstraZeneca, vilket &r ndgonting som Bolaget anser ar
viktigt och som man &dven fortsittningsvis kommer att prioritera.

Nanexa och AstraZeneca har ingatt i ett strategiskt viktigt avtal, ett s& kallat ”Material
Transfer and Feasibility Study Agreement”, vilket innebér att AstraZeneca genomfor studier
av PharmaShell® in vitro och in vivo. Nanexa dger de immateriella rittigheter som kan
framkomma och som rér PharmaShell®. Efter avslutade studier har AstraZeneca en exklusiv
utvdrderingsperiod pa tre manader. Under denna period ska AstraZeneca utvirdera
resultaten och bestimma om bolaget &r intresserat av att ingd ett utvecklings- eller
licensavtal med Nanexa. Om avtal ingas ska parterna férhandla ett sddant avtal under en
period om nittio dagar. Under vissa férutsédttningar har AstraZeneca vidare en Right of First
Offer under en period om tolv manader. Bdda parterna har ritt att avsluta avtalet i fortid,
med undantag for att bolaget inte har ritt att sdga upp avtalet i fortid frdn och med den
tidpunkt da AstraZeneca har initierat djurstudien. Samarbetet &r icke exklusivt. Respektive
part svarar for sina egna kostnader i samarbetet.
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Agarforhallanden

Bolagets aktie ar listad pa Aktietorget och dgarférhailanden per den 31 december 2017
framgar av tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier
M2 Capital Management AB 1061516
Férsdkringsbolaget Avanza Pension AB 1026450
Nordnet Pensionsforsakring AB 938447
Christian och Jessica Ostberg 691760
Marten Rooth 413750
Anders Johansson 406250
Kattvik Financial Services AB 351567
Mats Boman 293750
Ovriga 7315607
Totalt 11437581
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Finansiering

| Bolagets féretrddesemission av units som genomférdes under november manad och som
tecknades till 110 % erhélls 22,9 MSEK innan emissionskostnader. Detta ekonomiska tillskott
gor att Styrelsens bedémning &r att bolagets tillgangliga likvida medel &r tillrdckliga for att
trygga bolagets verksamhet de kommande tolv manaderna.
Till detta kommer den teckningsoption som ingick i de units som emitterades att falla till
inlésen i januari 2019 vilket baddar for en langsiktig finansiering av Bolagets verksamhet.

Flerarsjamforelse

2017 2016 2015 2014
Nettoomsattning tkr 105 280 659 -
Rorelseresultat tkr -7 846 -6 316 -4 011 -614
Immateriella anlaggningstillgangar tkr 7 489 5021 3743 2581
Kassa, bank tkr 21765 13 244 3289 2
Eget kapital tkr 27 456 16 964 6 065 1469
Soliditet % 83 82 78 57
Antal anstéllda, genomsnittligt Antal 5 4 4 1
Antal utestaende optioner Antal| 3928427 115900| 115900 -
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten tkr -5072 -6 405 -3 294 376
Kassaflode fran
investeringsverksamheten tkr -6 461 -2448 -1745 -841
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten tkr 20 054 18 809 8326 350
Arets kassafléde tkr 8521 9956 3287 -115
Likvida medel vid arets slut tkr 21765 13244 3289 2
Resultat per aktie kr -1,02 -0,99 -0,88 -0,16
Eget kapital per aktie kr 3,50 2,64 1,84 0,38
Genomsnittligt antal aktier st| 7844405| 6421965| 4664 981| 3786083
Antal aktier vid arets utgang st| 11437 581| 7625 054| 5073 289 77 267
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Definitioner av nyckeltal

Eget kapital

Summa aktiekapital, bundna reserver och fritt eget kapital

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Vinst per aktie

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestdende aktier

Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Overkursfond
Balanserade vinstmedel
Arets resultat

Styrelsen och verkstillande direktéren féreslar att

vinstmedlen disponeras sa att

i ny rakning 6verfors

17
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Resultatrikning

Nettoomsattning
Aktiverat arbete for egen rikning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar immateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande
resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets forlust

18
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3,4

5,6,7

89

10

11

12
13

2017

105 000
3 149810
3254 810

-4 129 456
-5291 815

-1653 435
-26 567
11101 273

-7 846 463

9
-124 116
-124 107

-7 970 570

-7 970 570

2016

280 000
1743 846
2023 846

-3 152329
-4 222 162

-958 203
-6 668
-8 339 362

-6 315 516

99
-33291
-33 192

-6 348 708

-6.348 708
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Balansrdkning

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Patent

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar
Summa tillgangar

19
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14
15
16

17

18

19

2017-12-31

6 604 545
884 152
7 488 697

2585875
10074 572

952 888
371684
1324572

21765 116
23 089 688

33 164 260

2016-12-31

4336423
685 012
5021435

245 743
5267178

1864434
212 993
2077427

13 244 201
15321 628

20588 806
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Ansamlad forlust
Arets forlust

Summa eget kapital
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Checkrakningskredit

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

20

20

21

22
23

23

27

28

1480 267

4 546 558
6026 825

48 846 792
-19 446 667

-7970 570
21429 555

27 456 380

3121730
3121730

87032
565 016
295 376
133 904

1504 822
2586 150

33164 260

986 845
1728115
2714960

30877 239
-10 279 516
-6 348 708
14 249 015
16 963 975

1724639
1724 639

40 322
768 299
148 050

99 657
843 864

1900192

20 588 806
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Férandringar i eget kapital

Aktie- Fond fér]  Overkurs{  Ovrigt frittf Summa eget
kapital utvecklings- fond eget kapital kapital
kostnader|
Eget kapital 2014-12-31 77 267 5970694 -4578 958 1469 003
Fusionsdifferens 153 618 153 618
Teckningsoptioner 32614 32614
Arets resultat -4126061| -4126061
Nyemission 156 592 10 732 859 10 889 451
Emissionskostnader -2 353584 -2 353 584
Fondemission 422 733 -422 733
Eget kapital 2015-12-31 656 592 0| 13959850 -8 551 401 6 065 041
Arets resultat -6348 708| -6 348 708
Nyemission 330 253 20 083 867 20414 120
Emissionskostnader -3 166 478 -3 166 478
Arets aktiverade utgifter for
utvecklingsarbeten 1823 965 -1 823 965
Arets avskrivningar pa
aktiverade utgifter for
utvecklingsarbeten -95 850 95 850
Eget kapital 2016-12-31 986 845 1728115| 30877 239| -16628 224 16963 975
Arets resultat -7970570| -7970570
Nyemission 493 422 22381740 22 875 162
Emissionskostnader -4 412 187 -4 412 187
Arets aktiverade utgifter for
utvecklingsarbeten 3149 809 -3 149 809
Arets avskrivningar pa
aktiverade utgifter for
utvecklingsarbeten -331 367 331 367
Eget kapital 2017-12-31 1480 267 4546 557| 48846 792| -27 417 236| 27 456 380
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Per bokslutsdagen finns totalt 3.928.427 (115.900) utestiende optioner. 115.900 stycken
berdttigar till teckning av lika manga nya aktier till och med 8 maj 2018. Lésenpriset per aktie
dr 18 kronor per aktie och har, pd marknadsmassiga villkor, tecknats av den verkstillande
direktdren. 3.812.527 stycken fran unitemissionen i november ger ritt att teckna en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs per aktie som motsvarar sjuttifem (75) % av ett
volymvagt genomsnitt av bérskursen fér Bolagets aktie under perioden 7 januari 2019 till
den 18 januari 2019. Teckningsperioden &ger rum mellan den 21 januari till den 1 februari

2019.

Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm

Erhdllen ranta
Erlagd rénta

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar

Okning/minskning leverantorsskulder

Okning/minskning évriga kortfristiga rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar

Investeringar i materiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Upptagna lan

Amortering av skuld

Okning/minskning checkkredit

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut
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2017

-7 846 462
1653434

9

-124 115
-6317 134
752 851
-203 284
695 209
-5072 358

-3 595 940
-2 864 888
-6 460 828

22 875 162
-4 412 187
1500000
-56 199
147 325
20054 101

8520915

13 244 201
21765 116

2016

-6 315 517
958 203

99

=33 291
-5390 506
-1349 813
336 791
-1821

-6 405 349

-2228 180
=220 160
-2448 340

20414 120
-3 166 479
1501118
-36 156

96 587

18 809 190

9955501
3288 700

13 244 201
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Noter
Not1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Arsredovisningen upprittas med tillimpning av arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Arsredovisningen upprattades enligt K3 adven i fjol och principerna ar oférindrade.

Utlandska valutor
Monetdra tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta virderas till balansdagens kurs.
Transaktioner i utlandsk valuta omriknas enligt transaktionsdagens avistakurs.

Intakter

Tidnsteuppdrag

For tjdnsteuppdrag pa 16pande rakning redovisas inkomsten som &r hanférlig till ett utfért
tjansteuppdrag som intdkt i takt med att arbete utférs och material levereras eller forbrukas.

Andra typer av intdkter

Statliga stod redovisas till verkligt varde nar det finns rimlig sdkerhet att stédet kommer att
erhallas och féretaget kommer att uppfylla alla ddrmed sammanhangande villkor. Stédet
intaktsfors i den period da de kostnader uppkommer som det staliga stédet ar avsett att
kompensera. Statliga stéd foér forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar reducerar
tillgangens redovisade varde.

Immateriella tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med
ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Aktiveringsmodellen tillampas for internt
upparbetade immateriella tillgangar. Avskrivningar gors linjart 6ver den bedémda
nyttjandetiden. Avskrivningstiden for patent uppgar till fem ar. Under 2014 gjordes en ny
bedémning av nyttjandetiden avseende balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, vilket
innebar att avskrivningstiden andrades fran fem till tio ar.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvdrde minskat med avskrivningar. |
anskaffningsvardet ingdr utgifter som direkt kan hanféras till férvarvet av tillgangen.

N&r en komponent i en anlaggningstillgang byts ut, utrangeras eventuell kvarvarande del av
den gamla komponenten och den nya komponentens anskaffningsvarde aktiveras.
Tillkommande utgifter som avser tillgangar som inte delas upp i komponenter laggs till
anskaffningsviardet om de beriknas ge féretaget framtida ekonomiska férdelar, till den del
tillgdngens prestanda 6kar i férhallande till tillgdngens varde vid anskaffningstidpunkten .
Utgifter for Ipande reparation och underhall redovisas som kostnader.

Realisationsvinst respektive realisationsforlust vid avyttring av en anldggningstillgang
redovisas som 6vrig rérelseintakt respektive 6vrig rorelsekostnad.

Materiella anldggningstillgangar skrivs av systematiskt éver tillgangens bedémda
nyttjandeperiod. Nér tillgdngarnas avskrivningsbara belopp faststdlls, beaktas i
forekommande fall tillgangens restvarde.
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Féljande avskrivningstider tillimpas:
Inventarier, verktyg och installationer: 5ar

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgdngar

Nér det finns en indikation p3 att en tillgdngs virde minskat, gérs en prévning av
nedskrivningsbehov. Har tiligdngen ett atervinningsvirde som &r ligre dn det redovisade
vérdet, skrivs den ner till dtervinningsvirdet. For tillgdngar som tidigare skrivits ner gérs per
varje balansdag en prévning av om aterféring bér géras.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal dar foretaget dr leasetagare redovisas som operationell leasing
(hyresavtal), oavsett om avtalen &r finansiella eller operationella. Leasingavgiften redovisas
som en kostnad linjart 6ver leasingperioden.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar évriga fordringar,
leverantdrsskulder och laneskulder. Instrumenten redovisas i balansrikningen nir Nanexa
AB blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrdkningen nér ritten att erhalla kassafléden fran
instrumentet har 16pt ut eller 6verforts och foretaget har 6verfért i stort sett alla risker och
formaner som ar férknippade med dganderdtten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa
annat satt upphort.

Ovriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med undantag for poster med forfallodag
mer dn 12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.
Fordringar tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag fér individuellt
bedémda osdkra fordringar.

Laneskulder och leverantorsskulder
Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett
nettobelopp avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skulden
avses ske.

Ersattningar till anstélida

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar i féretaget utgors av 16n, sociala avgifter, betald semester och
betald sjukfranvaro. Kortfristiga ersittningar redovisas som en kostnad och en skuld da det
finns en legal eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning.
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Ersdttningar vid uppsagning

Erséttningar vid uppsagning utgar da féretaget beslutar att avsluta en anstéllning fore den
normala tidpunkten for anstallningens upphérande eller d& en anstilld accepterar ett
erbjudande om frivillig avgang i utbyte mot sddan ersittning. Om erséttningen inte ger
foretaget nagon framtida ekonomisk férdel redovisas en skuld och en kostnad nir féretaget
har en legal eller informell forpliktelse att Iimna sddan ersittning. Ersédttningen vérderas till

den bésta uppskattningen av den ersattning som skulle krivas fér att reglera férpliktelsen pa
balansdagen.

Not 2 Uppskattningar och bedémningar

Nanexa AB goér uppskattningar och bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer, definitionsmissigt, sillan att
motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som innebir en
betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade virden fér tillgangar och skulder under
ndstkommande ar behandlas i huvuddrag nedan.

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten

Bolagets storsta tillgangspost utgors av de balanserade utgifterna fér utvecklingsarbeten.
Dessa varderas till anskaffningsviardet och nedlagda kostnader. | berdkningen av de nedlagda
kostnaderna gor foretagsledningen vissa berakningar och bedémningar av kostnaden for
nedlagd tid vilken till viss del ar schablonmassig. Varderingen av de balanserade utgifterna
fér utvecklingsarbeten ar darmed beroende av dessa bedémningar och vardet skulle
paverkas av en fordandring av dessa dven om bedémningen vid tidpunkten fér
arsredovisningens avgivande ar att dessa ar rimliga.

Inkomstskatter

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga
avdrag redovisas i den tstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avrdaknas mot éverskott
vid framtida beskattning. Bolaget har per 2017-12-31 ett berdknat skattemdssigt underskott
om 31 145 123 kr, motsvarande en teoretisk uppskjuten skattefordran om 6 851 927 kr.
Denna fordran har ej aktiverats da det rader osdkerhet om framtida resultatutveckling och
det darmed bed6ms osdkert nédr detta underskott kommer att kunna utnyttjas.

| 6vrigt gors bedomningen att det ej finnas uppskattningar och bedémningar i bokslutet som
innebar betydande risk for vasentliga justeringar av redovisade varden under det ndrmaste
aret.

Not3 Intdkternas fordelning

2017 2016
| nettoomsattningen ingar intdkter fran:
Tjanster 105 000 280 000
Summa 105 000 280 000
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Not 4 Nettoomséttningens férdelning pa geografiska marknader

2017 2016
Nettoomsattningen fordelar sig pa geografiska
marknader enligt féljande:
Ovriga marknader 105 000 280 000
Summa 105 000 280 000
Not5 Ersattning till revisorerna

2017 2016
PwC
Revisionsuppdraget 252 180 172 615
Ovriga tjanster - 37 690
Summa 252 180 210 305
Not 6 Operationella leasingavtal

2017 2016
Framtida minimileaseavgifter, som ska erlaggas
avseende icke uppsagningsbara leasingavtal:
Forfaller till betalning inom ett ar 465 000 468 000
Forfaller till betalning senare dn ett men inom 5 ar 521 000 961 700

986 000 1429700

Under perioden kostnadsférda leasingavgifter 584 601 534 361

Den operationella leasingen avser hyrda lokaler, skrivare
samt partikelanalysator. Avtalet om hyra lokaler I6per
pa tre ar i taget med en dmsesidig uppsdgningstid om 9
manader.

Not 7 Transaktioner med nérstdende

Inkép av varor och tjanster fran néarstaende

Bolaget har kopt konsulttjanster av Christian Ostberg genom CJ Ostberg AB for O tkr (50 tkr),
konsulttjinster fran Jan Sandstrém genom Jan Sandstrém Consulting AB for 8 tkr (12 kr)
samt konsulttjanster fran Bengt Gustavsson genom Sangus Jazz AB for 12 tkr. Se dven not 9
fér information om ersattningar och pensionsforpliktelser till styrelseledaméter och VD.
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Arvodet for de inkopta tjdnsterna har i samtliga fall bedémts vara marknadsmassigt.

Not 8 Loéner, andra ersattningar och sociala kostnader

Medelantalet anstillda
Kvinnor

Maén

Totalt

Loner, ersattningar, sociala avgifter och
pensionskostnader

Léner och ersattningar till styrelsen och verkstéllande

direktéren
Léner och ersattningar till 6vriga anstéllda

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Pensionskostnader for styrelsen och verkstéllande
direktéren

Pensionskostnader for 6vriga anstallda

Totalt

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Antal styrelseledaméter pa balansdagen

Man
Totalt

Antal verkstallande direktérer och andra ledande
befattningshavare

Man
Totalt
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Not 9 Ersattning till ledande befattningshavare

Ersdttningar och formaner 2017 Rikenskapsar  Pensions- Ovriga Summa

etsloner  kostnader ersdttningarersittning
Ordférande Hans Arwidsson 173 173
Ledamot Bengt Gustavsson 59 59
Ledamot Jan Sandstrém 131 131
Ledamot Magnus Westgren 118 118
Ledamot Christian Ostberg 119 119
VD David Westberg 1104 110 162 1376
Totalt 1104 110 762 1976

Ersdttning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar ett arvode enligt beslut pa drsstamma.
Styrelsens ledamd&ter har fakturerat styrelsearvodet pa ett for bolaget kostnadsneutralt
satt. Det fakturerade styrelsearvodena ingar i 6vriga erséttningar.

Ersattning till verkstallande direktéren

Bolaget goér manatligen en pensionsavsattning med ett belopp som motsvarar 10 procent
av den manatliga bruttolénen. Vid uppsagning fran bolagets sida galler for verkstéllande
direktoren en uppsagningstid om tre manader, med rétt till sarskilt avgangsvederlag
motsvarande fyra manadsléner.

Ersdttningar och formaner 2016 Grundlon/ Pensions- Ovriga Summa
Styrelservode  kostnader ersdttningar ersdttningar
Ordférande Jan Sandstrém 187 187
Ledamot Mia Arnhult (avgaende) 15 15
Ledamot Jan Otto Carlsson
(avgaende) 20 20
Ledamot Magnus Westgren 99 99
Ledamot Christian Ostberg 300 148 448
Ledamot Hans Arwidsson 78 78
VD David Westberg 1087 101 1188
Totalt 1402 101 532 2035

Ersattning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledamdéter utgar ett arvode enligt beslut pa arsstamma.
Vissa av styrelsens ledamoter har fakturerat arvodet pa ett for bolaget kostnadsneutralt
satt. De fakturerade styrelsearvodena ingar i 6vriga ersédttningar.

Ersattning till verkstdllande direktéren

Bolaget gor manatligen en pensionsavsattning med ett belopp som motsvarar 10 procent
av den manatliga bruttolénen. Vid uppsagning fran bolagets sida géller for verkstéllande
direktéren en uppsagningstid om tre manader, med rétt till sarskilt avgangsvederlag
motsvarande fyra manadsl6ner.
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Not 10 Valutakursdifferenser

| rérelseresultatet ingar valutakursdifferenser avseende
rérelsefordringar och rérelseskulder enligt féljande:
Ovriga rorelsekostnader

Summa

Not 11  Forsknings- och utvecklingsarbeten

Arets kostnad for Forsknings- och utvecklingsarbeten
varav avskrivningar pa balanserade utgifter for
utvecklingsarbete

Not 12  Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt géllande skattesats (22%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av kostnader som ska dras av men som inte
ingar i det redovisade resultatet

Skattemassigt underskott for vilka ingen uppskjuten
skattefordran redovisats

Redovisad skattekostnad

Bolaget redovisar forlust vid inkomstbeskattningen
varfor bolaget fér narvarande inte betalar inkomstskatt.
Ackumulerade underskottsavdrag uppgar till 31.145.123
kr (18.824.882 kr) och har ingen tidsbegransning. Inga
uppskjutna skattefordringar hanforliga till
forlustavdragen har redovisats under perioden.
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Not13  Resultat per aktie

Genomsnittligt antal aktier
Utestaende optioner

Resultat per aktie fére utspadning
Resultat per aktie efter utspidning

2017

7 844 405
3928427

-1,02
-1,02

Not 14  Statliga stdd for forvarv avimmateriella anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangars ackumulerade
anskaffningsvarden har reducerats med statliga stod
enligt foljande

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Summa

Statliga stod som har reducerat immateriella
anlaggningstillgangars anskaffningsvarden under
perioden

Not 15 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Ingdende anskaffningsvarden

Arets aktiverade utgifter, inkép

Staliga st6d

Utgdende ackumulerade anskaffningsvdrden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende restvarde enligt plan
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Not 16 Patent

Ingdende anskaffningsvirden
Arets aktiverade utgifter, inkép
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Utgaende restvéarde enligt plan

Not 17 Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvirden

Arets férandringar

-Ink6p

Utgdaende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets férandringar

-Avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

Utgaende restvarde enligt plan
Not 18

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Forutbetalda hyror
Ovriga poster

Not 19 Likvida medel

Banktillgodohavanden
Likvida medel i kassaflddesanalysen
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Not20 Aktiekapital

Aktiekapitalet bestar av 11 437 581 (7 625 054) st aktier med kvotvarde 0:13 kr.

Not21 Forslag till disposition av resultatet

Till arsstdammans férfogande star féljande vinstmedel:
Overkursfond

Balanserade vinstmedel

Arets vinst

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sa att

i ny rakning 6verfors

Not22 Upplaning

Forfallotider
Den del av langfristiga skulder som férfaller till betalning

senare dn fem ar efter balansdagen
Skulder till kreditinstitut
Summa

Not23  Skulder som redovisas i flera poster

Foretagets skulder till kreditinstitut redovisas under
féljande poster i balansrakningen:

Langfristiga skulder:

Ovriga skulder till kreditinstitut
Kortfristiga skulder:

Ovriga skulder till kreditinstitut
Summa skulder till kreditinstitut
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Not 24 Stidllda sikerheter

For egna avsattningar och skulder

Avseende Skulder till kreditinstitut
Féretagsinteckningar

Summa stéllda sakerheter

Not25 Eventualforpliktelser

2017-12-31

6 300 000
6 300 000

2016-12-31

6 300 000
6300 000

Bolaget har en forpliktelse att betala royalty pa bolagets intdkter. Royaltyn kan maximalt
uppga till 250.000 kr (250.000 kr). Forpliktelsen forfaller 2022-06-19.

Not 26 Vidsentliga hindelser efter rakenskapsarets slut

- Nanexa bildar ett advisory board inom onkologipomradet for att identifiera

produktprojekt.

- Nanexa erhaller resultat fran en tremanaders djurstudie som visar méjligheten att
skapa langa depaberedningar med hjdlp av PharmaShell®

- Nanexa tecknar avtal med Scienta Sensor Systems AB

Not27 Checkrakningskredit

Beviljat belopp pa checkrékingskredit uppgar till

Not 28 Upplupna kostnader och forutbetalda intédkter

Upplupna l6ner
Upplupna semesterléner
Upplupna sociala avgifter
Ovriga poster

Summa

2017-12-31

2017-12-31

162 000
429 300
265 927
647 595
1504822

2016-12-31

295 866
168 522
379476
843 864

Resultat- och balansrakningen kommer att foreldggas arsstaimman 2018-05-29 fér

faststéllelse.
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Uppsalal 2018-04-

f\%/ ~ /A fudhkyau_.
;Hans
Styrelsens gﬁga

Sandstrom Jan

N

Christian Ostberg Magnus Westgren
Bengt Gustavsson David Westberg |

Verkstédllande direktor

Min revisionshérdttelse har lamnats -Zﬂ/f QZ 3.

Lars Kylberg
Auktoriserad pévisor
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Revisionsberattelse
Till bolagsstimman i Nanexa AB (publ), org.nr 556833-0285

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Nanexa AB (publ) for ar 2017.

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger eni alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Nanexa AB (publ)s finansiella stéillning per den 31 december 2017 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for &ret enligt 8rsredovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar forenlig
med &rsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker dArfor att bolagsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen for Nanexa AB (publ).

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i forhéllande till
Nanexa AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat #r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Annan information én drsredovisningen

Detta dokument innehéller dven annan information &n arsredovisningen och terfinns pa sidan 1. Det &r styrelsen
och verkstillande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Mitt uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och jag gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med min revision av arsredovisningen 4r det mitt ansvar att ldsa den information som identifieras
ovan och éverviga om informationen i visentlig utstrickning &r oforenlig med &rsredovisningen. Vid denna
genomgéng beaktar jag dven den kunskap jag i dvrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen
i 6vrigt verkar innehélla visentliga felaktigheter.

Om jag, baserat pi det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehéller en visentlig felaktighet, 4r jag skyldig att rapportera detta. Jag har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att drsredovisningen uppréttas och att den ger
en rittvisande bild enligt drsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktGren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer 4r nédvéindig for att uppritta en arsredovisning som inte innehéller nigra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for beddmningen av
bolagets férméaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér s ar tillimpligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvéinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nigot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mél 4r att uppnd en rimlig grad av siikerhet om huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att limna en revisionsberéttelse
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som inneh&ller mina uttalanden. Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av drsredovisningen finns p& Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberéttelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens forvaltning for Nanexa AB (publ) fér &r 2017 samt av forslaget till dispositioner betriffande bolagets
vinst eller forlust.

Jag tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledamdter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapséret.

Grund for uttalanden

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Jag ir oberoende i forhallande till Nanexa AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga och &ndamalsenliga som grund f6r mina
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ér forsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande bedéma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
s& att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som dr nédvindiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i
dverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av férvaltningen, och dirmed mitt uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

*  fbretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

+  p#nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och ddrmed mitt
uttalande om detta, r att med rimlig grad av siikerhet beddma om forslaget 4r frenligt med aktiebolagslagen.
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Rimlig sikerhet ir en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptiicka atgirder eller forsummelser som kan féranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av mitt ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning dr en del av revisionsberéttelsen.

Lars Kylberg
Auktoriserad yevisor
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