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Farstad Shipping ASA 4. November 2003

FAR - DELARSRESULTAT

Sammendrag:

Farstad Shipping oppnddde i 3. kvartal en kontantstrem pad NOK 142,3 mill. (NOK 145,1
mill. i 3. kvartal 2002). Driftsinntektene var pA NOK 381,2 mill. (NOK 318,2 mill.) og drifts-
resultatet (EBIT) ble NOK 82,9 mill. (NOK 112,5 mill.). Selskapet har hatt inntil 5 skip i
spotmarkedet i Nordsjeen, mens 2 skip 1 perioder var uten inntekt pga. ombygging og mobili-
sering for langsiktige kontrakter. I @sten/Australia var 2 av skipene i spotmarkedet i septem-
ber. 3. kvartal er faorste hele kvartal hvor IOS flaten eies 100% mot tidligere 50%.

RESULTAT 3. KVARTAL 2003

Farstad Shipping oppnddde i 3. kvartal driftsinntekter pA NOK 381,2 mill. (NOK 318,2 mill. i
3. kvartal 2002.). Driftskostnadene for perioden ble NOK 214,8 mill. (NOK 149,8 mill.). Ok-
ningen skyldes bl.a. at der er flere skip 1 fldten, at IOS fliten nd eies 100% og at flere skip har
veert beskjeftiget pa australsk sektor med hoyere mannskapskostnader enn i Sgrost Asia.
Driftsresultatet (EBIT) ble NOK 82,9 mill. (NOK 112,5 mill.) etter at avskrivninger er ut-
giftsfort med NOK 83,5 mill. (NOK 55,9 mill.). Netto finans ble positiv med NOK 17,0 mill.
(negativ med NOK 37,4 mill.). Det er i kvartalet realisert valutagevinster med NOK 12,9
mill. (gevinst NOK 2,2 mill.). Videre er det inntektsfort urealisert valutagevinst pA NOK 41,1
mill. (tap NOK 14,2 mill.) knyttet til endring i selskapets langsiktige forpliktelser i valuta.
Resultat for skatt ble NOK 100,0 mill. (NOK 75,0 mill.). Konsernets kontantstrem*) i perio-
den er NOK 142,3 mill. mot NOK 145,1 mill. for samme periode i 2002.

RESULTAT PR. 30.09.2003

Driftsinntektene pr. 30.09 ble NOK 1.027,8 mill. (NOK 956,9 mill). Driftskostnadene utgjor-
de NOK 552,8 mill. (NOK 441,0 mill.), og ordinzre avskrivninger NOK 205,6 mill. (NOK
163,3 mill.). Driftsresultatet (EBIT) ble NOK 269,4 mill. (NOK 352,8).

Netto finans ble negativ med NOK 52,2 mill. (positiv med NOK 34,3 mill.) etter at det er ut-
giftsfort urealisert valutatap med NOK 44,3 mill. (gevinst NOK 129,5 mill.). Det er pr.
30.009. realisert valutagevinster med NOK 80,7 mill. (tap NOK 17,3 mill.). Resultat for skatt
ble NOK 217,2 mill. (NOK 387,2 mill.). Konsernets kontantstrom*) for perioden er NOK
467,1 mill. mot NOK 420,9 mill. for samme periode i 2002.

*) Kontantstrem er definert som resultat for skatt + avskrivinger -/+ urealisert valutagevinst/tap vedr. selskapets langsiktige
forpliktelser i valuta samt egenkapital i utenlandske datterselskaper.

FINANSIERING OG KAPITALSTRUKTUR

I balansen pr. 30.09.03 utgjer renteberende gjelds- og leasing forpliktelser til sammen NOK
3.741,4 mill. (NOK 2.320,6 mill. pr. 30.09.02). Selskapets rentebserende forpliktelser fordeler
seg med 33,9% 1 USD, 22,7% 1 GBP, 32,8% i NOK, 7,7% 1 AUD og 2,9% i EUR. Pantegjel-
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den betjenes i stor grad av befraktningsavtaler i tilsvarende valutaer. Det er i 3. kvartal ned-

betalt gjeld/leasingforpliktelser med NOK 115,6 mill., mens ny gjeld er trukket opp med ca.

NOK 430,0 mill. Rentebarende omlgpsmidler utgjorde pr. 30.09.03 NOK 600,9 mill. (NOK
409,1 mill.).

Konsernets egenkapital pr. 30.09.03 er bokfert til NOK 2.123,6 mill. (NOK 1.923,6 mill.) til-
svarende NOK 54,45 (NOK 48,45) pr. aksje. Bokfert egenkapital-andel er 34,6 % (43,8 %).
Farstad Shipping innhenter verdianslag pé flaten to ganger i &ret, ved arsskiftet og halvérs-
skiftet. Det er sdledes ikke innhentet verdianslag pr. 30.09. Basert pa de megleranslag pa
skipsverdiene (basis certepartifrie) som ble innhentet fra 3 uavhengige meglere i juli 2003, er
den verdijusterte egenkapitalen pr. aksje for skatt beregnet til NOK 89,92 (NOK 91,08). Det-
te gir en verdijustert egenkapitalandel pa 46,7% (59,4%). Markedsutsiktene og fa relevante
salg 1 annenhdndsmarkedet gjor at der er usikkerhet ved verdianslagene, spesielt for den eldre
tonnasjen.

Kvartalsregnskapet er utarbeidet etter de samme prinsipper som arsregnskapet.

FLATEN /BESKJEFTIGELSE

Selskapet har i kvartalet fatt levert nybyggene AHTS Lady Astrid (juli), PSV Far Swift (au-
gust) og PSV Lady Melinda (september). Etter & ha gétt i spotmarkedet i juli og august, forlot
Lady Astrid Nordsjeen i slutten av august for & gé til @sten. Lady Melinda gikk direkte fra
verkstedet i slutten av september til en korttidsjobb i Nigeria. Far Swift ble levert fra
verkstedet i begynnelsen av august og gikk deretter til Mexico for oppdrag av ca. 3,5 ars va-
righet. Ogsd Far Scotia forlot Nordsjeen 1 august for & gé til Mexico for langsiktig oppdrag.

Av selskapets flate i Nordsjeen, har inntil 5 skip gétt i spotmarkedet i 3. kvartal. Far Swan
har na fatt en 6 maneders kontrakt, mens Far Turbot er lagt i opplag. To av de andre spot-
bétene vil vare engasjert i to slepeoppdrag utenfor Nordsjeen i 4. kvartal av ca. 70 dagers va-
righet. I Brasil har Far Sea fatt forlenget kontrakten med 2 ar. Selskapet har for tiden 8 skip i
Brasil. De IOS eide skipene i Qsten/Australia har i juli og august hatt god beskjeftigelse,
mens 2 skip var delvis uten beskjeftigelse i september.

Selskapet har for tiden 2 skip under bygging ved norsk verft for levering i desember. Ett av
disse er sikret langsiktig beskjeftigelse. I tillegg har vart Joint Venture (BOS) i Brasil tre
AHTS under bygging ved brasilianske verft for levering i 2004 og 2005. Disse skal alle inn
pa langsiktige oppdrag for Petrobras.

MARKED

Ettersporselen etter supplyskip i Nordsjeen har falt videre utover hesten og var i 3. kvartal ca.
5% lavere enn for tilsvarende periode i 2002. I tillegg har en sett en klar dreining i etterspor-
selen ved at en sterre andel av ettersperselen na er rettet mot spotmarkedet. Antall skip pa pe-
riodekontrakter var i 3. kvartal 13% lavere enn for 3. kvartal 2002. Ratenivaet har som folge
av dette veert darlig. Til tross for at et stort antall nye skip er levert i lopet av aret, har antall
enheter i Nordsjeen gatt ned. Men dette har ikke kunnet forhindre at den gjennomsnittlige ut-
nyttelsesgraden for den samlede Nordsjeflaten har falt under 90%, noe som er betydelig lave-
re enn for samme periode i fjor. Det er ikke forventet at 4. kvartal i ar eller 1. kvartal neste ar
skal gi noe vesentlig bedring i ratenivaet. Utviklingen videre vil avhenge av om aktiviteten i
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Nordsjeen tar seg opp igjen og ikke minst hvor lang tid det tar for markedene utenfor Nord-
sjoen & absorbere overskuddstonnasjen.

I Australia/@sten har aktiviteten holdt seg pa omtrent samme nivd som i 2002. Det forventes
noe lavere aktivitet utover hesten og vinteren. Det er ogsa en viss usikkerhet knyttet til den
videre utviklingen i denne regionen. Brasil, og spesielt Vest-Afrika, har fortsatt behov for
mer tonnasje. Aktiviteten 1 disse og evrige markeder utenfor Nordsjoen gir fortsatt grunn til &
forvente et rateloft i Nordsjemarkedet nar en kommer til andre kvartal i 2004.

Selskapets kontraktsdekning for 4. kvartal er ca. 86%, mens den for ferste halvar 2004 er ca.
56% og ca. 40% for andre halvar 2004.

Aksjonzerforhold

Aksjekursen har i lapet av kvartalet beveget seg mellom NOK 50,00 og NOK 59,75 og var
ved utgangen av kvartalet NOK 51,00. Kursen pr. 30.09.03 gir en barsverdi pd selskapet pa
ca. NOK 2,0 mrd. Antall aksjonarer er ca. 1.460. Utenlandske aksjonarer eier 13,8% av
aksjene.

Styret
Kontaktpersoner:

Adm. dir. Terje J.K. Andersen, tlf90 03 05 11
Finansdir. Torstein L. Stavseng, tlf 91 10 70 01

Vedlegg pa www.newsweb.no
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FARSTAD SHIPPING ASA

RESULTATREGNSKAP (NOK 1000) KONSERN

3. kvartal 3. kvartal 1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12

2003 2002 2003 2002 2002

Fraktinntekter og andre inntekter 381247 318 190 1027 795 956 880 1277216
Gevinst ved salg av anleggsmidler - 6 - 189 189
Sum driftsinntekter 381 247 318 196 1027 795 957 069 1277 405
Drifiskostnader skip (194 440) (136 524) (497 782) (399 691) (536 049)
Administrasjon (20 400) (13322) (55 049) (41273) (55262)
Sum driftskostnader (214 840) (149 846) (552 831) (440 964) (591 311)
Resultat for avskrivninger 166 407 168 350 474 964 516 105 686 094
Avskrivninger (83 459) (55 899) (205 576) (163271) (220 275)
Driftsresultat 82 948 112451 269 388 352834 465 819
Finansinntekter 5511 5776 23042 19 766 29 528
Finanskostnader (42 497) (31 200) (111 603) (97 684) (133434)
Realisert kursgevinst/(tap) valuta 12907 2188 80 728 (17 305) (16 552)
Urealisert kursgevinst/(tap) valuta 41109 (14 200) (44 325) 129 545 185 120
Sum finansposter 17 030 (37 436) (52 158) 34322 64 662
Resultat for skatt 99978 75015 217 230 387 156 530481
Skatt (6 400) (5715 (15569) (13327) (32 644)
Resultat 93 578 69 300 201 661 373 829 497 837
Resultat pr. aksje (NOK) 2,40 1,74 5,17 9,35 12,50
Kontantstrom pr. aksje (NOK) 3,65 3,65 11,98 10,54 14,22

Gjennomsnittlig antall aksjer 39 000 000 39 746 380 39 000 000 39976 704 39 812981

KONTANTSTROMSOPPSTILLING (NOK 1000) KONSERN

3. kvartal 3. kvartal 1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12

2003 2002 2003 2002 2002

Kontantstrom fra operasjonelle aktiviteter 190 782 137022 380 099 408 637 531073
Kontantstrom fia investeringsaktiviteter (525722) (35195) (1548 393) (456 984) (549 723)
Kontantstrom fra finansieringsaktiviteter 386 224 (106 468) 1107 085 (7 847) 231093
Endringer i likvider i perioden 51284 (4 641) (61209) (56 194) 212 443
Beholdning av likvider ved periodens begynne. 538 846 387 343 651 339 438 896 438 896
Beholdning av likvider ved periodens slutt 590 130 382 702 590 130 382702 651 339

Alesund ,4.november 2003




FARSTAD SHIPPING ASA

|BALANSE (NOK1000) Konsern |
EIENDELER : 30.09.03 30.09.02 31.12.02
Anleggsmidler:

Goodwill - 393 -
Skip m.v. 4991 402 3591125 3631 586
Periodisert dokking/vedlikehold 63 486 59993 55250
Kontrakter nybygg 69 355 91 687 87349
Andre langsiktige fordringer 2313 833 1318
Aksjer 11 654 11654 11 654
Sum anleggsmidler 5138210 3 755 685 3787157
Omlopsmidler :

Kundefordringer fraktinntekter 285097 158 252 184 256
Andre kortsiktige fordringer 116 697 94769 99 344
Andre kapitalplasseringer 102 181 15 809 98 482
Bankinnskudd 487 948 366 893 552 856
Sum omlopsmidler 991 923 635723 934 938
Sum eiendeler 6130133 4391 408 4722 095
EGENKAPITAL OG GJELD : 30.09.03 30.09.02 31.12.02
Egenkapital:

Innskutt egenkapital: 237 396 238 096 237396
Opptjent egenkapital: 1886211 1685530 1684 550
Sum egenkapital 2123 607 1923 626 1921 946
Gjeld

Langsiktig gjeld:

Avsetning for forpliktelser 18 088 856 18 088
Leasing forpliktelse 293 562 307 614 291 800
Rentebcerende pantegjeld 3447 848 2013 008 2238536
Sum langsiktig gjeld 3759 498 2321478 2 548 424
Kortsiktig gjeld

Leverandorgjeld 96 623 77510 53612
Avsatt aksjeutbytte - - 97 500
Annenkortsiktig gjeld 150 405 68 794 100 613
Sum kortsiktig gjeld 247 028 146 304 251 725
Sum gjeld 4 006 526 2467782 2 800 149
Sum egenkapital og gjeld 6130133 4391 408 4722 095

Alesund , 4. november 2003




FARSTAD SHIPPING ASA

SEGMENTRAPPORTERING (NOK 1000) KONSERN
3. kvartal 3. kvartal 1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12
SKIPSTYPE : 2003 2002 2003 2002 2002
Driftsinntekt :
Ankerhdandteringsfartoy - AHTS 199 494 158 695 532193 492 477 659 584
Forsyningsfartoy - PSV 179014 156 383 486 856 456 255 606 838
Annet 2739 3112 8 746 8148 10 794
Totalt driftsinntekt skipstype 381247 318190 1027 795 956 880 1277216
Driftsresultat (EBIT) :
Ankerhdandteringsfartoy - AHTS 31715 53540 121315 182385 242 612
Forsyningsfartoy - PSV 49 894 56 468 142 095 164 105 215632
Annet 1339 2436 5978 6155 10 794
Totalt drifisinntekt skipstype 82 948 112 444 269 388 352 645 469 038
3. kvartal 3. kvartal 1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12
GEOGRAFISK SEKTOR : 2003 2002 2003 2002 2002
Driftsinntekt :
Norsk sektor 66 883 88 859 221477 250 833 339203
Britisk sektor 81737 91 291 280 059 276 179 373 129
Brasil 76 154 61614 211722 183 089 252976
Osten / Australia 142719 72 960 289 542 195999 258482
Annet 13754 3466 24 995 50 780 53426
Totalt driftsinntekt sektor 381247 318190 1027795 956 880 1277216
Drifisresultat :
Norsk sektor 18776 30204 71268 82910 113249
Britisk sektor 19438 37710 84211 115579 156 901
Brasil 26439 19375 66 136 67 666 94 432
Osten / Australia 18 508 22 440 43943 57101 70 796
Annet (213) 2715 3830 29 389 33 660
Totalt driftsresultat sektor 82 948 112 444 269 388 352 645 469 038
ENDRING I EGENKAPITAL (NOK 1000 ) KONSERN
1.1-30.09 1.1-30.09 1.1-31.12
2003 2002 2002
Egenkapital pr. 01.01 1921 946 1 587 606 1 587 606
Periodens resultat 201 661 373 829 497 837
Kjop egne aksjer 0 (38 709) (66 897)
Avsatt til utbytte 0 0 (97 500)
Mottatt utbytte egne aksjer 0 900 900
Egenkapital ved periodens slutt 2123 607 1923 626 1921 946




