Elverket Vallentuna AB (publ)
556577-2141

@ clverket

Delarsrapport 1januari — 31 mar 2017

Sammanfattning av forsta kvartalet

e Nettoomsattningen uppgick till 80 323 tkr (99 904)
o EBITDA uppgick till 21 409 tkr (21 740)

e Rorelseresultatet uppgick till 18 879 tkr (20 374)

e Resultatet uppgick till 14 994 tkr (16 237)

e Soliditeten uppgick till 65,3 % (58,6 %)

e Operativt kassaflode uppgick till 32 850 tkr (35 329)

Koncernens nyckeltal

Forsta kvartalet Helar

jan-mar 2017  jan- mar 2016 2016
Nettoomsattning, tkr 80 323 99 904 303107
EBITDA, tkr 21628 22594 64 064
EBITDA exklusive valutaforandringar, tkr 21409 21740 64 966
Rorelseresultat, tkr 18 879 20374 52595
Resultat, tkr 14994 16 237 42719
Resultat per aktie, kr 2,31 2,51 6,59
Rorelsemarginal, % 23,5 20,4 17,4
Eget kapital, tkr 225500 181744 217 520
Soliditet, % 65,3 58,6 63,5
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital, % 6,8 9,5 22,6
Avkastning pa genomsnittligt operativt kapital, % 8,8 9,6 21,2
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VD har ordet

Elhandel

Mildare vader an normalt resulterade i lagre elefterfrdgan per kund under forsta kvartalet. Framfor
allt var januari manad betydligt varmare dn samma period foregdende ar. Elhandelsverksamheten
minskade ocksa planenligt kundportfoljen i takt med att mindre I6nsamma avtal avslutades.
Konsekvensen av de bada faktorerna blev att Elhandelsverksamheten visade lagre omséttning for
forsta kvartalet jamfort med samma period féregdende &r. Hogre marknadspriser med i
genomsnitt +8 ére/kWh for perioden kunde inte kompensera for volymminskningen.

Rorelseresultatet blev lagre jamfort med samma period foregdende ar framforallt pad grund av
januaris lagre omsattning. Elhandelsverksamhetens arbete att fortsatta sénka inkdps- saval som
kundhanteringskostnaderna gav ocksa ytterligare effekt och forbattrade den underliggande
|dnsamheten.

Elnat och entreprenad

Energimarknadsinspektionen, som reglerar elnatsbranschens intakter, meddelade i borjan av april
2017 beslut att den slutligt tillatna intaktsramen for tillsynsperioden 2012-2015 blev cirka 77 Mkr
hogre &n vad Elverket de facto debiterat sina elndtskunder. Cirka 20 Mkr av underdebiteringen fran
2012-2015 debiterades under 2016. Underdebiteringen fran tillsynsperioden 2012-2015 &ger
Elverket, enligt beslut frdn Energimarknadsinspektionen, ratt att ta ut av kundkollektivet senast
under tillsynsperioden 2016-2019. Elverket vander sig emot beslutet att debitera kunderna senast
2019 och har tillsammans med méanga andra foretag i branschen dverklagat myndighetens beslut.

Elnatssegmentets resultat for det forsta kvartalet ar marginellt lagre jamfort med samma period
foregdende ar.

Upphandling av leverantdr av nya elmatare och insamlingssystem ar slutford. Ett pilotprojekt med
drygt 200 elmatare kommer att starta under varen for att sedan rulla vidare i etapper. Samtliga
méatare berdknas vara utbytta till varen 2019.

Entreprenadverksamheten var under kvartalet huvudsakligen sysselsatt med planerade
underhallsaktiviteter samt re- och nyinvesteringsprojekt i vart eget elnat.

Elnatet hade under perioden inte nagra storre storningar och tillgangligheten var god. Antalet
elnatskunder fortsatte stadigt att oka i och med kommunens tillvaxt och var per den sista mars 14
665 st.

Investeringar

Investeringar under det forsta kvartalet gjordes huvudsakligen i elnatet. Under perioden
fardigstalldes forstarkning av inmatningen till centrala Vallentuna med ytterligare en transformator,
vilken invigdes officiellt den 15:e februari av Parisa Liljestrand, kommunstyrelsens ordférande.

Utbyte av ledningar utférdes pa 20 kV ledningen mellan Kérsta och Romossen. | Lilla Benhamra
forlades 10 kV ledning som markkabel. Ett utbytesprogram for aldre stolptransformatorer har
paborjats och kommer att fortgd under aret.
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Elhandel
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Finansiell rapportering

Koncernens resultatrakning

Forsta kvartalet Helar
TKR jan - mar 2017 jan - mar 2016 2016
Nettoomsattning 80 323 99904 303107
Ravaror och fornédenheter -42 796 -61753 -176 173
Bruttoresultat 37 527 38151 126 934
Ovriga externa kostnader -7 956 -7 488 -30 806
Personalkostnader -7943 -8 069 -32065
Avskrivningar -2749 -2220 -11 469
Rorelseresultat, EBIT 18 879 20 374 52 595
Réanteintakter 600 1420 3066
Rantekostnader -319 -1 304 -874
Resultat fore skatt, EBT 19161 20 489 54787
Skatt -4167 -4 253 -12 068
Periodens resultat 14994 16 237 42719
Antalet aktier ar 6 480 000
Resultat per aktie 2,31 2,51 6,59
Totalresultat
Kassaflodessakringar -9055 5440 32161
Kassaflodessékringar, skatteeffekt 2 041 -942 -7 030
Summa I'«')mpone'nter s.om kan komma att 7014 4498 25131
omklassificeras till periodens resultat
Summa totalresultat 7 980 20735 67 850
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Helar
31-mar-2017 31-mar-2016
TKR 31-dec-2016
Tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 225993 190 420 221 742
Finansiella anlaggningstillgangar *) 11772 1617 36758
Summa anldggningstillgangar 237 765 192 037 258 500
Varulager 1036 1286 974
Kundfordringar 57 524 45324 65752
Skattefordran 872 - 1441
Ovriga omsattningstillgangar 9 391 10136 8777
Kortfristiga derivat 1868 5748 7 095
Kassa och bank 37102 55705 0
Summa omsittningstillgangar 107 793 118 199 84 039
Summa tillgangar 345 557 310 236 342 539
Eget kapital och skulder
Summa eget kapital 225 500 181 744 217 520
Skulder till kreditinstitut 7 508 8 597 7 656
Derivatinstrument langfristig del 644 7253 212
Uppskjuten skatteskuld 25292 19 649 27 546
Summa langfristiga skulder 33 444 35500 35413
Derivatinstrument 3 805 18 513 2282
Checkrakningskredit - - 13352
Leverantdrsskulder 60 216 36 752 35800
Skulder till kreditinstitut 1089 1589 1339
Ovriga kortfristiga skulder 21 504 36139 36 832
Summa kortfristiga skulder 86 613 92 993 89 605
Summa eget kapital och skulder 345 557 310 236 342 539
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
Fastighetsinteckningar 16 000 16 000 16 000
Foretagsinteckningar 60 300 60 300 60 300
Spérrade bankmedel avseende sdkerhet for handel 1572 1510 1576
avseende Elderivat
*) se notering under Koncernens kassafléde, sid 6
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Koncernens kassaflode

Forsta kvartalet

TKR jan - mar 2017 jan - mar 2016 Helar 2016
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandring i rorelsekapital 16 098 16 875 51 966
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital 16752 18453 -602
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 32850 35329 51364
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 984 -4 624 -45150
Kassafldde fran finansieringsverksamheten *) 24 589 -397 -44 964
Periodens kassaflode 50 454 30 308 -38 750
Likvida medel vid periodens bérjan -13 352 25398 25398
Likvida medel vid periodens slut 37 102 55706 -13 352

*) | kassaflode fran finansieringsverksamheten ingar likvida medel vilka &r deponerade pa Nasdag OMX. Likvida medel har

under arets forsta kvartal aterforts till kassa.

Koncernens forandring i eget kapital

TKR jan-mar2017 jan-mar 2016 Helar 2016
Bundet eget kapital vid drets borjan 35209 10078 10078
Totalresultat -7014 4498 25131
Bundet eget kapital vid balansdagens slut 28 195 14 576 35209
Fritt eget kapital vid arets borjan 182310 150931 150931
Periodens resultat 14994 16237 42719
Utdelning - - -11 340
Fritt eget kapital vid balansdagens slut 197 304 167 168 182 310
Summa eget kapital 225 500 181 745 217 520
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Omsattning och resultat per rorelsesegment

Forsta kvartalet

TKR jan - mar 2017 jan - mar 2016 Heldr 2016
Nettoomséttning
Elhandel 44 368 64993 179 043
Elnat och Entreprenad 35967 34911 123950
Stab och elimineringar -12 0 114
Nettoomséttning 80 323 99 904 303 107
Roérelseresultat
Elhandel 3490 4670 7532
Elnat och Entreprenad 16120 16748 47 903
Stab och elimineringar -730 -1044 -2 841
Rorelseresultat 18 879 20 374 52 595
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Finansiella instrument

Verkligt vdrde pé kundfordringar, Ovriga korta och langfristiga fordringar, likvida medel,
leverantorsskulder samt ovriga korta och 1dnga skulder uppskattas vara lika med dess bokforda
varde. Verkligt varde pa derivat berdknas utifran aktuella marknadsnoteringar pa balansdagen.

Vdrderade

Redo"wsa’F till verkligt De”Yat SOM  varav verkligt varde per
varde i - . anvéands for o
varde i o niva
balans- sakrings-
o resultat- L
rakningen i redovisning
rakningen
1 2
2017-03-31
Finansiella tillgangar
Langfristiga elderivat 1050 1050 1050
Kortfristiga elderivat 1868 1868 1868
Summa tillgadngar 2918 - 2918 - 2918
Finansiella skulder
Langfristiga elderivat 644 644 644
Kortfristiga elderivat 3621 3621 3621
Kortfristiga valutaderivat 184 184 184
Summa Skulder 4448 - 4448 - 4448
2016-03-31
Finansiella tillgangar
Langfristiga elderivat 92 92 92
Kortfristiga elderivat 5748 5748 5748
Kortfristiga valutaderivat 426 426 426
Summa tillgadngar 6 266 - 6 266 - 6 266
Finansiella skulder
Langfristiga elderivat 7253 7253 7253
Kortfristiga elderivat 18513 18513 18513
Summa Skulder 25766 - 25766 - 25766
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Moderbolagets resultatrakning

For Elverket Vallentuna AB foreligger for narvarande ingen skillnad mellan det resultat som
presenteras i resultatrdkningen och total resultatet, varfor ndgon sarskild rakning avseende
totalresultat ej presenteras.

Forsta kvartalet

TKR jan - mar 2017

Nettoomsattning 8918 7948 33010
Ravaror och fornddenheter -18 0 -161
Bruttoresultat 8 901 7 948 32 849
Ovriga externa kostnader -5009 -4.029 -16792
Personalkostnader -3 391 -3287 -13148
Avskrivningar -486 -932 -2773
Roérelseresultat, EBIT 14 -300 136
Ranteintakter 74 117 44142
Rantekostnader -6 -17 -118
Bokslutsdispositioner 0 0 1000
Resultat fore skatt, EBT 82 -200 45160
Skatt 0 0 -9984
Periodens resultat 82 -200 35176

Resultat per aktie
Antalet aktier 4r 6 480 000 0,01 -0,03 5,43
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Moderbolagets balansrakning

TKR 2017-03-31 2016-03-31  2016-12-31

Tillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 9888 10102 10282
Finansiella anlaggningstillgangar 11 250 11 250 11250
Summa anlaggningstillgdngar 21 138 21 352 21 532
Fordringar pa koncernforetag 229935 177222 220781

Ovriga omséttningstillgdngar 6 351 4454 5754
Kassa och bank 0 10209 0
Summa omséttningstillgdngar 236 286 191 884 226 535
Summa tillgdngar 257 424 213 236 248 068
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 105 338 81220 105 256
Obeskattade reserver 1 000 2 000 1000
Langfristiga skulder 0 500 0
Leverantdrsskulder 3768 2 406 4408
Checkrakningskredit 20883 8350
Skulder till koncernforetag 123 382 123382 123 524
Kortfristig del av langfristiga I&n 500 1000 750
Skatteskuld 299 - 2768
Ovriga kortfristiga skulder 2255 2728 2013
Summa kortfristiga skulder 151 086 129 516 141 812
Summa eget kapital och skulder 257 424 213 236 248 068

Stéallda sékerheter och ansvarsférbindelser

Fastighetsinteckningar 16 000 16 000 16 000
Foretagsinteckningar 10 000 10000 10 000
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Upplysningar

Om verksamheten

Koncernen bestar av moderforetaget Elverket Vallentuna AB samt de heldgda dotterforetagen
Elverket Vallentuna El AB, Elverket Vallentuna EInat AB och Elverket Entreprenad AB. Elverket
Vallentuna El AB agerar inom elhandel och séljer el till slutkund. Elverket Vallentuna Elnat AB dger
och forvaltar eldistributionsnatet inom Vallentuna kommun. Elverket Entreprenad AB utfor
nybyggnation, service och underhall pa koncernens och andras elanldggningar. Elverkets aktie &r
sedan 2002 noterad pa Aktietorget.

Derivatinstrument

Det verkliga vardet pa Elverkets portfdlj av elderivat uppgick per 2017-03-31 till -1 531 tkr jamfort
med -19 501 tkr 2016-03-31. Vardeforandringen av elderivat sker utifran volym och prishild som
derivaten ar tecknade till och vid bokslutstillfallet gallande vardering, vilket kan ge stora
skillnader om prisbilden i marknaden har varit stigande eller sjunkande. Orealiserade
vardeforandringar i elderivat redovisas i ovrigt i totalresultat. Vardet matchas av kontrakterade
fasta priser med kunder. Verkligt varde avseende valutaderivat uppgick per 2017-03-31 till 184
tkr jamfort med 426 tkr per 2016-03-31.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport &r upprattad enligt IAS 34 och arsredovisningslagen. Samma redovisnings-
principer och berdkningsmetoder tillampas som i arsredovisningen 2016. Lasare av deldrs-
rapporten forutsatts ha tillgang till &rsredovisningen for 2016.

Bokslutskommunikén innehéller framst information om handelser och férandringar som intraffat
sedan den senaste arsredovisningen avlidamnades och som &r av vasentlig betydelse for att forsta
forandringarna i koncernens finansiella stallning och resultat.

Att uppratta de finansiella rapporterna enligt IFRS kraver att foretagsledningen gor bedomningar
och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen i resultat- och balansrakningen. Uppskattningar och antaganden ar
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer som under rédande forhéallanden synes
vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedoma
de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder som inte annars tydligt framgar av andra kallor.
Det verkliga utfallet kan avvika frdn dessa uppskattningar och bedémningar.

Risker och riskhantering

De risker som Elverket utsatts for och hur dessa hanteras beskrivs i drsredovisningen 2016. Den
forhojda aggregerade risknivan utgors som tidigare av forhojd operationell risk i kundprocesser
samt langsiktiga strategiska osakerheter over hur Elverket kommer att paverkas av bildandet
av en gemensam nordisk slutkundsmarknad och vilken effekt detta kommer att fa p& saval
Elhandels- som Elnatsaffaren.

Aktien

Elverkets aktie finns noterad pa Aktietorget.

Antalet aktiedgare uppgar till 1 119 (1 072) och antalet aktier uppgaér till 6 480 000 st (6 480 000).
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Vallentuna den 18 maj 2017

P4 styrelsens uppdrag

Patrik Johansson

VD och koncernchef

Denna kommuniké ar upprattad i enlighet med det avtal som Elverket har tecknat med Aktietorget.
Den har inte blivit foremal for sérskild granskning av bolagets revisorer.

Finansiell kalender

2017 23 maj Arsstamma
24 aug Delarsrapport Q2
16 nov Delarsrapport Q3

Arsredovisning for &r 2016 finns for nedladdning pa bolagets hemsida eller skickas till aktiedgare
som begar detta.

Kontaktinformation

Elverket Vallentuna AB (publ)  Patrik Johansson Kristina Molin Blomqvist
Moranvagen 12 VD och koncernchef CFO

186 21 Vallentuna 08-511 866 07 08-511 866 10

08-511 866 00
www.elverket.se
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