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”Follicums huvudkandidat FOL-005
visar god sdkerhet”

Hdravfall och oénskad hdrvixt drabbar miljontals médnniskor — bdde médn och kvinnor — och kan vara ett stort
problem saviil fysiskt som psykiskt. Idag finns det inga effektiva produkter som stimulerar eller hdmmar hdrvdxt
utan ndgra biverkningar. De alternativ som finns dr inte heller tillimpliga fér bdde kvinnor och mdn. Follicums
huvudkandidat FOL-005 har i prekliniska studier visat sig kunna reglera harvixt pa ett mycket effektivt sdtt
redan vid mycket ldga doser. I de toxicitetsstudier som utférts med huvudkandidaten har inga negativa effekter
observerats. Bolaget avslutade under Q12017 sin kliniska fas I/lla-studie.

Follicum och FOL-005 - en tillbakablick

Haravfall och o6nskad harvaxt drabbar miljontals ménniskor och kan vara ett stort problem bade fysiskt och
psykiskt. Det finns inga tillrackligt effektiva produkter for att stimulera eller hdmma harvédxt som ar [ampliga
fér badde mén och kvinnor och som dessutom inte dr behdftade med nagra biverkningar.

Follicum grundades 2011 baserat pa forskning av Anna Hulthgard och Pontus Dunér, bada verksamma vid Bio
Medicinskt Centrum i Lund. Utgangspunkten i bolaget blev att isolera den eller de delar av det kroppsegna
proteinet osteopontin som bland annat reglerar harvéxt. Efter ett omfattande utvecklingsarbete skapades
den nuvarande lakemedelskandidaten FOL-005. FOL-005 dr ett avsnitt av proteinet, samlat i en mindre
molekyl (peptid) dar tva aminosyror tagits bort och ersatts av en tredje. Malet med detta preparat ar att
kunna reglera harvaxt hos bade kvinnor och man.

For att utveckla potentialen i FOL-005 har Follicum bidragit till att skapa en unik process for att studera
harvéxt - bade i laboratorium och i levande livet. Processen har hittills bestatt av foljande sekvens i ndra
samarbete med bland annat forskningsinstitutet Charité i Berlin, Tyskland:

e Inledande studie pa levande mgss (2012)

e Studie pa méansklig hud i provror (2013)

e Studie pa méansklig hud transplanterad pa moss (2015)

e Toxicitetsstudie tre manader (2016)

e  Klinisk fas I studie pa férsdkspersoner (genomférd 2016-2017)

e  Klinisk fas lla-studie — en begrédnsad effektstudie pa forsékspersonerna i fas I-studien (2017)

Den inledande studien pa levande mdss gav vid handen att FOL-005 stimulerade harvaxt. Efterféljande
studier pa méansklig hud har emellertid visat att FOL-005 hdmmat harvéxt redan vid Iaga doser. Dessa resultat
bekraftades i den féljande studien dér manskliga hudbitar transplanterades pa moss. Som forberedelse for
den kliniska studien i Berlin genomférdes under 2016 en toxicitetsstudie som inte visade pd nagra
biverkningar.

I januari 2017 kunde Follicum avsluta de kliniska fas | & lla-studier som inletts cirka ett ar tidigare vid Clinical
Research Center for Hair and Skin Science (”CRC”) pa universitetssjukhuset Charité i Berlin, Tyskland. Studien
omfattade totalt i storleksordningen cirka 40 friska frivilliga forsokspersoner och i februari 2017 kunde
Follicum rapportera de forsta resultaten fran fas lla-delen av studien, avseende sdkerhet. De initiala
resultaten av studien, vilka kunde presenteras efter en forsta analys av sékerhetssdata, visade att Follicums
huvudkanidat FOL-005 tolereras val. | skrivande stund véntar Follicum pa resultaten fran den begrdnsade
effekt-studien (fas l1a).



Jan Alenfall kommenterar aret

Under 2016 genomfdrde vi var hittills mest spdnnande aktivitet — var férsta kliniska studie. Studien har
utgjorts av tva delar och startades med en inledande del dér tio studiedeltagare behandlades med fyra olika
doser av produkten och placebo som en engangsdos. Syftet med denna del var att utreda sakerhetsprofilen,
till exempel om det uppstod nagra lokala reaktioner. Efter att denna inledande del av studien var klar utan
negativa reaktioner pabdrjades den andra delen av studien, en multipeldos-del, vilken innebar att varje
enskild deltagare behandlades under tre manader. Multipeldos-delen omfattade tva behandlingsgrupper
som tillsammans bestod av totalt 32 personer. | studien studerades olika doseringsfrekvenser — den ena
gruppen behandlades tva ganger per vecka och den andra gruppen tre ganger per vecka. Varje studieperson
gavs fyra olika doser (plus placebo) under sammanlagt tre manader. Slutbehandling av de sista
studiedeltagarna dgde rum i januari 2017 och darefter har en bearbetning av data fran studien pabdrjats. Vi
har genomfort studien enligt current Good Clinical Practices (”cGCP”), vilket bland annat inneburit att vi inte
har haft tillgang till data forran studien fardigstallts.

”Efter de analyser av sdkerhetsdata som genomférdes stod
det klart att sdkerhetsprofilen fér FOL-005 dr mycket god och att
ingen reaktion — till exempel hudirritation eller dylikt — eller annan
biverkan som relaterad till substansen uppstdtt.”

Det primdra malet med studien var att studera sdkerhet och tolerabilitet vid administrering till
studiedeltagarna. Efter de analyser av sakerhetsdata som genomférdes stod det klart att sakerhetsprofilen
foér FOL-005 ar mycket god och att ingen reaktion - till exempel hudirritation eller dylikt — eller annan biverkan
som relaterad till substansen uppstatt.

For ndrvarande analyseras effektdata fran studien. Som namnts var studiens primédra syfte att studera
sdkerhet. Vi har dock i var studiedesign lagt till analys av behandlingseffekten, vilket &r ovanligt for en forsta
klinisk studie. Detta gor att var studiedesign ar relativt unik och det &r alltsa inte givet att man i de hér tidiga
fas I/lla-studierna kommer att kunna se en effekt. Analysarbetet dar effektdata fran studien analyseras
pabdrjades efter att sdkerhetsdata hade fardigstéllts och vi berdknar att resultaten kommer att kunna
presenteras under det andra kvartalet 2017. Om vi kan pavisa effekt kan det bli méjligt att férkorta tiden fér
utvecklingsprogrammet.

For att sdkerstalla att inga biverkningar uppstar efter att behandling &r 6ver féljer vi dven upp deltagarnaien
tremanadersuppféljning (utan behandling) for att darefter analysera data. Harutéver kommer harvaxt att
studeras for att folja upp eventuella langtidseffekter efter det att den aktiva behandlingen har avslutats. Det
arbete vi nu genomfér dr mycket omfattande och utférs dessutom manuellt, vilket innebar att det tar lang
tid. Slutrapportering av de kliniska fas I/lla-studierna i sin helhet &r berdknad att ske efter sommaren 2017.

Den statliga Stiftelsen for Strategisk Forskning (”’SSF””) beslutade i februari 2017 att dela ut 400 mkr inom
programmet ”Industrial Research Centres” till ett antal projekt. Follicum ar partner i ett av de projekt som
tilldelats anslag. Projektet, som kommer att genomféras vid Lunds universitet, ror individanpassad medicin i
diabetes och leds av professor Maria F. Gomez. Anslaget som tilldelats detta projekt avser en summa om upp
till cirka 100 MSEK fordelat 6ver flera ar. Follicums arbete utgoér endast en mindre del av projektet och berér



inte direkt diabetes, men kan sdgas vara relaterat till sjukdomens komplikationer. Follicum &r en av flera
partners i det projekt som ror diabetes, mer specifikt individanpassad medicin i diabetes. Syftet med detta
projekt &r att hitta prediktiva biomarkdrer som &r relevanta for diabetes och dess komplikationer. Ovriga
partners som deltar i projektet & Novo Nordisk, Johnson & Johnson Innovation, Pfizer, Probi, CardioVax och
Region Skane/SUS Skanes Universitetssjukhus i Malmé.

”Follicum dr en av flera partners i det projekt som rér diabetes,
mer specifikt individanpassad medicin i diabetes. Syftet med detta
projekt dr att hitta prediktiva biomarkdérer som dr relevanta fér
diabetes och dess komplikationer.”

Parallellt med pagaende aktiviteter inom pre-klinisk forskning vid Clinical Research Centre Malmd samt Bio
Medicinskt Centrum Lund arbetar Follicum med ett antal utvecklingsspar fér en saker och effektiv
”forpackning” (formulering) av var substans FOL-005. Detta arbete leds av var forskningschef Maria Ekblad
med partners i bade Sverige och Tyskland.

”Analysarbetet ddr
effektdata frdan studien
analyseras pabédrjades i

januari/februari och vi
berdknar att resultaten
kommer att kunna
presenteras under det
andra kvartalet 2017.”

- Jan Alenfall, VD
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen fér Follicum AB (publ) (Follicum), 556851-4532, far hdrmed avge arsredovisning fér bolagets
sjatte rdkenskapsar 1 januari 2016 - 31 december 2016. Bolaget har sitt sate i Lund. Follicum AB &r
noterat péa Aktie Torget.

Allmant om verksamheten

Follicum grundades 2011 i Lund i syfte att utveckla nya lakemedel for reglering av harvaxt. Bolagets verksamhet,
att utveckla substanser som skall ha reglerande effekt pa harvaxt, grundar sig pa forskning fran Lunds
universitet. Bolagets malsattning ar att bedriva forskning och utveckling, patentera och dokumentera
lakemedelskandidater samt produktkoncept framst inom detta omrade, for att sedan erbjuda dessa projekt i form
av rattigheter till internationella féretag.

Follicum har en ladkemedelskandidat benadmnd FOL-005. FOL-005 &r ett avsnitt av proteinet Osteopontin, som
reglerar haarvaaxt, samlat i en mindre molekyl (peptid) dar tva aminosyror tagits bort och ersatts av en tredje.
Malet med detta preparat ar att kunna reglera harvaxt hos kvinnor och man.

2016 i sammandrag

Bolaget har valt en lakemedelskandidat som under aret har testats i en klinisk provning i Berlin. Prévningen
kommer att paga aven under forsta delen av 2017. Detta innebéar att bolaget ar starkt rustat infor 2017 med
prioritet att forstarka bade de den prekliniska och kliniska dokumentationen infor kommande utékade studier och
affarsutvecklingsaktiviteter som planeras att genomféras under 2017.

En féretradesemission till en emissionskurs om 5,00 SEK per aktie genomférdes i maj 2016. Bolaget tillfordes
cirka 30 MSEK fore kostnader. Totalt sett har bolaget darmed en god kassa for fortsatt drift enligt planerat
program.

Bolaget har ocksa fortsatt att erhalla nya prekliniska resultat pa mansklig hud som ar helt i linje med och
bekraftar och forstarker de resultat som rapporterats tidigare. Dessa resultat har dven presenterats pa viktiga
konferenser inom harforskningsomradet under 2016.

Starten pa 2017

De friska frivilliga férs6kspersonerna har avslutat studiens initiala del (behandlingsdelen) och har erhallit maximal
dos utan att nagra negativa reaktioner pavisats. Analysen av studien har delvis genomférts och
forsokspersonerna kommer att Overvakas t o m tre manader efter avslutad behandling for att dokumentera
sakerheten. Den slutgiltiga rapporten 6ver studien kommer att presenteras efter sommaren 2017.

Detta innebar att var I1akemedelskandidat fér stimulering av harvaxt har patentskydd i Australien, Brasilien, EU,
Hong Kong, Indien, Japan, Kanada, Kina, Ryssland, Sydkorea, USA. Vidare har var kandidat for inhibering av
harvaxt preliminart skydd (granskning pagar) i Australien, Brasilien, EU, Israel, Japan, Kanada, Kina, Mexiko,
Ryssland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA.

Utvecklingen framover

Follicums forskningsprocess ar att studera och valja ut intressanta lakemedelskandidater i prekliniska modeller
framst rorande modulering och reglering av harvaxt samt kliniskt testa utvalda substanser. Under kommande ar
ska bolaget fortsatta med att forstarka dokumentation av lampliga kandidater for fortsatt industriell utveckling
genom sarskilda prekliniska och kliniska tester pad manniskor.

Vidare kommer bolaget att fortsatta vidareutveckla dokumentationen for lakemedelskandidaten FOL-005 for att
skapa ett attraktivt vetenskapligt och kommersiellt underlag infor en utlicensieringsprocess. Parallellt med den
pagaende kliniska studien och utlicensieringsarbetet har Follicum startat aktiviteter som kommer att bli viktiga i
den fortsatta utvecklingen av projektet. Ett av de viktigare ar formuleringsarbete som innebar att FOL-005 skall
utvecklas som en salva, kram eller liknande. Bolaget behdver dven forstérka av den prekliniska dokumentationen
och planera for utdkade kliniska fas Il-studier, samt pabdrja utveckling av kompletterande produktkandidater.
Genom den féretradesemission som genomférdes i under 2016 har bolaget nu moéjligheter att pabédrja dessa
samt aven borja utveckla ett plattformskoncept med potential for ytterligare indikationer.
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Miljoinformation

Follicum bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt miljébalken eftersom ingen egen tillverkning av
lakemedel eller lakemedelssubstanser forekommer och da hantering av I6sningsmedel och kemikalier saknas.

Patent och immaterialrattsliga fragor

Follicum férvaltade vid periodens utgang tre patentfamiljer. De tva férsta familjerna ror reglering av harvaxt och
den tredje familjen harror fran det VINNOVA-finansierade utvecklingsarbetet som avidpte mycket val avseende
lovande forskningsresultat baserade pa humant material.

Vardet i Follicum ar till stor del beroende av férmagan att anstka om, erhalla och férsvara patent och andra
immateriella rattigheter samt av férmagan av att skydda specifik kunskap.

Patentskydd fér medicinska och biotekniska bolag kan vara osékert och omfatta komplicerade rattsliga och
tekniska fragor. Det finns ingen garanti for att patent pa bolagets patentsokta uppfinningar kommer att
godkannas, inte heller for att kommande beviljade patent kommer att ge tillrackligt patentskydd.

Verksamhet inom forskning och utveckling

Den 6vervagande delen av féretagets resurser kommer att anvandas for forskning och utveckling.

Follicum-aktien

Follicums aktie ar noterad pa AktieTorget sedan den 25 november 2014, under handelsbeteckning FOLLI. Vid
emissionen och noteringen i november 2014 ingick teckningsoptioner, vars nyttjandeperiod inféll under hosten
2015. Totalt nyttjades 1 160 024 teckningsoptioner av serie TO 1, innebarande att 1 160 024 nya aktier
registrerades hos Bolagsverket. Follicum tillférdes i och med detta cirka 6,96 MSEK fére emissionskostnader om
cirka 0,4 MSEK. Follicum har darmed inga utestdende teckningsoptioner. | maj 2016 genomfdrdes en
nyemission omfattande 6 001 938 aktier och tillférde bolaget cirka 30 MSEK foére emissionskostnader.

Per den 31 december 2016 uppgick aktiekapitalet till 1 920 621 SEK fordelat pa 16 005 172 aktier. Det finns
endast ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en rost pa arsstamman och samtliga aktier ager lika ratt till andel i
bolagets tillgangar och resultat. For ytterligare information om aktiedgare se Follicums hemsida,
www.follicum.com.

Agarférhallande

Namn Antal aktier Agande %
Sunstone LS Venture fund Il K/S 2747 034 17,16
Lund University Bioscience AB 2320370 14,50
Avanza Pension 1508 428 9,42
Nordnet Pensionsforsakring 447 074 2,79
Ahterioco AB 437 499 2,73
Mats Invest AB 435 000 2,72
Pontus Dunér 428 000 2,67
Stiftelsen Akademihemman 383 515 2,40
Flerie Invest AB 355 085 2,22
Kudu AB 231 568 1,45

Callipa AB (Jan Alenfall) 224 379 1,40
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Forvantad framtida utveckling samt vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
Begransade resurser

Follicum &r ett litet féretag med begransade resurser. Fér genomférandet av utvecklingsstrategin ar det av vikt att
resurserna disponeras pa ett for bolaget optimalt satt, vilket bolaget hittills lyckats val med.

Intjdningsféormaga och kapitalbehov

Utveckling av lakemedel ar en tids- och kostnadskravande verksamhet. Det kan inte uteslutas att det tar langre
tid &n beraknat, innan bolaget nar ett positivt kassafléde och resultat. Ett misslyckande i att generera
vetenskapliga eller ekonomiska resultat i tillrcklig omfattning kan paverka bolagets marknadsvarde.

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns manga foretag, universitet och
forskningsinstitutioner som bedriver forskning och utveckling av lakemedel. Om en konkurrent lyckas utveckla
och lansera ett effektivt och sakert hartillvaxtreglerande lakemedel kan detta komma att medféra risker i form av
férsamrade forséaljningsmdjligheter for bolaget. Vidare kan féretag med global verksamhet som i dagslaget
arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom Follicums verksamhetsomrade. Okad
konkurrens kan innebara negativa férsaljnings- och resultateffekter fér bolaget i framtiden.

Utsikter for 2017

Follicums intensiva utvecklingsskede kommer att fortsatta under aret med fokus pa att slutféra den kliniska
studien. Vidare kommer bolaget att fortsatta med att vidareutveckla dokumentationen for lakemedelskandidaten
FOL-005 for att skapa ett attraktivt vetenskapligt och kommersiellt underlag infér en utlicensieringsprocess.
Parallellt med den pagaende studien och utlicensieringsarbetet har Follicum startat aktiviteter som kommer att bli
viktiga i den fortsatta utvecklingen av projektet, sdsom formuleringsarbete for att ta fram en topikal produkt,
férstarkning av den prekliniska dokumentationen och planering for kliniska fas ll-studier. Dessutom har bolaget
paborjat utredning av verkningsmekanismen som kan skapa ytterligare varde i from av kompletterande
produktkandidater inom omradet. Genom den féretrddesemission som genomférdes i maj 2016 har bolaget
mojlighet att genomfora stora delar av dessa aktiviteter samt aven att borja utveckla ett plattformsbolag med
potential for ytterligare indikationer inom andra omraden.

Utveckling av foretagets verksamhet, resultat och stillning Belopp i kkr

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Ovriga rorelseintakter 17 325 3047 618 90
Resultat efter finansiella poster -20 537 -19 021 -6 183 -5 186 -1 848
Balansomslutning 21 399 13 797 25535 7 021 7 520
Eget kapital 18 819 11 740 24 209 3880 6 565
Resultat per aktie -1,3 -1,9 -0,7 -37,3 -15,2
Soliditet % 87,9 85,1 94,8 55,3 87,3

Definitioner: se not 11
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Forandring Eget kapital
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Aktie- Utvecklings-
Bundet eget kapital kapital fond
Ingédende balans 1200 388
Transaktioner med dgare
Nyemission 720 233
Omféring mellan poster i eget kapital
Avsatt till fond for utvecklingsutgifter 1342 020
Vid arets utgang 1920 621 1342 020
Overkurs- Balanserat Arets
Fritt eget kapital fond resultat resultat
Ingédende balans 43 114 438 -13 553 518 -19 021 471
Transaktioner med &gare
Nyemission exkl emissionskostnader 29 289 457
Emissionskostnader -2 393 408
Omféring mellan poster i eget kapital
Avsatt till fond for utvecklingsutgifter -1 342 020
Omforing av fg ars resultat -19 021 471 19 021 471
Arets resultat 2016 -20 536 742
Vid arets utgang 70 010 487 -33 917 009 -20 536 742
Forslag till disposition av foretagets vinst eller forlust
Styrelsen foreslar att fritt eget kapital, kronor 15 556 736, disponeras enligt féljande:
Belopp i kr
Balanseras i ny rakning 15 556 736
Summa 15 556 736

Vad betréaffar resultat och stallning i 6vrigt hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakning med

tillhérande noter
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Belopp i kr Not 2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Ovriga rérelseintakter 3 16 704 325 000
16 704 325 000
Rérelsens kostnader
Projektkostnader 4 -14 253 835 -14 954 083
Ovriga externa kostnader -3219 845 -2 548 606
Personalkostnader 5 -3 103 803 -1910 235
Rorelseresultat -20 560 779 -19 087 924
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 6 89 360 116 574
Rantekostnader och liknande resultatposter 7 -65 323 -50 121
Resultat efter finansiella poster -20 536 742 -19 021 471
Resultat fore skatt -20 536 742 -19 021 471
Arets resultat -20 536 742 -19 021 471
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Balansrakning

Belopp i kr 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt likn rattigheter 2 638 401 1296 381
2 638 401 1296 381

Summa anlédggningstillgangar 2 638 401 1296 381

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 6 750 -

Aktuell skattefordran 40 348 38 280

Ovriga fordringar 878 577 983 884

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 112 993 321 686
1038 668 1343 850

}__(ortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar 1 000 000 -
1 000 000 -

Kassa och bank 16 722 068 11 157 097

Summa omsattningstillgangar 18 760 736 12 500 947

SUMMA TILLGANGAR 21399 137 13797 328
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Belopp i kr Not 2016-12-31 2015-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (16 005 172 aktier, fa 10 003 234 aktier) 1920 621 1200 388

Fond for utvecklingsutgifter 1342 020 -
3 262 641 1200 388

Fritt eget kapital

Overkursfond 70 010 487 43 114 438

Balanserat resultat -33 917 009 -13 553 518

Arets resultat -20 536 742 -19 021 471

15 556 736 10 539 449

Summa eget kapital 18 819 377 11739 837

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1 324 699 1215025

Ovriga kortfristiga skulder 78 939 35 867

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1176 122 806 599
2579760 2 057 491

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21399 137 13 797 328
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*inkl kortfristiga placeringar
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Kassaflodesanalys
2016-01-01- 2015-01-01-
Belopp i kr Not 2016-12-31 2015-12-31
Den lI6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -20 536 742 -19 021 471
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflédet, m m - 10175
-20 536 742 -19 011 296
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -20 536 742 -19 011 296
forandringar av rérelsekapital
Kassafldde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 305 182 -635 776
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 522 269 732 279
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19 709 291 -18 914 793
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 8 -1 342 020 -450 108
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 342 020 -450 108
Finansieringsverksamheten
Nyemission 30 009 690 6 960 144
Emissionskostnader -2 393 408 -408 152
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 27 616 282 6 551 992
Arets kassaflode 6 564 971 -12 812 909
Likvida medel vid arets borjan 11 157 097 23 970 006
Likvida medel vid arets slut* 17 722 068 11 157 097
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Noter

Not 1 Redovisningsprinciper
Belopp i kr om inget annat anges

Allméanna redovisningsprinciper
Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens

allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar
oférandrade jamfort med foregaende ar.

Vérderingsprinciper m m

Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats utifran anskaffningsvarden om inget annat anges
nedan.

Immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga immateriella anldggningstillgadngar

De immateriella tillgangar som bolaget innehar bestar av utgifter for uppbyggnad av bolagets
patentportfolj och redovisas till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och
nedskrivningar.

Vid redovisning av utgifter for patent tillampas aktiveringsmodellen. Det innebar att utgifter som
uppkommit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang nar samtliga nedanstaende férutsattningar
ar uppfyllda:

- Det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den immateriella anlaggningstillgangen sa att den kan anvandas
eller séljas.

- Avsikten ar att fardigstéalla den immateriella anlaggningstillgangen och att anvanda eller salja den.
- Forutsattningar finns for att anvanda eller salja den immateriella anlaggningstillgangen.

- Det ar sannolikt att den immateriella anlaggningstillgdngen kommer att generera framtida
ekonomiska fordelar.

- Det finns erforderliga och adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfolja
utvecklingen och for att anvanda eller sélja den immateriella anlaggningstillgangen.

- De utgifter som ar hanférliga till den immateriella anlaggningstillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligl
satt.

| de fall utgifter for patent har finansierats med statliga stoéd har ingen aktivering skett.
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Avskrivningar

Anlaggningstillgangarna bestar av utgifter for uppbyggnad av bolagets patentportfélj. Avskrivning
kommer att ske fran den tidpunkt da patent har beviljats.

Nedskrivningar - immateriella anldggningstillgangar

Vid varje balansdag bedéms om det finns nagon indikation pa att en tillgangs varde ar lagre an dess
redovisade varde. Om en sadan indikation finns, beraknas tillgangens atervinningsvarde.

Atervinningsvérdet ar det hdgsta av verkligt varde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttiandevarde. Vid berakning av nyttjandevardet beraknas nuvardet av de framtida kassafléden som
tillgangen vantas ge upphov till i den I6pande verksamheten samt nar den avyttras eller utrangeras.
Den diskonteringsrénta som anvands ar fore skatt och aterspeglar marknadsmassiga bedémningar av
pengars tidsvarde och de risker som avser tillgangen. En tidigare nedskrivning aterférs endast om de
skal som Iag till grund for berdkningen av atervinningsvardet vid den senaste nedskrivningen har
forandrats.

Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i enlighet med kapitel 11 (vilket innebar att finansiella
instrument varderas utifran anskaffningsvardet) i BFNAR 2012:1.

Finansiella instrument som redovisas i balansréakningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantdrsskulder och derivatinstrument. Instrumenten
redovisas i balansrakningen nér féretaget blir part i intrumentets avtalsmassiga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet
har 16pt ut eller 6verforts och koncernen har éverfort i stort sett alla risker och férmaner som ar
forknippade med aganderatten.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller pa annat satt
upphort.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrakningen endast da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med ett nettobelopp
avses ske eller da en samtida avyttring av tillgangen och reglering av skuldes avses ske.

Laneskulder och leverantorsskulder

Laneskulder och leverantérsskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde efter avdrag for
transaktionskostnader. Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekostnad Over lanets 16ptid med hjalp av
instrumentets effektivranta. Harigenom 6verensstammer vid forfallotidpunkten det redovisade beloppet
och det belopp som ska aterbetalas.

Utlandsk valuta

Monetara poster i utlandsk valuta raknas om till balansdagens kurs. Positiva valutakurseffekter
bruttoredovisas i resultatrakningen under posten ranteintakter och liknande intakter. Negativa
valutakurseffekter bruttoredvisas under posten rantekostnader och liknande kostnader.
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Kundfodringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgangar med undantag fér poster med forfallodag mer an 12
manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgadngar. Fordringar tas upp till det
belopp som férvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt bedémda osékra fodringar. Fordringar
som ar rantefria eller som |6per med rénta som avviker fran marknadsrantan och har en I6ptid
overstigande 12 manader, redovisas till ett diskonterat nuvarde och tidsvardeférandringen redovisas
som ranteintakt i resultatrakningen.

Erséttningar till anstéllda

Erséttningar till anstallda efter avsilutad anstéllning

Kortfristiga ersattningar utgors av 16n, sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro, sjukvard
och bonus. Kortfristiga ersattningar redovisas som en kostnad och en skuld da det finns en legal eller
informell forpliktelse att betala ut en ersattning.

Ersiéttningar efter avslutad anstéllning

| foretaget forekommer bara avgiftsbestdmda pernsionsplaner. | avgiftsbestamda planer betalar
foretaget faststallda avgifter till ett annat foretag och har inte nagon legal eller informell férpliktelse att
betala nagot ytterligare aven om det andra foretaget inte kan uppfylla sitt atagande. Foretagets resultat
belastas for kostnader i takt med att de anstélldas pensionsberattigande tjanster utfors.

Ersattningar vid uppséagning

Ersattningar vid uppsagning utgar da foretaget beslutar att avsluta en anstallning fére den normala
tidpunkten for anstallningens upphérande eller da en anstalld accepterar ett erbjudande om frivillig
avgang i utbyte mot sddan ersattning. Om ersattningen inte ger foretaget nagon framtida ekonomisk
fordel redovisas en skuld och en kostnad nar féretaget har en legal eller informell forpliktelse att lamna
sadan ersattning. Ersattningen varderas till den basta uppskattningen av den ersattning som skulle
kravas for att reglera forpliktelsen pa balansdagen.
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Skatt

Skatt pa arets resultat i resultatrakningen bestar av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt ar
inkomstskatt for innevarande rakenskapsar som avser arets skattepliktiga resultat och den del av
tidigare rakenskapsars inkomstskatt som @nnu inte har redovisats. Uppskjuten skatt ar inkomstskatt
for skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till foljd av tidigare transaktioner eller
handelser.

Bolaget har inga temporara skillnader. Uppskjuten skattefordran redovisas fér avdragsgilla temporara
skillnader och fér mojligheten att i framtiden anvanda skattemassiga underskottsavdrag. Varderingen
baseras pa hur det redovisade vardet for motsvarande tillgang eller skuld forvantas atervinnas
respektive regleras. Beloppen baseras pa de skattesatser och skatteregler som ar beslutade fore
balansdagen och har inte nuvardesberaknats.

Uppskjutna skattefodringar har varderats till hogst det belopp som sannolikt kommer att atervinnas
baserat pa innevarande och framtida skattepliktiga resultat. Varderingen omprovas varje balansdag.

Bolagets ackumulerade skattemassiga underskott uppgar pa balansdagen till -57 469 387 kr. Da
bolaget befinner sig i utvecklingsfas och annu inte visar nagra vinster redovisas inte nagon uppskjuten
skattefordran.

Offentliga bidrag

Ett offentligt bidrag som inte &r férknippat med krav pa framtida prestation redovisas som intékt nar
villkoren for att fa bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som &r forenat med krav pa framtida prestation
redovisas som intakt nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits emot innan villkoren fér att
redovisa det som intakt har uppfyllts, redovisas bidraget som en skuld.

Redovisning av bidrag relaterade till anlaggningstillgangar

Offentliga bidrag relaterade till tillgangar redovisas i balansrakningen genom att bidraget reducerar
tillgangens redovisade varde.

Not 2 Uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. Dessa uppskattningar kommer
sallan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som kan komma att
leda till risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder ar framst vardering
av immateriella tillgangar.

Varje ar provas om det finns ndgon indikation pa att tillgangars varde ar lagre an det redovisade
vardet. Finns en indikation sa beraknas tillgadngens atervinningsvarde, vilket ar det lagsta av
tillgangens verkliga varde med avdrag for forsaljningskostnader och nyttjandevardet.

Not 3 Ovriga rérelseintikter
2016-01-01-  2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31

Ovriga fakturerade kostnader 5400 -
Erhéllina bidrag 11 304 325 000

Summa 16 704 325 000
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Not 4 Projektkostnader

13(15)

2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 2015-12-31
Projektkostnader -14 253 835 -14 954 083
Summa -14 253 835 -14 954 083

Med projektkostnader avses bolagets direkta kostnader i huvudsak rérande forskning och utveckling
for projektet. Posten innefattar bl a kostnader for utférda studier och tester samt ersattningar till

underleverantoérer direkt kopplade till projektet.

Not 5 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstéllda

2016-01-01- 2015-01-01-
2016-12-31 Varav mén 2015-12-31 Varav mén
Sverige 2 1 1 1
Totalt 2 1 1 1

Léner och andra erséttningar samt sociala kostnader, inklusive pensionskostnader

2016-01-01- 2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31
Bolagets VD 1344 758 1293471
Styrelse* 650 192 260 000
Ovriga anstéllda 750 572 10 000
Summa 2745 522 1563 471
Sociala kostnader 1152 823 541 008

(varav pensionskostnader 684 618 kr (fa 269 843 kr) 1)

1) Av foretagets pensionskostnader avser 540 450 kr (f.a. 269 843 kr) foretagets VD, beloppet innefattar del av bonus fér 2016
som engangsinsattning (230 467 kr) till pensionsforakring. VD's totala bonus for rakenskapsaret uppgar till 285 000 kr.

| handelse av att bolagets VD sags upp har denne ratt att erhalla ett avgangsvederlag uppgaende till 6 manadsléner.

*Redovisad ersattning till styrelse bestar av styrelsearvode enligt beslut fran arsstdmma for respektive rakenskapsar samt
ersattning for utférda konsultuppdrag utdver styrelseuppdraget. Konsultuppdrag utférda av styrelsemedlemmar ar
kostnadsférda under 6vriga externa kostnader i resultatrékningen. Styrelsearvodet beslutat pa arsstamma uppgar till 180 Tsek
till styrelsens ordférande (fa 180 Tsek) samt 65-80 Tsek till Gvriga styrelseledamoter (fa 80 Tsek). Summa styrelsearvoden
uppgar till 390 Tsek (fa 260 Tsek), resterande ersattningar utgor konsultarvode samt kostnadsersattningar. Arvoden och

ersattningar foljer marknadsmassiga villkor.

Not 6 Ranteintdakter och liknande resultatposter

2016-01-01- 2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31
Ranteintakter, dvriga 49 154 45 929
Valutakursvinster 40 206 70 645
Summa 89 360 116 574
Not 7 Rantekostnader och liknande resultatposter

2016-01-01- 2015-01-01-

2016-12-31 2015-12-31
Valutakursforluster -65 323 -50 121
Summa -65 323 -50 121
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Not 8 Koncessioner, patent, licenser, varumarken och likn rattigheter

2016-12-31 2015-12-31
Ackumulerade anskaffningsvérden
-Vid arets borjan 1296 381 856 448
-Arets anskaffning 1342020 450 108
-Nedskrivning av varumarke - -10 175
Redovisat véarde vid arets slut 2 638 401 1296 381
Not 9 Kortfristiga placeringar

2016-12-31 2015-12-31
Vid arets borjan - 18 000 000
-Tillkommande placeringar 1 000 000 -
-Omklassificering kassa, bank - -18 000 000

1 000 000 -

Avser kontanta medel bundna t o m 2017-06-28
Not 10 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
Stéllda sdkerheter

2016-12-31 2015-12-31
Fo6r egna skulder och avséttningar
Ovriga garanti Sparbanken Skane 50 000 50 000
Summa stallda sdkerheter 50 000 50 000
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Not 11 Nyckeltalsdefinitioner

Ovriga rérelseintékter
Erhallna bidrag och fakturerade kostnader.

Balansomslutning:
Totala tillgangar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore extraordinara intakter och kostnader

Eget kapital
Foretaget nettotillgangar, dvs skillnaden mellan tillgangar och skulder.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal aktier.

Soliditet:
(Totalt eget kapital + 78 % av obeskattade reserver) / Totala tillgangar.

Underskrifter

Lund 2017-03-27

Fredrik Buch Jan Alenfall
Styrelseordférande Verkstéallande direktor
Claus Andersson Lars Bruzelius
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jurgen Heitman Anna Hultgardh Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 2017-04-04
Onrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders Brofors Ekblom Par Hammensjo
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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Revisionsberittelse
Till bolagsstimman i Follicum AB (publ), org.nr 556851-4532.

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Follicum AB (publ) for &r 2016. [Bolagets drsredovisning ingér pa
sidorna 1-15 i detta dokument. ]

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rittvisande bild av Follicum AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2016 och
av dess finansiella resultat och kassaflode for dret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig
med drsredovisningens Gvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatrakningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till
Follicum AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information dn arsredovisningen

Den andra informationen bestér av rapport frén foretagsledningen sidorna II-IV. Det ar styrelsen och
verkstillande direktoren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen &r det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och Gvervdga om informationen i viasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna
genomgéng beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i
ovrigt verkar innehalla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nodviandig for att uppritta en arsredovisning som inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren for bedomningen av
bolagets forméaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nir si ar tillampligt, om forhéllanden som kan paverka
formégan att fortsatta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ dn att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller nigra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel, och att lamna en revisionsberéttelse
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som innehéller vira uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan forviantas paverka de ekonomiska beslut som anviandare fattar med grund i
arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvéinder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pé fel, utformar och utfor granskningsatgérder bland annat utifrén dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgora en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en visentlig felaktighet till foljd av oegentligheter &r hogre dn for en vasentlig
felaktighet som beror pé fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller 4sidosidttande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsétgiarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvdrderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anviands och rimligheten i styrelsens och
verkstillande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvinder antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av rsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osikerhetsfaktor som avser sdidana handelser eller
forhéllanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten
pé upplysningarna i drsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar ar
otillrdckliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhdmtas fram till datumet for revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiandelser eller forhallanden gora att
ett bolag inte langre kan fortsitta verksamheten.

* utvdrderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehéllet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pé ett
sitt som ger en rittvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi méste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de betydande brister
i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning for Follicum AB (publ) for r 2016 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Follicum AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.
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Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation ar utformad
sé att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som &r nédvéndiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pé ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

Vért mél betrdffande revisionen av férvaltningen, och ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sidkerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktoren i nagot vasentligt avseende:

» foretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

* pénagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mél betréffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sikerhet bedoma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka atgérder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig fraimst pé revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedomning med utgéngspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebér att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhéllanden som ar relevanta
for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vért uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Lund den 4 april 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Anders Brofors Ekblom
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Par Hammensjo
Auktoriserad revisor
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