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Euroalueen vienti ja kulutus elpyméassa, mutta deflaatio edelleen
riskina

EY:n euroalueen talousennuste ndkee euroalueen toivonpilkahduksina vahvistuvan viennin ja
yksityisen kulutuksen hitaan toipumisen. Euron heikentaminen rahapolitiikan avulla torjuisi
deflaation uhkaa. Kahden taantumavuoden jalkeen euroalueen talouden odotetaan kasvavan 1,1
prosentin vauhtia, mutta ennusteen mukaan Suomen kasvu jaa tasan nollaan vuonna 2014.

EY:n Eurozone Forecast -talousennuste odottaa kahden vuoden taloustuotannon pudotuksen jalkeen
euroalueelle 1,1 prosentin kasvua vuonna 2014. Viennin vahvistuminen ja kotimaisen kuluttajakysynnan
elpyminen tukee investointien maltillista kasvua.

Inflaatio hidastui toukokuussa 0,5 prosenttiin, ja deflaation uhka pysyy edelleen ilmassa. Laajalle levidava
deflaatio tai erittdin matalan inflaation jakso liséisi euroalueen ongelmia kasvattamalla velkojen
reaaliarvoa ja jarruttamalla kulutus- ja investointipaatoksia.

Yksi syy matalaan inflaatioon on ollut viime kuukausien vahva euro. Euroopan Keskuspankin
toimenpiteiden seka Yhdysvaltojen rahapolitiikan tiukentumisen my6ta euron arvon odotetaan kuitenkin
laskevan mydhemmin kuluvan vuoden aikana ja ensi vuonna. Ennusteen mukaan tama kiihdyttaisi
inflaatiota ja helpottaisi investointien ja kuluttajakysynnan elpymista.

Vuonna 2013 euroalueen vienti kasvoi vain 1,4 prosenttia, mika on ollut heikoin kasvuvauhti
finanssikriisin jalkeen. Vaikka euron vahvistuminen vuoden alusta lahtien enteilee vaikeaa vuotta
viennille, EY:n ennuste odottaa viennin kasvavan 3,5 prosenttia tdna vuonna ja nousevan 3,8 prosentin
kasvuun ensi vuonna globaalin kysynnén vahvistuessa.

Suomi euroalueen peranpitdjien joukossa

Odotukset eri euromaiden talouskasvulle vaihtelevat edelleen suuresti. Heikoimmat lenkit ovat Kreikka,
Italia, Kypros ja Suomi. Sen sijaan Espanjassa ja Portugalissa viime vuosina tehdyt uudistukset
nostavat maat tana vuonna selvaan kasvuun.

Suomen talouden kehitys loppuvuonna 2013 oli pettymys, eika toimintaympéristd ole parantunut taman
vuoden alkupuolella. Bruttokansantuote laski 0,4 prosenttia vuoden ensimmaisella neljannekselld ja
EY:n ennuste odottaa talouskasvun jddvan vuonna 2014 tasan nollaan prosenttiin. Vuodelle 2015
ennuste odottaa 1,6 prosentin kasvua.

Suomen ennustetta heikentéavat seka sisaiset ettd ulkoiset tekijat. Kulutuskysynnésta ei saada tukea
talouden elpymiseen, silla heikko palkkakehitys ja kasvava verotaakka rajoittavat kotitalouksien
kulutusvoimaa. Luottojen kysynta on jo vahentynyt huomattavasti. Nain yksityisen kulutuksen kasvu jaa
nollatasolle tdna vuonna, ja julkisen talouden saastétoimenpiteet pidattelevat julkisen kysynnan kasvua.
Viennille ennuste odottaa vain 0,4 prosentin kasvua Ukrainan kriisin hidastaessa Vengjélta tulevaa
kysyntaa.

- Ukrainan kriisi pudotti Suomen ennusteen aiempaa heikommaksi, ja talouskasvun elpyminen nayttaa
jaavan ensi vuoteen. Pidemmalle katsottuna keskeisempi kysymys on silti rakennemuutokseen
vastaaminen: misté taloutemme saa tarpeeksi suuria investointeja uusien kasvusektoreiden
kehittdmiseen ja tuottavuuden parantamiseen keskipitkalla aikavalilla, Suomen EY:n toimitusjohtaja
Jaakko Hirvola kommentoi.
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Riskit euroalueen elpymiselle

Ukrainan kriisi on riski Suomen liséksi koko euroalueen kasvulle. Kriisi voi nostaa energian hintaa tai
jopa aiheuttaa katkoksia energian saannille, ja heikentaa yleista luottamusta liiketoimintaymparistossa.

Toinen keskeinen riski piilee ennusteen mukaan deflaation torjunnan epdonnistumisessa, mikéli EKP:n
neuvosto ei saa tehtya paatoksia tarpeeksi vahvoista toimenpiteista kuten esimerkiksi maarallisesta
elvytyksesta.

EY Eurozone Forecast -ennusteesta

EY Eurozone Forecast -ennuste perustuu Euroopan keskuspankin laatimaan malliin euroalueen
taloudesta. Ennustetta tehtdessa on noudatettu samaa metodologiaa, jota EKP kayttda laatiessaan
oman ennusteensa euroalueen talouskehityksesta. EY:n talousennusteet ovat saatavilla EY Forecasts in
Focus -mobiilisovelluksessa seka internetsivuilta www.ey.com/eurozone.
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EY lyhyesti

EY on globaali tilintarkastuksen, verotuksen ja yritysjarjestelyiden asiantuntija ja liikkeenjohdon konsultti. Nakemyksemme ja
korkealaatuiset palvelumme vahvistavat luottamusta padomamarkkinoiden ja talouden toimintaan kaikkialla maailmassa.
Kasvatamme huippuosaajia, joiden yhteistyolla lunastamme lupauksemme ja rakennamme parempaa tyo- ja liikke-elaméaa seka
toimivampaa maailmaa asiakkaillemme, omalle henkiléstéllemme ja yhteiséille, joissa toimimme. Lisatietoja I0ydat internetista
www.ey.com/fi. Voit myds seurata meita twitterissa: @EY_Suomi.
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