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VD har ordet

FINANSIELLT
2015 har varit ett handelserikt ar som praglats av forvarv och investeringar.
Malet for 2015 var att omsatta 100 MSEK med ett rorelseresultat fore goodwillavskrivning pa 3,2 MSEK.

Omséttningsmassigt har vi haft ett fantastiskt ar da vi uppnadde 248 MSEK. Det dr handeln med ddelmetall
som star for den stora 6kningen. Vi uppnddde ett rorelseresultat fore goodwillavskrivning pa 2,8 MSEK,
vilket ar ndgot lagre dn det kommunicerade resultatet pa 3,2 MSEK. Resultatet hade kunnat vara nagot
hégre, men pa grund av nedanstdende faktorer kdnner vi oss néjda och positiva med resultatet.

Tyvarr har vi drabbats av kundforluster under 2015 pa 290,000 SEK, vilket slar direkt pa resultatet.

I borjan av 2015 tog vi tillsammans med Lowengrip Invest AB det gemensamma beslutet att avsluta
samarbetet gillande silverkollektionen V] Since 1890. Under varen utarbetade vi ett nytt koncept dar fokus
flyttades over till guldsmycken. Lanseringen av den nya kollektion, som nu frontas av bloggdrottningen
Magdalena Graaf, gjordes under hosten. Den totala forsaljningen minskade pa grund av glappet mellan de
bada kollektionerna, vilket i det har fallet paverkat resultatet negativt. Vi kinner oss idag n6jda med antalet
uppnadda aterforséljare och trots att det tog langre tid dn berdknat, gar det nu enligt plan.

Pa smyckesidan har den svenska kronans forsvagning mot USD dven paverkat resultatet. Den 6kade
kostnaden for inkdp av smycken under 2015, har i borjan av 2016 korrigerats med en prishéjning mot vara

aterforsaljare.

Kursen for ddelmetall har varit fallande under senare del av 2015, vilket har lett till att resultatet blivit lagre

an budgeterat.

Trots det ovan namnda i kombination med alla de utlandssatsningar vi genomfort, har vi ndastan uppnatt det

forvantade resultatet. Detta ar nagot vi kdnner oss valdigt ndjda och glada over.

Vi har under aret, utéver ordinarie amorteringsplan, gjort extra amorteringar pa 1,250,000 SEK till vara
langivare. Fortsattningsvis kommer vi att amortera enligt plan. Vi har dven tagit fram en strategi fér hur vi
skall hantera vart varulager och fa ner det till en for oss rimlig niva, och darigenom frigora likviditet for att

vaxa ndr utlandssatsningen tar fart.

VERKSAMHETSHOJDPUNKTER

I maj manad forvarvade vi Rock By Sweden AB. I och med forvarvet kdnner vi att vi nu nar ut till alla

segment av kunder. Efter forvarvet har Rock By Sweden AB fatt flertalet nya aterforséljare, mestadels i
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Sverige men dven i Finland. De fore detta dgarna av bolaget, Laila Bagge och Lili Assefa, via sina bolag ar nu
tva av de storsta dgarna i Robert Friman International pa vardera 4,71 %. Tillsammans med de bada brinner

vi nu for att utveckla och ta varumarket vidare till en hégre niva.

I och med att vart marke Angel Bliss i juni blev registrerat som varumarke i USA, har vi med hjalp av
Business Sweden paborjat det forsta steget for att etablera oss dir. En Market Check for den amerikanska
marknaden dr nu gjord och responsen har varit positiv. Vi vill pa ett korrekt och professionellt siatt komma
in pa denna for oss, nya marknad. I skrivande stund diskuteras hur fortsdttningen skall géras, nimligen en
Partner Search. Malet ar att vi i USA under 2016 kommer att medverka pa en passande méssa for Angel
Bliss.

Vi har for Angel Bliss ingatt flertalet agentavtal samt underagentavtal for den europeiska marknaden. Jag
hoppas att detta skall ge positiv effekt redan under férsta halvan av 2016.

[ juli skrev vi ett avtal med bloggdrottningen och programledaren Magdalena Graaf. Hon &r frontface och
bloggar om den nya guldkollektionen V] Since 1890. En del av den provision som Magdalena far som
ersattning, gar till en kvinnoklinik pa Filippinerna, som hon dr med och driver. Samarbetet flyter pa bra och
vi har fram till sista december fatt totalt 42 aterforsaljare pa kollektionen.

Géllande ddelmetallavdelningen har vi haft ett bra ar. Vi har fortsatt bearbeta de redan befintliga kunderna,
samt knutit oss an ett antal nya kunder. Tack vare detta mer dn dubblerade vi den kommunicerade

omsattningen, vilket glader oss mycket.

EN FRAMATBLICK

Framfor mig ser jag ett positivt 2016 med manga intressanta hdandelser.

Vi siktar hogt géillande etableringen av Angel Bliss i framfor allt Europa och USA. De avtal med agenter och
underagenter jag tidigare har kommunicerat om hoppas jag kommer ge ringar pa vattnet och ge positiv
effekt under forsta halvan av 2016. Vi hoppas dven att vart kontaktndt med agenter och kunder kan ge
positiva effekter gillande ytterligare agenter i Europa. Malet ar att Angel Bliss geografiskt skall tacka sa stor

del av Europa som madjligt.

Gallande Angel Bliss i USA jobbar vi som sagt pa enligt plan. Min forhoppning ar att kunna komma med mer

information inom Kkort.

Som ni ser dr det mycket pa gdng med Angel Bliss, vilket vi pa sikt tror kommer gynna vara andra

varumarken, Rock By Sweden, Friman och V] Since 1890.

Idag koper vi ddelmetall av ca 35 foretag. Da vi sedan flera ar tillbaka via var smyckeavdelning kinner

guldsmedsbranschen i Sverige valdigt vil, har vi nu startat upp siten www.gulddeal.se for vara
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smyckekunder. Med denna site, som kommer fungera som ett niatverk och goéra det mojligt att konkurrera
med uppkoparna av ddelmetall pa natet, hoppas vi kunna knyta till oss minst 50 ombud under 2016.

Trygghet for konsument, mindre jobb for butikerna och battre marginal fér Robert Friman.

Vi jobbar som sagt for att vixa och bli storre, vilket ofta kostar. Som ni forstar ar det valdigt mycket pa gang,

vilket forsvarar att sdga nér i tiden och hur mycket detta kommer att ge bolaget under 2016.

Vi har gjort flera dtgarder for att effektivisera vart satt att jobba, vilket nu skall bli bade tidsméssigt mer
effektivt och en kostnadsmassig besparing. I bérjan av 2016 gjordes en sammanslagning av de bada
dotterbolagen Robert Friman & Co AB och Rock By Sweden AB. All verksamhet som tidigare bedrivits i Rock
By Sweden AB bedrivs nu i Robert Friman & Co AB. Detta, kombinerat med att vi slagit ihop de tva lokaler
som vi har i Stockholm till ett och samma representationskontor, kommer att generera en besparing pa ca
400,000 till 500,000 SEK per ar.

Kortfattat, min magkéansla for 2016 ar bra och det kdnns valdigt spAnnande med allt som vi har planerat att

genomfora i foretaget.

Bjorn Friman
Verkstallande direktor
15 februari 2016

RISKER

Det finns flertalet risker som kan paverka Robert Friman Int. AB:s verksamhet och resultat. Flertalet av de
interna riskerna férebygger bolaget genom att starka koncernens interna rutiner, men det finns yttre
faktorer som koncernen inte kan paverka. Sadana risker kan vara: valutaeffekter, metallprisférandringar och
reglering for import och export. Investerare ska vara aktsamma vid investeringar och ska skapa sig en

helhetsbild av bolaget innan en investering gors.
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Finansiell oversikt

FINANSIELL OVERSIKT HELARET 2015

Totala intdkter uppgick till 247,9 MSEK (130,6)
Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 3,4 MSEK (3,7)
Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 1,2 MSEK (3,0)
Periodens resultat uppgick till 0,5 MSEK (0,7)

Resultat per aktie uppgick till 0,00 SEK (0,00)

FINANSIELL OVERSIKT Q4 2015

Totala intdkter uppgick till 75,9 MSEK (38,5)

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 1,1 MSEK (1,4)
Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 0,5 MSEK (0,4)
Periodens resultat uppgick till -0,01 MSEK (-2,1)

Resultat per aktie uppgick till 0,00 SEK (0,00)

ANTALET AKTIER & FORSLAG TILL UTDELNING

Bolaget har per 2015-12-31, 344 974 747 st aktier.

Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for verksamhetsaret 2015.

GRANSKNING AV REVISOR

Bokslutskommunikén har inte granskats av bolagets revisor.

PRINCIPER FOR BOKSLUTSKOMMUNIKENS UPPRATTANDE

Foretaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna rad

BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
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KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Arsstimma planeras att hallas i bolagets lokaler i Gnosjo i april 2016.

Arsredovisningen kommer att finnas tillginglig senast tre veckor fore arsstimman.

- Delarsrapport, 2016-01-01 - 2016-03-31 22 april 2016

- Halvarsrapport, 2016-01-01 - 2016-06-30 19 augusti 2016

- Delarsrapport, 2016-01-01 - 2016-09-30 21 oktober 2016
INSYNSPERSONER

Bjorn Friman, VD, Ledamot

Ulf-Johan Widstrém, Styrelseordférande
Bill Friman, Ledamot

Jim Friman, Stordgare med insyn

Linda Cahling, Ledamot
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Resultatrakning - koncernen

Belopp i SEK
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning
Ovriga intdkter
Summa intdkter

Rérelsens kostnader
Handelsvaror

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat frdn finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernforetag

Resultat fran viardepapper och fordringar som ar
anlaggningstillgdngar

Ranteintakter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt

Forandring uppskjuten skatt
Skatt pa arets resultat

Skatt pa foregaende ars resultat
Arets resultat
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2015

247913 536
194 540
248108 076

-229 136 659
-8490 290
-7102 954

-2162 681

1215492

322390
-318 887
1218995

-101 919
-445708
-148 867
522501

2014

130 060 677
553177
130 613 854

-118 210 324
-5377 370
-3278 460

-768 253

-320
2979127

-3614 065
1692 322

86 651
-567 931
576 104

98 089
-11 222
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Balansrakning - koncernen

2015 2014
Belopp i SEK
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdangar
Immateriella rattigheter 80000 100 000
Varumarken 138166 114 794
Goodwill 6622723 5159 325
6 840 889 5374119
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 4356 467 4460 624
Inventarier, verktyg och installationer 1056921 1163733
5413 388 5624 357
Summa anliggningstillgdngar 12 254 277 10998 476
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Révaror och fornédenheter 5289 896 -
Fardiga varor och handelsvaror 10229851 14758761
Forskott till leverantorer 21329 -
15541076 14 758 761
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5032837 6 005942
Skattefordringar - 84 672
Ovriga fordringar 3892687 4333087
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 310573 224013
9236 097 10 647 714
Kassa och bank
Kassa och Bank 3175513 1263291
Summa omsittningstillgdngar 27 952 686 26 669 766
SUMMA TILLGANGAR 40206963 37 668 242
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FORTS. BALANSRAKNING ‘

2015 2014
Belopp i SEK
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1348305 1153305
Ovrigt tillskjutet kapital 3348 688 14 812 320
Annat eget kapital inklusive arets resultat 20427 099 5133766
El,ci;‘cegggiZal hanforligt till moderforetagets 25124 092 21099 391
Summa eget kapital 25124 092 21099 391
Skulder
Ldngfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 769 815 535896
Ovriga skulder till kreditinstitut 2487 500 4337500
Ovriga langfristiga skulder 494 318 1029 674
3751633 5903 070
Kortfristiga skulder
Checkrédkningskredit 7 283 694 6859 380
Skulder till kreditinstitut 1350 000 2162500
Leverantorsskulder 470707 716 714
Skatteskulder 729709 9151
Ovriga kortfristiga skulder 583422 281315
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 913706 636 721
11 331238 10 665 781
Summa skulder 15082 871 16 569 488
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 40206963 37 668 242
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Kassaflodesanalys - koncern

2015 2014
Belopp i SEK
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 1218995 576 104

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet m m
- Avskrivningar och nedskrivningar 2162 681 768 252

Marknadsféringskostnader

- Resultat avyttring koncernbolag - 3614 065
3381676 4958 421
Betald skatt -594 575 403 056
forandringar v oreletaptal 2787 101 5361477
Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av varulager -782 315 -3364 074
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1411617 -5123 210
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 665 457 1379571
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4081 860 -1 746 236
Investeringsverksamheten
Avyttring av dotterforetag - 450224
Forvarv av dotterforetag - -7 566 411
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -50 000 -
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -392 794 -
Forandring i koncernens sammansattning 424593 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18 201 -7 116 187
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 9164 575
Amortering av laneskulder -2151437 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2151437 9164 575
Arets kassafléde 1912222 302 152
Likvida medel vid arets borjan 1263 290 961 137
Likvida medel vid arets slut 3175512 1263 289
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Redovisnings- och varderingsprinciper

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden. Koncernredovisningen omfattar
moderforetaget samt dess dotterforetag. Med dotterforetag avses de foretag i vilka moderforetaget, direkt

eller indirekt, har ett bestimmande inflytande.

I koncernredovisningen faller koncernforetagens bokslutsdispositioner bort och ingar i det redovisade
resultatet efter avdrag for uppskjuten skatt. Detta innebér att koncernforetagens obeskattade reserver i
koncernens balansrakning fordelas mellan uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Utover vad som framgar om bokslutsdispositioner och obeskattade reserver sa 6verensstammer samtliga i
koncernredovisningen tillimpade redovisnings- och varderingsprinciper med de som beskrivs och tillampas

av moderforetaget.

Moderforetag for hela koncernen dr Robert Friman International AB (publ) (orgnr 556737-4037) med sate i
Gnosjo.

INTAKTSREDOVISNING

Inkomsten redovisas till verkligt varde av vad foretaget fatt eller kommer att fa. Det innebér att foretaget
redovisar inkomsten till nominellt virde (fakturabelopp) om foretaget far ersattning i likvida medel direkt

vid leveransen. Avdrag gors for lamnade rabatter.

Vid forsaljning av varor redovisas normalt inkomsten som intakt nar de vasentliga formaner och risker som

ar forknippade med dgandet av varan har 6verforts fran foretaget till kparen.

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella och immateriella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsviarde minskat med

ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Materiella anldggningstillgdngar har delats upp pa betydande komponenter niar komponenterna har

vasentligt olika nyttjandeperioder.

Avskrivningsbart belopp utgérs av anskaffningsvardet minskat med ett berdknat restvarde om detta ar

vasentligt. Avskrivning sker linjart 6ver den férvdantade nyttjandeperioden.
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Foljande avskrivningstider tillimpas:

e Immateriella anldggningstillgangar 5ar

e  Goodwill 5ar

e Byggnader 50 ar

e Inventarier 5ar
VARULAGER

Smycken har varderats till det lagsta av dess anskaffningsvarde och dess nettoforsaljningsvarde pa
balansdagen. Med nettoforséljningsvardet avses varornas berdknade forsaljningspris, minskat med
forsdljningskostnader. Den valda varderingsmetoden innebar att eventuell inkurans i varulagret har
beaktats. Metaller varderas till marknadspris pa avstamningsdagen.

Styrelsen och VD

Stockholm 2016-02-15

Bjorn Friman Bill Friman
Verkstallande direktor Ledamot
Ulf-Johan Widstrém Linda Cahling
Styrelseordférande Ledamot
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