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Delarsrapport januari — mars 2017

Koncernen januari-mars 2017

¢ Nettoomsattningen 6kade till 61,7 (51,0) MSEK

¢ Rorelseresultatet 6kade till 9,7 (3,1) MSEK

¢ Rorelsemarginalen 6kade till 15,7 (6,1) procent

¢ Resultatet efter finansiella poster 6kade till 9,7 (3,1) MSEK

¢ Resultatet efter skatt 6kade till 7,6 (2,4) MSEK

¢ Resultatet per aktie efter skatt 6kade till 0,18 (0,06) SEK

¢ Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 2,6 (3,1) MSEK

¢ Koncernens likvida medel 6kade till 29,2 (19,8) MSEK och soliditeten 6kade
till 59,9 (54,4) procent vid periodens slut

EUROCON
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Kommentar av VD Peter Johansson

Vi har haft en mycket bra start pa aret dér jag med stor gladje kan rapportera att vi i forsta kvartalet
uppnatt vart resultatmal med marginal. Vi redovisar ett rorelseresultat som 6kat med 213 procent till
9,7 (3,1) MSEK med en rérelsemarginal om 15,7 (6,1) procent. Omséattningen 6kade med 21,0 (5,1)
procent och landade pa 61,7 (51,0) MSEK. For ett forsta kvartal noterar vi dirmed den hogsta
omsattningen och rorelseresultatet vi haft i foretagets historia. Efterfragan pa vara tjanster tkade
under sista kvartalet 2016 och sa har det fortsatt under det forsta kvartalet 2017, framforallt inom
skogs- och gruvindustrin.

Inom segmentet Engineering har aret startat pa ett positivt satt. Inom skogsindustrin ser vi ett antal
investeringsprojekt som pagar, och vi ser att det tillkommer fler projekt under aret. Projektet med
Ostrands massafabriks om- och tillbyggnad pagér och de uppféljningar som gors regelbundet visar att
projektet framskrider enligt plan foér var del. Aven projektet med Elof Hansson International AB och
APP med deras fabrik i Indonesien foljer planerna efter en senarelagd startup. Vi har daven vunnit ett
antal nya uppdrag av mindre storlek hos befintliga kunder som Holmen och Mondi. Under senare
delen av kvartalet har aktiviteterna hos vara kunder i Kiruna 6kat vilket varit till gagn for var
verksamhet langst i norr, men trots detta ar det en bit kvar innan vi kan kdnna oss néjda.

Inom segmentet Produktforsaljning har kunderna varit nagot avvaktande med investeringar men vi
sag en liten forbattring i slutet av kvartalet. En annan orsak till det lagre resultatet &r att utvecklingen
av nya mjukvaran SiteBase 7 har tagit langre tid dn beraknat. Den lanserades under 2016 och under
det kommande aret forvantar vi oss nya storre affarer. Vi har vunnit ett uppdrag hos Akzo under de
sista dagarna i kvartalet.

Vi ser ett antal nya intressanta projekt som vi eventuellt kan bli involverade i under 2017. Det ar dven
uppmuntrande att konstatera att de atgarder och férandringar vi genomférde under 2016 har gett
ett bra resultat. For att moéta efterfragan pa vara tjanster fortsatter vi att rekrytera nya medarbetare.
Kontinuerligt utvarderar vi aven ytterligare kompletterande forvarv.

Det dr mycket stimulerande med en sa stark inledning pa aret. Om resten av 2017 fortsatter pa
samma satt ser det mycket bra ut for Eurocon.

Ornskéldsvik i maj 2017

Peter Johansson
VD och koncernchef
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Nettoomséttning och resultatutveckling

EUROCON

Nettoomsattningen for forsta kvartalet 2017 uppgick till 61,7 (51,0) MSEK vilket ar en 6kning med
21,0 (5,1) procent jamfort med samma period 2016. Rorelseresultatet uppgick till 9,7 (3,1) MSEK med
en rorelsemarginal om 15,7 (6,1) procent. Resultatet efter finansnetto uppgick 9,7 (3,1) MSEK.

Finansnettot uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Nettoomséttning och rérelseresultat per kvartal
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Pagaende projekt och framtidsutsikter

Efterfragan hos vara kunder fokuseras i hog grad mot investeringar inom skogsindustrin,
energisektorn, biokemi- och gruvindustrin samt |lakemedels- och livsmedelsindustrin avseende
ombyggnationer och systembyten, men gladjande nog dven mot nybyggnationer.

Eurocon fick i slutet av 2015 fortroendet av SCA att tillhandahalla konsulttjanster inom
teknikomradena el-, instrument- och anldggningskonstruktion till SCA Ostrand for att 6ka kapaciteten
av massaproduktion fran nuvarande cirka 430 000 ton till cirka 900 000 ton. Projektet startade i
september 2015 och beradknas vara fardigstallt under den senare delen av 2018. Vi erhdll aven ett
stort uppdrag i Indonesien, via Elof Hansson International AB, fér 6verordnad styrning av tva nya
massafabriker. Uppdraget kommer att paga fram till senare delen av 2017. Eurocon har dven
formanen att delta i stérre projekt hos kunder som: Metsa Board Husum, Akzo Nobel, Holmen Paper,
Domsjo fabriker, Sédra Cell, Statkraft, LKAB, MTAB. Dessutom har vi genom vart kontor i Goteborg
uppdrag hos Malnlycke Healthcare, Lantmannen Aspen, Unfors RaySafe, S6dra Wood samt Pagen.
Manga av dessa projekt stracker sig 6ver aret och dven en bit in i 2018.

Segmentredovisning

Segmentets intakter och rorelseresultat inkluderar direkt hanforbara poster tillsammans med sadana
poster som pa ett tillforlitligt satt kunnat allokeras till respektive segment. Det finns for ndrvarande
en kund dar forsaljningen overstiger 10 procent av omsattningen. Forsaljningen till denna kund sker
genom segmenten Engineering samt Produktforsaljning och uppgick under férsta kvartalet till 45
procent av omsattningen.

Engineering

Koncernen erbjuder ett brett utbud av teknikkonsulttjanster inom alla ingenjorsdiscipliner. Dessa
omfattar hela livscykeln for en investering hos vara kundgrupper, fran forstudie till
genomférandeprojekt och darefter underhall. Var tjansteportfolj ar inriktad mot att effektivisera och
optimera vara kunders nya projekt och befintliga anlaggningar.

Produktforsaljning

Koncernens produktférsaljning omfattas av programsviten SiteBase som effektiviserar och
kvalitetssakrar informationshanteringen i och kring en anlaggning eller ett projekt, fran forprojekt till
driftsattning och underhallsarbete.

Elimineringar

Koncernens forsaljning mellan segmenten elimineras i en separat kolumn i segmentredovisningen.
Forsaljning mellan segmenten sker pa marknadsmassiga villkor.
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Verksamhetsinriktad segmentindelning

EUROCON

Januari - mars Engineering .F.’ro.f‘f‘k.t- Koncern- Elimineringar Koncernen
forsaljning gemensamt

TSEK 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016

Intdkter och kostnader

Forsaljning till externa kunder 58298 | 47423| 3301| 3421 120 120 61719 50 964

Forsaljning mellan huvudsegment 204 224 7 -211 -224

Ovrig férsiljning inom koncernen 283 225 54 4 866 4543 -5 149 -4 822

Nettoomséttning 58 785 47872 | 3308 | 3475| 4986| 4663 -5360 -503 61719 50 964

Ovriga intakter 121 240 73 121 313

Rorelsekostnader -48461 | -44537| -3332| -3194| -4923| -4669 5360 503 | -51356| -47354

Av- och nedskrivningar immtrl anldgg. -36 -36 -36 -36

Av- och nedskrivningar mtrl anlagg. -639 -644 -43 -42 -61 -63 -743 -749

Rorelseresultat 9770 2895 -67 239 2 4 9705 3138

Rérelsemarginal, % 166% |  60%| -20%| 69%| 00%| 00% 15,7% 6,1%

Tillgangar och skulder

Operativa tillgdngar 103214 | 81323| 6253| 9084 | 49977 | 28826 | -41721| -11331| 117723| 107902

Operativa skulder 78721 59 167 3890 6707 6 359 8927 -41721| -25631 47 249 49170

All goodwill &r hanforlig till Engineering.

Investeringar

Under kvartalet uppgick investeringar i materiella anldggningstillgangar till 1,4 (1,1) MSEK.

Kassafléde och finansiell stéllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for det férsta kvartalet uppgick till 2,6 (3,1) MSEK, varav

kassaflodet fran férandringen av rorelsekapitalet var -8,5 (-1,9) MSEK.

Koncernens likvida medel uppgick till 29,2 (19,8) MSEK. Rantebarande skulder uppgick till 5,5 (5,6)
MSEK och avser leasing av koncernens bilpark. Soliditeten uppgar till 59,9 (54,4) procent.

Det egna kapitalet var vid periodens slut 70,5 (58,7) MSEK och koncernens balansomslutning uppgick

vid detta tillfalle till 117,7 (107,9) MSEK.
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Strategideklaration

Introduktionen av Euroconaktien i december 2007 var det forsta steget i den strategideklaration som
togs fram samma ar. Strategin bearbetas kontinuerligt och huvuddragen kvarstar, vilket innebar att
bolaget efterstravar en fordubbling av omsattningen over en femarsperiod med bibehallen
vinstmarginal.

Under 2011 startades ett arbete med att gora Eurocon redo for en reglerad marknadsplats inom en
trearsperiod. Detta arbete fortsatter under 2017. Tidplanen fér byte av marknadsplats har skjutits
fram beroende pa att Eurocon prioriterar att forst nd uppsatt I6nsamhetsmal.

Risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens risker finns utforligt beskrivna i arsredovisningen for 2016. Inga vasentliga risker bedoms
ha tillkommit sedan dess.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har for koncernen upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
Arsredovisningslagen (ARL). Redovisningsprinciperna ar i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), och tolkningarna av géllande standards, International Financial Reporting
Interpretations Committeé (IFRIC) som godkants av EU. Jamforelsetalen i delarsrapporten ar
omraknade for att félja samma redovisningsprincip. Fér moderbolaget har Arsredovisningslagen
(ARL) och Radet for finansiell rapporteringsrekommendation RFR 2 tillimpats. For detaljerad
information betraffande bolagets redovisningsprinciper hanvisas till arsredovisningen for 2016.
Redovisningsprinciperna ar oférandrade for bade koncernen och moderbolaget.

Euroconaktien

Eurocon Consulting AB:s (publ) aktie ar upptagen till handel pa Aktietorget sedan den 14 december 2007.
Totala antalet aktier i Eurocon uppgar till 41 827 279 fordelade pa cirka 1 400 aktiedgare.

Slutkursen den 31 mars 2017 var 5,55 (5,05).

De tio storsta aktieagarna 2017-03-31

Antal aktier Kapitalandel, % Rostandel, %
Ronald Andersson 4 463 317 10,7 10,7
Forsakringsaktiebolaget Avanza pension 3981791 9,5 9,5
UIf Rask 2007 163 4,8 4,8
Christer Svanholm 1835459 4,4 4,4
Fredrik Forsgren 1773523 4,2 4,2
Nordea Placeringsfond smabolagsfond, Norden 1400 000 3,4 3,4
Johan Westman 1310002 3,1 3,1
Tord Kostet 1150 000 2,8 2,8
Mikael Lindqvist 1145 237 2,7 2,7
Alandsbanken AB 1133810 2,7 2,7
Ovriga aktiedgare 21626977 51,3 51,3
Totalt antal aktier 41 827 279 100,0 100,0

Alla aktier har samma réstrdtt. En aktie = en rost.
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Insynspersoner och storre aktieagare som forandrat sitt innehav under
kvartal 1, 2017

Antal aktier Foréandring Antal aktier Rostandel,
2016-12-31 under kv 1 2017-03-31 %
Forsa?krlngsaktlebolaget Avanza 3879 633 +102 158 3981 791 9,5
pension
Christer Svanholm 2 835459 -1 000 000 1835459 4,4
Nordea Placeringsfond 0 +1 400 000 1400 000 3,4
smabolagsfond, Norden
Johan Westman 1300 002 +10 000 1310002 3,1
PSG Micro Cap 2091620 -1104 134 987 486 2,4
Marie Berglund 0 +7 500 7 500 0,0

Arsstamma 2017

Arsstamman ager rum den 4 maj kl. 18:00 i BRUX konferenscenter, Hérneborg, Ornskoldsvik. Formell
kallelse sker genom Post och Inrikes Tidningar samt pa Eurocons hemsida. Eurocons arsredovisning
kommer att finnas tillginglig for aktiedgare p& huvudkontoret, Hérneborgsvigen 6 i Ornskdldsvik,
samt pa Eurocons hemsida (www.eurocon.se) cirka tva veckor innan arsstamman.

Datum fér ekonomiska rapporter

Kommuniké fran arsstimman 2017 5 maj 2017
Delarsrapport januari-juni 2017 29 augusti 2017
Delarsrapport juni-september 2017 31 oktober 2017

Arsredovisningar och rapporter kan bestéllas fran Eurocon Consulting AB, Box 279, 891 26
Ornskoldsvik, tel: 0660-29 56 00 eller himtas pa bolagets hemsida, www.eurocon.se.

Verksamheten

For en detaljerad beskrivning av verksamheten inom Eurocon hénvisar vi till var hemsida
WWW.eurocon.se.
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Resultatrdkning i sammandrag (koncernen)

Rullande
2017 2016 2016 12 man
TSEK jan-mars jan-mars Helar april-mars
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 61719 50 964 214 212 224 967
Ovriga rérelseintakter 121 313 759 567
61 840 51277 214 971 225534
Rérelsens kostnader
Konsulttjanster och material -4 263 -2079 -11 653 -13 837
Ovriga externa kostnader -8 095 -7 703 -31 020 -31412
Personalkostnader -38 997 -37572 -148 620 -150 045
Avskrivningar -779 -785 -3015 -3009
Ovriga rérelsekostnader -1 -14 -15
-52 135 -48 139 -194 322 -198 318
Rorelseresultat 9 705 3138 20 649 27 216
Resultat fran andelar i intresseféretag 59 1 -308 -250
Ovrigt finansnetto 221 -43 -372 -350
Resultat efter finansnetto 9743 3096 19 969 26 616
Skatt -2 139 -702 -4 925 -6 362
Periodens resultat 7 604 2394 15 044 20 254
Hdénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7 604 2394 15 044 20 254
Rapport over totalresultatet (koncernen)
Rullande
2017 2016 2016 12 man
TSEK jan-mars jan-mars Helar april-mars
Periodens resultat 7 604 2394 15044 20254
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat:
Andel av intresseforetags omrakningsdifferens 46 46
Periodens totalresultat 7 604 2394 15 090 20300
Hdnférligt till:
Moderbolagets aktiedgare 7 604 2394 15 090 20300
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Balansrdkning i sammandrag (koncernen)

EUROCON

TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anladggningstillgangar

Goodwill 20 307 20307 20307
Ovriga immateriella tillgdngar 939 1090 976
Materiella anlaggningstillgangar 7 536 8 058 6 886
Finansiella anlaggningstillgangar 4 688 5443 4783
Summa anlaggningstillgangar 33 470 34 898 32 952
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 55 024 53239 59514
Likvida medel 29 229 19 765 27 421
Summa omsattningstillgangar 84 253 73 004 86 935
Summa tillgangar 117 723 107 902 119 887
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Hanforligt till aktiedgare i moderforetaget 70474 58 732 62 870
Summa eget kapital 70474 58 732 62 870
Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 410 522 414
Langfristiga skulder 3112 3304 2 758
Summa langfristiga skulder 3522 3 826 3172
Kortfristiga skulder

Skatteskuld 627 202 95
Kortfristiga skulder 43 100 45 142 53 750
Summa kortfristiga skulder 43 727 45 344 53 845
Summa eget kapital och skulder 117 723 107 902 119 887
Varav rantebdrande skulder 5482 5562 5027
Stallda sakerheter och eventualférpliktelser 12 000 12 000 12 000
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Forandring av eget kapital (koncernen)
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TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Eget kapital vid arets ingang 62 870 56 338 56 338
Periodens totalresultat 7 604 2394 15 090
Ldmnad utdelning = - -10 366
Nyemission = - 1808
Eget kapital vid periodens slut 70474 58 732 62 870
Hdénforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 70 474 58 732 62 870
Totalt 70474 58 732 62 870
Koncernens rapport éver forédndringar i eget kapital
Ovrigt Balanserade :.geftnkla.pit::l Totalt eget
Aktiekapital tillskjutet Reserver vinstmedel inkl a: U] ota ‘ege
kapital arets resultat mo e‘rl?.culagets kapital
aktiedgare
TSEK
Ingdende eget kapital 2017-01-01 4183 23878 -190 34 999 62870 62870
Arets resultat 7 604 7 604 7 604
Arets totalresultat 7 604 7 604 7 604
Utgdende eget kapital 2017-03-31 4183 23878 -190 42 603 70474 70474
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Kassaflodesanalys i ssmmandrag (koncernen)

2017 2016 2016
TSEK jan-mars jan-mars Helar
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 9743 3096 19 969
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 686 496 2 965
Betald (-) och aterbetald (+) skatt 627 1386 -3 872
Kassafl6de fran Iopande verksamhet
fore forandring av rorelsekapitalet 11 056 4978 19 062
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Forandringar av rorelsefordringar 2252 6129 674
Forandringar av rorelseskulder -10 751 -8 042 555

-8 499 -1913 1229

Kassafl6de fran Iopande verksamhet 2557 3 065 20291
Kassaflode fran investeringsverksamhet -1 205 -170 -647
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 456 34 -9 059
Periodens kassaflode 1808 2929 10 585
Likvida medel vid periodens borjan 27 421 16 836 16 836
Likvida medel vid periodens slut 29 229 19 765 27 421
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Resultatrdkning i sammandrag (moderbolaget)
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Rullande
2017 2016 2016 12 man

TSEK jan-mars jan-mars Helar april-mars
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 4 986 4663 19 037 19 360
Ovriga rérelseintakter 73 73

4 986 4736 19 110 19 360
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1991 -1811 -7 646 -7 826
Personalkostnader -2994 -2923 -11 456 -11 527
Avskrivningar -1 -2 -7 -6

-4 986 -4736 -19 109 -19 359
Rorelseresultat 0 0 1 1
Finansnetto 15999 15999
Resultat efter finansnetto 0 0 16 000 16 000
Skatt -25 -25
Periodens resultat 0 0 15 975 15975
Rapport 6ver totalresultatet (moderbolaget)

Rullande
2017 2016 2016 12 man

TSEK jan-mars jan-mars Helar april-mars
Periodens resultat 0 0 15 975 15975
Periodens totalresultat 0 0 15 975 15975
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Balansrdkning i sammandrag (moderbolaget)
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TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 2 8 3
Finansiella anlaggningstillgangar 3110 19410 3110
Summa anlaggningstillgangar 3112 19418 3113
Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar 42 979 25111 42 718
Likvida medel 6 440 2911 7 658
Summa omsattningstillgangar 49 419 28 022 50 376
Summa tillgangar 52 531 47 440 53 489
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 46 726 39309 46 726
Kortfristiga skulder 5 805 8131 6763
Summa eget kapital och skulder 52 531 47 440 53 489
Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys i sammandrag (moderbolaget)

2017 2016 2016

TSEK jan-mars jan-mars Helar
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 16 000
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Anteciperad utdelning -16 000

Erhallen tidigare anteciperad utdelning 13 000

Ovrigt -71 -66
Betald (-) och aterbetald (+) skatt
Kassaflode fran I6pande verksamhet 0 -71 12 934
fore forandring av rorelsekapitalet
Kassafléde fran férandringar i rérelsekapitalet
Férandringar av rérelsefordringar -261 -546 -15 153
Forandringar av rérelseskulder -957 -663 -2 056

-1218 -1209 -17 209

Kassaflode fran I6pande verksamhet -1218 -1 280 -4 275
Kassaflode fran investeringsverksamhet 215 16 515
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -8 558
Periodens kassaflode -1218 -1 065 3682
Likvida medel vid periodens borjan 7 658 3976 3976
Likvida medel vid periodens slut 6 440 2911 7 658
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Nyckeltal (koncernen) 2017 2016 2016

jan-mars jan-mars helar
Omesattningstillvaxt (%) 21,0 51 7,8
Rorelsemarginal (%) 15,7 6,1 9,6
Vinstmarginal (%) 15,8 6,1 9,3
Eget kapital (MSEK) 70,5 58,7 62,9
Soliditet (%) 59,9 54,4 52,4
Medelantal anstallda 203 200 204
Antal aktier vid periodens slut 41 827 279 41 462 127 41 827 279
Antal aktier vid periodens slut inkl. mdojlig utspadning 41 827 279 41 863 117 41 827 279
Eget kapital per aktie (SEK) 1,68 1,42 1,50
Genomsnittligt antal aktier 41 827 279 41 462 127 41507 771
Resultat per aktie 0,18 0,06 0,36
Nettoskuld (-) / Nettokassa (+) (MSEK) 23,7 14,2 22,4

Definition av nyckeltalen aterfinns i arsredovisningen for 2016 pa sidan 15.

Eurocon Consulting AB (publ)

Org nr. 556736-3188, Hérneborgsvagen 6, 891 26 Ornskoldsvik

0660-29 56 00,www.eurocon.se
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Underskrifter

Ornskoldsvik 2017-05-04

Peter Johansson Marie Berglund
Verkstallande direktor Styrelsens ordférande
Christer Svanholm UIf Rask

Ledamot Ledamot

Denna rapport har inte varit féremdl fér granskning av bolagets revisor.

EUROCON

Richard Hellekant
Ledamot

Anders Nilsson
Ledamot

Informationen i detta pressmeddelande dr sGdan som Eurocon Consulting AB mdste offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning. Informationen Iimnades, genom AktieTorgets férsorg, for offentliggérande den

4 maj 2017.
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