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LOVISAGRUVAN AB (PUBL.)
Bokslutskommuniké fér 2016 samt kvartalsrapport 4, per 31 december 2016

Bokslutet for 2016
Lovisagruvans intdkter frin malmleveranserna 2016 uppgick till 22,0 MSEK (moz 52,9 for 2015).
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjilva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev 11,6 MSEK (79,6)
en minskning med 40 %.
Roérelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 9,7 MSEK (70,4) en rorelsemarginal pa 44 % (20 %).
Resultatet efter finansnetto uppgick till 9,5 MSEK (70,4).
Vinsten per aktie uppgick till 2,15 SEK (2,35).
Styrelsen foreslar att en utdelning om 3 SEK per aktie skall betalas (0,00 per aktie).

Kvartalet, oktober-december 2016
Intikterna frin malmleveranserna under fjirde kvartalet 2016 uppgick till 18,6 MSEK (mor 12,1 for
samma period 2015).
Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjilva gruvproduktionen fore avskrivningar, blev 10,6 MSEK (3,0).
Roérelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 13,1 MSEK (0,1) en rérelsemarginal pa 70 % (1 %).
Resultatet efter finansnetto uppgick till 13,0 MSEK (0,1).
Vinsten per aktie uppgick till 2,96 SEK (0,01).
Likvida medel vid arsskiftet uppgick till 4,8 MSEK (4,2) och de rintebirande lanen till 11,5 MSEK (2,6).

Heliret 2016

2016 har varit ett omstéllningsir med en lyckosam avslutning. I sékandet efter en ny kopare, efter det Gver-
raskande avbrottet med Boliden Garpenberg, kunde i december avtal om fortsatta leveranser slutas med
polska Boleslawkoncernen. Under 2016 levererades forst bulkkoncentrat till Boleslaw efter framgéngsrik
legoanrikning av 3 000 ton malm. Direfter testlevererades tva batlaster malm, sammanlagt 8 800 ton torr-
vikt, ocksd med lyckat behandlingsresultat. Ett mer omfattande avtal om 60 000 ton kunde direfter tecknas.
En forsta last om 4 400 ton kunde levereras under 2016. Totalt har alltsd 16 200 ton av arets produktion
om 38 400 ton levererats. Malmlagret har dirfor 6kat frin 1 500 ton till 6ver 22 900 ton som kommer att
kunna levereras under det nya avtalet. Priserna inklusive valutakursen har sikrats for dessa leveranser pa den
goda niva som gillde i brjan av december och som ligger visentligt 6ver genomsnittet for 2016.
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Intikterna frin malmleveranserna ér preliminira di de baserar sig pd antagna metallinnehall i malmen.
Halterna kommer att faststillas i analyser inom kort. Intikterna och déirfor dven resultatet kan darfor

komma att justeras.

Malmleveranser (ton torrvikt)
Produktion (ton vatvikt)
Skillnaden mellan vatvikt och torrvikt ar ca 2
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De preliminira intikterna blev 22,0 MSEK (52,9).

Anrikningskostnaderna blev ligre genom ligre anrikad volym men dven genom att Boleslaws anrikning ligger
pa en klart ligre kostnadsnivé 4n den tidigare. Dessutom paverkas anrikningskostanden av att Boliden dterbe-
talt for hogt debiterade kostnader tidigare dr samt av att legoanrikningen av testkvantiteten, 3 000 ton blev
sirskilt dyr pa grund av kapacitetsbrist i det aktuella verket.

Fraktkostnaderna har 6kat genom de lingre avstinden. Kostnaderna fér personal minskade med 4 % genom
att personalantalet minskade pé grund av naturlig avging. Kostnaderna for underhill sjonk med 24 % genom
delvis fornyad maskinutrustning.

De administrativa kostnaderna steg med 11 % frimst genom de 6kade insatser som krivts f6r omstillningen

av leveranssystemet.

Genom att en stor del av drets produktion lagrades upp okades ocksd malmlagrets virde med ett motsva-
rande belopp. Malmlagret som virderas efter ligsta virdets princip uppgick vid arsskiftet till 12,8 MSEK
eller 560 SEK per ton vilket ir en 6kning med 160 SEK frin 400 SEK som gillde i bokslutet for 2015.
Skillnaden ir att avskrivningarna samt kostnaden f6r VD nu inrdknas i anskaffningskostnaden vilket de inte
gjorde tidigare. Resultateffekten av skillnaden hade inneburit 0,2 MSEK hégre resultatet £6r 2015 och
motsvarande mindre for 2016.

Kostnaderna per ton producerad malm var praktiskt taget oférindrade. Metallhalterna i den levererade

kvantiteten lig i nivd med den i tidigare 4rs leveranser.
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Prospekteringskostnaderna i Lovisagruvan var ligre dn foregiende dr eftersom borrningarna frimst skedde
under 2015. Ovriga utvecklingskostnader om 3,7 MSEK avseende Pahtohavareprojektet har éverforts till
heldgda Lovisagruvan Utveckling sa att virdet av all utveckling utanfér Lovisagruvans niromrade samlats i
detta bolag.

Rorelseresultatet efter avskrivningar blev 9,7 MSEK (70,4) och rorelsemarginalen 44 % (32 %). Resultatet
efter finansnetto blev 9,5 MSEK (70,4). Vinsten per aktie blev 2,15 SEK (2,35).

Kassaflodet frin driften blev genom de utleveranser till Boleslaw som kom iging det sista kvartalet, och som
ocksi skedde till goda priser, i nivd med féregiende ars. Diremot blev det en stor 6kning av rorelsekapitalet
genom malmlagerokningen. Denna kapitalbindning finansierades med rintebirande lin. Investeringsnivin
var lig och nigon utdelning betalades inte under aret vilket gjorde att likvida medel kunde hillas pi samma

nivd som nir dret borjade.

Kvartalet, oktober-december 2016

Nistan hela 2016 érs leverans skedde i fjirde kvartalet. De preliminira intdkterna blev 18,6 MSEK (mor
12,1 for samma period 2015). Gruvresultatet, rorelseresultatet av sjilva gruvproduktionen fore avskrivningar,
blev 10,6 MSEK (3,0). Rorelseresultatet efter avskrivningar uppgick till 13,1 MSEK (0,1) en rorelsemargi-
nal pd 70 % (7 %). Resultatet efter finansnetto uppgick till 13,0 MSEK (0,1). Vinsten per aktie uppgick till
2,96 SEK (0,01).

Utvecklingsprojekt

Lovisagruvan AB har i ett internationellt konsortium med 14 partners beviljats medel f6r forskning och
utveckling av ny teknik f6r analysering av borrkirnor och f6r utveckling av teknik f6r effektivare sortering
av malmkvalitéer och griberg.

Forsknings och teknikutvecklingsparter i projektet skall utifrin de fyra deltagande gruvbolagens behov och

varierande geologi, mineralogi och produktionstakt, dels utveckla utrustning f6r snabb penetrativ XRF-
baserad analysering av borrkdrnor och borrkax frin prospekterings- och produktionsborrhil, dels med hjilp
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av XRF-teknik, utveckla sorteringsmetoder och utrustning for avskiljning av "graberg” och férsortering av
olika malmkvaliteter.

For Lovisagruvans del innebir projektet en unik méjlighet att tillsammans med organisationer aktiva inom
mycket avancerad analys- och processteknik, utveckla skriddarsydda metoder for att effektivisera prospekte-
ring och for att minska gribergsinblandning.

Sammantaget forvintas projektet pé sikt bidra till ligre kostnad per producerad mingd metall och minskad
miljébelastning frin sivil transporter, malmbearbetning som kemikalichantering vid utvinningen av de

virdefulla metallerna.

Total kostnadsbudget for hela det tredriga projektet dr 11,9 MEUR och Europeiska Unionen bidrar med
9,3 MEUR. Lovisagruvans kostnadsbudget over tre ar dr 1,3 MEUR som delvis finansieras genom eget
arbete och den Europeiska Unionen bidrar med 0,9 MEUR.

I dotterbolaget Lovisagruvan Utveckling AB, med intressebolaget Vilhelmina Mineral, har arbetet med
Stekenjokkprojektet fortsatt. Den ansékan om bearbetningskoncession, som av Vilhelmina Mineral limnats
till Bergsstaten, har avstyrkts av linsstyrelsen i Visterbotten med motiveringen att gruvdrift skulle stora
eller omojliggora renskdtseln i omradet. Bergsstaten har anslutit sig till denna bedomning. Vilhelmina
Mineral har 6verklagat till Regeringen som har att besluta i drendet.

Stekenjokkgruvan drevs av Boliden mellan 1976 och 1988 och totalt brots under dessa ar ca 7 Mton malm.
Den kvarvarande mineraltillgingen beddms uppgi till minst lika mycket.

I Kopparprojektet Pahtohavare dir Lovisagruvan har 35 % har visst miljéplaneringsarbete skett liksom arbete

med ans6kan om bearbetningskoncession.

Utdelningsforslag
Styrelsen foreslar att en utdelning om 3,00 SEK per aktie (0,00 SEK per aktie) ssammanlagt 10,2 MSEK skall
limnas ur de disponibla vinstmedlen i bokslutet for 2016 som uppgir till 19,6 MSEK.

Utdelningen

Vi har tidigare angivit en utdelningskapacitet pa 3 SEK per aktie vid langsiktigt normala priser, 2 300 USD
per ton for zink och 2 100 USD per ton for bly och en USD-kurs pa 7,00. Resultatet efter finansnetto i
Lovisagruvan skulle ett sidant "normalér” bli ca 20 MISEK och ricka till att efter skatt klara ett investe-
ringsbehov pid 5 MSEK utéver avskrivningarna samt 10,2 MSEK f6r utdelningen.

Dagens priser ligger 6ver dessa normala priser men USD-kursen ir 9,00. Resultatnivin blir dirfér motsva-
rande hégre eller nirmare 30 MSEK.

Styrelsen bedémer det vara i aktiedgarnas intresse att den nidrmaste tiden begrinsa utdelningen till 3 SEK
per aktie och anvinda det utdkade finansiella utrymmet f6r en kraftigare satsning pi de utvecklingsprojekt
vi arbetar med i kombination med en fortidsamortering av 1in samt etablerande av en hogre basnivé pd

likvida medel.

Utsikter

Produktionsplanen for 2017 innebir en oférindrad arsproduktion om 40 000 kton torrvikt. Malmlagret
uppgir vid arets borjan till 22 900 ton. Planerad leveranskvantitet f6r 2017 dr 54 000 ton. Eftersom intik-
terna ir sikrade betriffande metallpris och valutakurs giller osikerheten endast metallhalter och kostnader.
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Osikerheten i dessa faktorer dr begridnsad och ett resultat efter finansnetto pa upp emot 50 MSEK kan
ddrfor forutskickas med relativt hog sikerhet. Genom det goda resultatet mojliggors dven fortida amorte-
ring av samtliga rintebirande skulder och etablerande av en god kassareserv.

Arsstimma
Arsstimman halls torsdagen den 30 mars 2017, kl 18.15 i Jernkontorets Konferensavdelning, Kungstrid-
girdsgatan 10 i Stockholm. Fortiring serveras fran 17.45.

Aktiedgare som onskar delta i drsstimman skall den 24 mars 2016 vara inférd som dgare i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. For aktiedgare som foretrids av ombud skall fullmakt kunna férevisas vid
stimman. Aktiedgare som litit forvaltarregistrera sina aktier méaste tillfilligt lita omregistrera aktierna i eget
namn for att dga ritt att rosta pd stimman. Aktiedgaren maste underritta forvaltaren hirom i god tid fére den
24 mars 2017, da sidan registrering skall vara verkstilld hos Euroclear.

Finansiell och ekonomisk information avseende 2017
Kvartalsrapport 1, 20 april 2017
Kvartalsrapport 2, 3 augusti 2017
Kvartalsrapport 3, 19 oktober 2017
Bokslutskommuniké och kvartalsrapport 4, 8 februari 2018

Dessutom informeras varje minad om levererade kvantiteter och metallprisutveckling. All informationen

férmedlas till media av Aktietorget. Informationen liggs dven ut pd bolagets hemsida www.lovisagruvan.se.

Aktiedgare som onskar fi information till sin egen e-mailadress kan arrangera detta pa Aktietorgets hemsida
www.aktietorget.se genom att ga in dir pa nyheter och sedan prenumeration.

Rapporten har inte granskats av revisorerna.
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RESULTATANALYS 2016 2015 2016 2015
(MSEK) 10kt-31dec  10kt-31dec  1jan-31dec 1 jan-31 dec
3 man 3 man 12 madn 12 man
Fakturerat malmvirde 18,6 12,7 21,8 54,5
Retroaktiv priskorrigering 0,0 -0,7 0,2 -1,6
Malmintikter, brutto 18,6 12,1 22,0 52,9
Prissdkringar 0,2 0,0 0,2 0,0
Transport till anrikningsverk -2,9 -0,9 -3,5 -41
Anrikning -0,6 -2,3 0,4 -10,0
Tillredningar 0,4 0,8 2,5 3,6
Forindring i lager till sjdlvkostnad 2,6 -0,1 12,2 0,4
Nettointikt 18,3 9,6 33,9 42,8
Insatsvaror -1,8 -1,4 -5,0 -5,2
Personalkostnader -3,5 -3,7 -10,9 -11,3
Underhill mm -1,2 -0,7 -2,2 -2,9
Administration mm. -1,2 -0,8 -4.2 -3,7
Gruvresultat 10,6 3,0 11,6 19,6
Prospektering 0,0 -0,8 -0,7 -0,9
Ovriga utvecklingsprojekt 3,7 -0,9 3,6 -3,6
Rorelseresultat fére avskrivningar 14,3 1,2 14,5 15,1
Avskrivningar -1,3 -1,1 -4.9 -47
Rorelseresultat efter avskrivningar 13,1 0,1 9,7 10,4
Finansnetto -0,1 0,0 -0,2 0,0
Resultat efter finansnetto 13,0 0,1 9,5 10,4
Overavskrivningar -0,4 -1,0 -0,4 -1,0
Avsiittning periodiseringsfond 1,1 0,3 1,1 0,3
Resultat fore skatt 13,7 -0,6 10,1 9,7
Skatt -3,0 0,1 -2,3 -2,2
Periodens redovisade resultat 10,6 -0,5 7,9 7,5
NYCKELTAL
Fakturerad kvantitet, ton 13115 10983 16 104 40763
Intikt per fakturerat ton, SEK 1415 1101 1367 1298
Kostnad per fakturerat ton, SEK -717 -927 -957 -933
Resultat per ton, SEK 698 174 410 366
Gruvmarginal 49 % 16 % 30 % 28 %
Rérelsemarginal 70 % 1% 44 % 20 %
Antal utestiende aktier inklusive optioner 3416 500 3416 500 3416 500 3416 500
Vinst per aktie efter full utspidning, SEK 2,96 0,01 2,15 2,35
Utdelning, SEK 3,00 0,00

Sidan 7 av 9

LOVISAGRUVAN AB | BOX 250, 711 04 STORA | TEL 0581-409 41 | FAX 0581-409 42 | WWW.LOVISAGRUVAN.SE



Lovisagruvan AB, org.nr. 556481-0074

BALANSRAKNINGAR 2016-12-31 2015-12-31
(MSEK)
Anlaggningstillgingar 39,7 43,4
Kundfordringar 8,9 5,5
Ovriga kortfristiga tillgingar 22,8 4.4
Likvida medel 4.8 42
Summa omsiittningstillgingar 36,5 14,1
Summa tillgdngar 76,1 57,5
Eget Kapital, bundet 1,3 1,3
Eget Kapital, fritt 11,7 42
Periodens redovisade vinst 7,9 7,5
Summa Eget Kapital 20,9 13,0
Avsittningar, obeskattade reserver 32,7 33,4
Rintebidrande lingfristiga skulder 10,3 1,3
Rintebidrande kortfristiga skulder 1,2 1,3
Rorelseskulder 11,0 8,6
Summa skulder 22,5 11,1
Summa Skulder och Eget Kapital 76,1 57,5
NYCKELTAL 2016-12-31 2015-12-31
Sysselsatt kapital i genomsnitt 57,0 50,4
Forrintning pa sysselsatt kapital 12 % 30 %
Skuldsittningsgrad 18 % 5%
Sysselsatt kapital UB 65,1 48,9
Rintebirande skulder 11,5 2,5
Soliditet 61 % 68 %
FINANSIERINGSANALYS 2016 2015 2016 2015
(MSEK) 10kt-31dec  10kt-31dec  1jan-31dec 1 jan-31 dec
3 man 3 man 12 madn 12 man
Rorelseresultat fére avskrivningar 14,3 1,2 14,5 15,1
Finansnetto -0,1 0,0 -0,2 0,0
Diverse intikter / kostnader 0,0 0,0 0,0 0,0
Betald skatt 0,5 -0,6 -0,7 -3,2
Forindring av rorelsekapital, mm -12,0 0,2 -20,9 -0,6
Kassaflode frin verksamheten 2,7 0,9 -7,3 11,2
Investeringar 2,6 -1,0 -1,1 -11,9
Forindring av lin -0,5 -0,3 9,0 -0,9
Utdelning 0,0 0,0 0,0 -10,2
Fériandring av likvida medel 4,8 -0,3 0,6 -11,8
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INSYNSPERSONER | LOVISAGRUVAN AB Innehav Innehav
2015-12-31 Andring 2016-12-31

Styrelsen

Goran Nordenhok, m bol aktier 346 300 5000 351 300

Ingemar Skaret, m fam aktier 276 732 0 276 732

Torsten Bérjemalm aktier 10 100 0 10 100

Stefan Sidbom aktier 8 000 0 8 000

VD

Jan-Erik Bjorklund aktier 23 000 0 23 000

Ekonomikonsult

Curt Arenvang aktier 2100 0 2100

Revisorer

Johan Palm aktier 0 0 0

Johan Bergstrém aktier 0 0 0
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