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Delaret juli 2017 — december 2017 i sammandrag

Eurocine Vaccines presenterade resultaten fran den genomforda kliniska studien.
Eurocine Vaccines har forberett fortsatt klinisk utveckling redan innevarande
influensasasong.

Eurocine Vaccines har hallit extra bolagsstimma.

Eurocine Vaccines styrelse har beslutat att genomfora en foretradesemission av
units.

Eurocine Vaccines tillférdes 32,8 miljoner kronor genom nyemissionen.
Resultatet efter skatt under perioden uppgick till -18,3 Mkr (f.a. -14,8 Mkr).
Resultatet efter skatt under kvartalet uppgick till -11,4 Mkr (f.a. -8,6Mkr).
Intdkterna under perioden uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr).

Intdkterna under kvartalet uppgick till 0,0 Mkr (0,0 Mkr).

Resultat per aktie for perioden -0,33 kr (-0,35 kr).

Resultat per aktie for kvartalet -0,20 kr (-0,19 kr).

Likvida medel vid periodens slut var 9,0 Mkr (38,5 MKkr).

Efter periodens utgang

Eurocine Vaccines har erhallit tillstand att genomf6ra nasta studie med
Immunose™ FLU
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VD kommenterar

Basta aktiedgare,

Eurocine Vaccines fortsatter framgangsrikt arbetet med att utveckla var nasala
influensavaccinkandidat Immunose™ FLU och dadrigenom transformera
vaccinmarknaden.

Som vi tidigare beskrivit, ar resultaten fran den kliniska studien som genomfoérdes med
Immunose™ FLU under influensasidsongen 2016/2017 en god grund for det fortsatta
kliniska utvecklingsprogrammet. Vi kunde visa en immunrespons i blodserum som var
storre dn eller likvirdig med det enda nasala vaccinet pd marknaden i Europa. Annu mer
betydelsefullt och gladjande var att flera av de personer som fatt Immunose™ FLU
uppvisade en stor 6kning av antikroppar i nasslemhinnan jamfért med de personer som
fatt ndgon av jamforelseprodukterna.

[ borjan av januari fick vi de tillstdnd som kravs for att starta den nastféljande kliniska
studien. Det kunde ske tack vare noggranna forberedelser. Fran tidpunkten nar vi hade
utvarderade resultat fran den foregaende studien, i mitten av september, tills vi fick
tillstdnden i januari forflot mindre dn fyra manader. Det ar mycket snabbt, och da hade
vi dnda gjort andamalsenliga anpassningar av den kommande studiedesignen, skickat
ansokan till Likemedelsverket och etiska kommittén for att sedan fa motsvarande
tillstand efter deras handlaggning. Den kompetens och hdangivenhet som teamet har
visat har varit en forutsattning for att halla ett sddant hogt tempo. Jag ar stolt och glad
for att arbeta med sd engagerade manniskor.

Nar detta skrivs, har vi nyss startat den nastféljande kliniska studien, dar dldre
inkluderas. Darmed studerar vi Immunose™ FLU i en av de allra mest behévande
aldersgrupperna samtidigt som vi fortsatter att generera det nodvandiga
sdkerhetsunderlaget infor fortsatta studier i barn. Resultaten vdntas under andra
halvareti ar.

Som vanligt rekommenderar jag att regelbundet titta in pa var hemsida, dar vi lagger
upp planerade aktiviteter. Narmast i tid ligger BIO Europe Spring i mars, en av de storsta
partneringkonferenserna pa varen.

Hans Arwidsson
Verkstallande direktor
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Resultatet for perioden efter skatt uppgick till -18,3 Mkr (-14,8 Mkr) eller -0,33 kr
(-0,35 kr) per aktie. For andra kvartalet ar resultatet efter skatt -11,4 Mkr (-8,6 Mkr)
eller -0,20 kr (-0,19 kr) per aktie. Likvida medel vid periodens utgang uppgick till 9,0
Mkr (38,5 MKkr). Samtliga uppgifter avser koncern om inte annat anges och uppgifterna
inom parentes avser motsvarande period/tidpunkt foregdende ar.

Resultat och stdllning

Vasentliga hdndelser

Eurocine Vaccines presenterade resultaten fran den genomforda kliniska studien
- en god grund for fortsatt utveckling

Den nasala influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU inducerade en influensaspecifik
immunrespons i bade ndsslemhinna och blodserum i den kliniska studien som
genomfordes under 2016/2017. Tillsammans med de tidigare kommunicerade
sdkerhetsdata ar de immunologiska resultaten fran studien en god grund for den
fortsatta utvecklingen av Immunose™ FLU.

Eurocine Vaccines har forberett fortsatt klinisk utveckling redan innevarande
influensasasong

Eurocine Vaccines lamnade in ansokan till Likemedelsverket och
etikprovningsnamnden om att genomfora den nastfoljande kliniska studien med
Immunose™ FLU, bolagets nasala influensavaccin, under innevarande influensasasong
2017/2018. Redan i denna kliniska studien inkluderas en population av dldre sa att
effekter i forsvagade immunsystem kan studeras. Med en sddan studie kan bolaget
fortsatta uppbyggnaden av det omfattande sdkerhetsunderlag som kravs for att senare
studera Immunose™ FLU i barn och samtidigt ta fram vardefull kunskap fran ett nytt
alderssegment med ett mycket stort behov av battre influensavacciner.

Eurocine Vaccines har hallit extra bolagsstimma

Eurocine Vaccines har den 10 november 2017 hallit extra bolagsstimma varvid
stimman beslutade enhalligt dels att anta en ny bolagsordning (varigenom granserna
for aktiekapitalet och antalet aktier hojdes), dels att bemyndiga styrelsen att fatta beslut
om emission av s.k. units med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Eurocine Vaccines styrelse har beslutat att genomfoéra en foretradesemission av
units

Styrelsen i Eurocine Vaccines AB (publ) beslutade den 16 november 2017, med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstimma den 10 november 2017, att genomféra en
emission av sa kallade units med foretrdade for befintliga dgare. Foretradesemissionen
tacktes till ca 80 procent genom teckningsférbindelser och garantier. Syftet med
emissionen var att finansiera bolagets planerade fas I/1I kliniska studie under
influensasasongen 2017/2018.

Eurocine Vaccines tillfordes 32,8 miljoner kronor genom nyemission

Totalt tecknades 14 015 388 nya units, var och en bestdende av en aktie och en
teckningsoption, i den nyemission som genomférdes under november-december och

4 (15)



EUROCINE %UHCCIDES

registrerades 2018-01-22. Eurocine Vaccines tillférdes 32 796 107,92 kronor fore
emissionskostnader om cirka 6 700 tusen kronor.

Genom emissionen 6kade det totala antalet utestaende aktier i Eurocine Vaccines med
14 015 388till 67 474 109 stycken. Aktiekapitalet 6kade samtidigt med 1 601 758,72
kronor till 7 711 327,19 kronor. Antalet utestaende teckningsoptioner, TOZ2, ar

14 015 388 stycken.

Vasentliga hindelser efter periodens utgang

Eurocine Vaccines har erhallit tillstind att genomfora nasta studie med
Immunose™ FLU

Eurocine Vaccines erholl tillstand att genomfoéra en fas I/11 klinisk studie med den
kvadrivalenta influensavaccinkandidaten Immunose™ FLU, en ny ndsdroppsformulering
baserad pa bolagets teknologi Endocine™ och inaktiverade splitantigen. Studien har
startat och de forsta forsokspersonerna har fatt sina forsta doser av studieldkemedlen.

Information om verksamheten

Eurocine Vaccines anvander sin kliniskt validerade teknologi Endocine™ for att utveckla
ett patentskyddat nasalt influensavaccin. WHO rekommenderar arlig
influensavaccinering for bland annat barn och aldre. En klinisk fas I /II-studie i vuxna har
genomforts med det nasala kvadrivalenta influensavaccinet Immunose™ FLU, bolagets
huvudprojekt. Resultaten fran studien visar god sdkerhet och immunrespons i bade
nasslemhinna och blodserum, vilket utgor en god grund for den fortsatta utvecklingen
av Immunose™ FLU. Nasta kliniska studie, dar dldre inkluderas, genomfors redan under
innevarande influensasasong, 2017/2018.

Bolaget avser att licensiera produkten till partners for fortsatt utveckling och
kommersialisering.

For en utforligare beskrivning av Eurocine Vaccines verksamhet, se Bolagets
arsredovisning for rakenskapsaret 2016/2017.

Eurocine Vaccines aktie

Eurocine Vaccines aktie ar listad pa Aktietorget, www.aktietorget.se, och handlas i OM
Stockholmsborsens SAX-system. Aktien har kortnamn EUCI och ISIN-kod
SE0001839069. Antalet utestdende aktier per 2017-12-31 var 67 474 109 stycken
inklusive de 14 015 388 aktier som registrerades 2018-01-22. Slutkursen den 29
december 2017 var 1,79 kr.

Finansiell utveckling

Allmant

Bolaget fortsatter sina investeringar i den utveckling som bolaget driver, med
huvudfokus pa det nasala influensavaccinet Imnmunose™ FLU.
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De forsta signifikanta intdkterna fran bolagets produkter berdknas vara licensintdkter
fran en utlicensiering av Immunose™ FLU.

Intikter

Kostnader

Arets kostnader priglas som tidigare ar av kostnader for forskning och utveckling av
bolagets produkter, med huvudfokus pa nasalt influensavaccin. Kostnaderna for
bolagets utveckling inklusive 16ner uppgick for perioden till 13,2 Mkr (10,8 Mkr) och for
andra kvartalet till 8,0 Mkr (6,4 Mkr). Av periodens utvecklingskostnader utgors 86,5 %
(89,1 %) av kostnader for underleverantorer och kontraktsutvecklare, motsvarande
siffra for andra kvartalet 87,2 % (89,1 %). Kostnadsokningen ar ett resultat av de 6kade
aktiviteterna i samband med de kliniska studierna.

Rorelseresultat

Resultat efter finansiella poster for perioden uppgick till -18,3 Mkr (-14,8 Mkr).
Kvartalets resultat efter finansiella poster uppgick till -11,4 Mkr (-8,6 Mkr).

Finansiering och finansiell stallning
Likvida medel uppgick per den 31 december 2017 till 9,0 Mkr (38,5 Mkr).

Den nyemission som registrerades 2018-01-22 tillférde likvida medel till Bolagets
befintliga kassa som, tillsammans med forvantad likvid fran optionsinlosen i
november/december 2018, finansierar driften av befintlig verksamhet under minst 12
manader, aven utan licensintakter.

Eget kapital
Vid periodens utgang uppgick Koncernens soliditet till 74,7 % (90,6 %).

Moderbolaget

Hela bolagets verksamhet drivs i moderbolaget Eurocine Vaccines AB varfor periodens
finansiella utveckling i koncernen ar densamma som i moderbolaget.

Risker och osiakerhetsfaktorer

Eurocine Vaccines utvecklar nasala vacciner med egna resurser och har samarbeten
avseende produktutveckling med andra bolag. Huvudfokus ligger pa det nasala
influensavaccinet Immunose™ FLU. Om Bolagets fortsatta utvecklingsaktiviteter inte
skulle uppna acceptabla resultat, t.ex. med avseende pa biverkningar, immunologisk
effekt eller skyddseffekt, kan detta komma att vasentligt paverka Bolagets verksamhet
negativt. I detta fall kan Bolaget komma att sakna mojligheter att framgangsrikt utveckla
och utlicensiera eller kommersialisera sina produkter.

Bolagets framtida intjdning ar beroende av att Bolaget lyckas inga avtal for licensiering
av Bolagets vaccinprojekt eller teknologi. Det finns en risk att Bolaget misslyckas med
att inga sadana avtal eller att sddana avtal inte kan traffas pa sa fordelaktiga villkor som
Bolaget dnskar. Darutéver ar Bolagets formaga att teckna framgangsrika avtal med
partners bl.a. beroende av Bolagets finansiella styrka, ett framgangsrikt
utvecklingsarbete, kvaliteten pa Bolagets produkter samt att Bolaget i dvrigt framstar
som en trovardig partner. Det kan inte uteslutas att Bolagets potentiella
samarbetspartners stiller krav pa att kompletterande studier genomfors pa Eurocine
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Vaccines produkter, vilket i sa fall kommer paverka Bolagets finansiella stéllning
negativt

Det finns en risk att lakemedelsmyndigheter kan krava ytterligare studier for att
bolagets produkter skall godkdnnas vilket vasentligt 6kar kostnaderna for Eurocine
Vaccines.

For en utforligare beskrivning av riskfaktorer som paverkar Eurocine Vaccines, se
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2016/2017.
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Koncernens resultatrakningar

Tusentals
kronor

Kvartal 2
2016/2017

Kvartal 2

2017/2018
17-10-01 16-10-01

-17-12-31 -16-12-31

1a halvaret
2017/2018

17-07-01

-17-12-31

1a halvaret
2016/2017

16-07-01

-16-12-31

Rikenskapsar
2016/2017

16-07-01

-17-06-30

Nettointakter

Ovriga intikter

Bruttovinst

Rorelsens
kostnader

Ovriga externa
kostnader

Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat frdan
finansiella poster

Finansiella
intakter och
kostnader

Resultat efter
finansiella poster

Periodens
resultat

Resultat per aktie,
kronor

Resultat per aktie
efter utspadning,
kronor

Antal aktier vid
slutet av perioden

Genomsnittligt
antal utestaende
aktier

-9135 -6 841

-2231 -1790

-14 763

-3503

-11979

-2 821

-20 216

-5919

-11 366 -8 631

-18 266

-14 800

-26 135

-11 366 -8 631

-11 366 -8631

-0,20 -0,19

-0,20 -0,19

67 474 109* 53458721

56 048 521* 45 631 866

-18 266

-18 266

-0,33

-0,33

67 474 109*

54753 621*

-14 800

-14 800

-0,35

-0,35

53458721

41884 967

-26 135

-26 135

-0,55

-0,55

53458721

47 624 281

* Inklusive de 14 015 388 nyemitterade aktier som registrerades 2018-01-22.

Ovrigt totalresultat fér koncernen éverensstimmer med arets resultat.

Periodens resultat samt resultat per aktie ar i sin helhet hanforlig till moderforetagets dgare da koncernen saknar

minoritetsintressen
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Koncernens forandring i eget kapital

Ovrigt Summa
Tusentals kronor tillskjutet Ansamlad eget
Aktiekapital kapital forlust kapital
Ingdende balans per 1 juli
2016 4 359 147860 -135457 16 762
Nyemissioner 1751 34 099 35850
Emissionsutgifter -1562 -1562
Summa totalresultat for
perioden -14800 -14 800
Utgdende balans per 31
december 2016 6110 180397 -150257 36250
Ingdende balans per 1 juli
2017 6110 180397 -161592 24 915
Nyemissioner* 1602 31195 32797
Emissionsutgifter -6 700 -6 700
Summa totalresultat for
perioden -18266  -18 266
Utgaende balans per 31
december 2017* 7711 204892 -179858 32746

* Inklusive de 14 015 388 nyemitterade aktier som registrerades 2018-01-22.
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Koncernens balansriakningar

Tusentals kronor 2017-12-31 2016-12-31 2017-06-30
Tillgangar

Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 34 865 1462 881
Kassa och Bank 8983 38533 28166
Summa omséttningstillgdngar 43 848 39995 29 047
Summa tillgadngar 43 848 39995 29 047
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 6110 6110 6110
Ej registrerat aktiekapital* 1602 - -
Ovrigt tillskjutet kapital 204 892 180 397 180 397
Balanserad forlust -179 858 -150 257 -161 592
Summa eget kapital 32746 36 250 24915
Kortfristiga skulder, icke rantebarande 11102 3745 4132
Kortfristiga skulder, rantebarande - - -
Summa Kortfristiga skulder 11102 3745 4132
Summa eget kapital och skulder 43 848 39995 29 047
Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Stallda sakerheter Inga Inga Inga
Stéllda ansvarsforbindelser Inga Inga Inga

* Inklusive de 14 015 388 nyemitterade aktier som registrerades 2018-01-22.
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Koncernens kassaflodesanalys

1a halvaret 1a halvaret Rikenskapsar
2017/2018 2016/2017 2016/2017
17-07-01 16-07-01 16-07-01
Tusentals kronor -17-12-31 -16-12-31 -17-06-30
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt -18 266 -14 800 -26 135
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflodet - - -
Erhallen rdanta - - -
Erlagd rinta - - -
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore -18 266 -14 800 -26 135
forandring av rorelsekapitalet
Fordndring av rorelsekapitalet
Andra kortfristiga fordringar -33984 -224 356
Kortfristiga skulder 6970 483 871
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -45 280 -14 541 -24 908
Finansieringsverksamhet
Nyemission 32797 35850 35850
Emissionsutgifter -6 700 -1562 -1562
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 26 097 34288 34288
Periodens kassaflode -19183 19 747 9 380
Likvida medel vid arets borjan 28 166 18 786 18 786
Likvida medel vid periodens utging 8983 38533 28166
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Kvartal2  Kvartal 2 1ahalviret 1ahalviret Rikenskapsar
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2016/2017
17-10-01 16-10-01 17-07-01 16-07-01 16-07-01
-17-12-31  -16-12-31 -17-12-31 -16-12-31 -17-06-30
NYCKELTAL
Rorelsemarginal, % Na Na Na Na Na
Vinstmarginal, % Na Na Na Na Na
Soliditet, % 75 91 75 91 86
Skuldsattningsgrad, %
Investeringar
Antal anstallda vid periodens slut 4 3 4 3 4
Data per aktie
Resultat per aktie, fore -0,20 -0,19 -0,33 -0,35 -0,55
utspadning, kr
Resultat per aktie, efter -0,20 -0,19 -0,33 -0,35 -0,55
utspadning, kr
Eget kapital per aktie, fore 0,49 0,68 0,49 0,68 0,47
utspadning, kr
Eget kapital per aktie, efter 0,49 0,68 0,49 0,68 0,47
utspadning, kr
Antal aktier vid periodens slut 67 474 109* 53458721 67 474 109* 53458721 53458721
Genomsnittligt antal aktier, fore 56 048 521* 45631866 54 753621* 41 884 967 47 624 281
utspadning
Genomsnittligt antal aktier, efter 56 048 521* 45631866 54 753621* 41 884 967 47 624 281
utspddning
UTDELNING 0 0 0 0 0

* Inklusive de 14 015 388 nyemitterade aktier som registrerades 2018-01-22.

DEFINITIONER

Rorelsemarginal, %, = Rorelseresultat i procent av arets fakturering.

Vinstmarginal, %, = Resultat efter finansnetto i procent av arets fakturering.

Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning.

Skuldsittningsgrad, %, = Rantebarande skulder dividerat med eget kapital.

Resultat per aktie, SEK, = Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per aktie, SEK = Eget kapital dividerat med antal aktier pd balansdagen.
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Moderbolagets resultatriakningar

Kvartal 2 Kvartal 2 1a halvaret 1a halvaret  Rikenskapsar
2017/2018 2016/2017 2017/2018 2016/2017 2016/2017
17-10-01 16-10-01 17-07-01 16-07-01 16-07-01
Tusentals
kronor -17-12-31 -16-12-31 -17-12-31 -16-12-31 -17-06-30
Nettointakter - -
Ovriga intikter - -
Bruttovinst - - - - -
Roérelsens
kostnader
Ovriga externa
kostnader -9135 -6 841 -14763 -11979 -20 216
Personalkostnader -2231 -1790 -3503 -2 821 -5919
Rorelseresultat -11 366 -8 631 -18 266 -14 800 -26 135
Resultat frdan
finansiella poster
Réanteintdkter - - - - -
Rantekostnader
och liknande poster - -
Resultat efter
finansiella poster -11 366 -8631 -18 266 -14 800 -26 135
Periodens
resultat -11 366 -8 631 -18 266 -14 800 -26 135
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Moderbolagets balansriakningar

Tusentals kronor 2017-12-31 2016-12-31 2017-06-30
Tillgangar

Anldggningstillgdngar

Aktier i dotterbolag 100 100 100
Summa anliaggningstillgangar 100 100 100
Omsdttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar 34501 1171 635
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 364 291 246
Kassa och Bank 8883 38433 28 066
Summa omsittningstillgangar 43748 39895 28947
Summa tillgangar 43 848 39995 29 047
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 6110 6110 6109
Ej registrerat aktiekapital 1602 -

Ovrigt bundet eget kapital 8907 8907 8907
Ovrigt fritt eget kapital 34 393 36 033 36 034
Periodens forlust -18 266 -14 800 -26 135
Summa eget kapital 32746 36 250 24915
Kortfristiga skulder, icke rantebdrande 11102 3745 4132
Kortfristiga skulder, rantebarande - -

Summa Kkortfristiga skulder 11102 3745 4132
Summa eget kapital och skulder 43 848 39995 29 047
Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sakerheter Inga Inga Inga
Stallda ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Redovisnings och viarderingsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad i 6verensstaimmelse med IAS 34, Interim Financial
Reporting.

For moderbolaget har Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridisk person tillampats vid upprattandet av denna delarsrapport.

De redovisningsprinciper som i ovrigt tillimpas i denna deldrsrapport beskrivs narmare
i noter till arsredovisningen 2016/2017.

Nya redovisningsprinciper 2017

For 2017 finns inga nya eller forandrade redovisningsprinciper som bedoms ha nagon
betydande inverkan pa bolagets rapportering.

Nasta redovisningstillfille
Delarsrapport for perioden 1 juli till 31 mars 2018 publiceras den 18 maj 2018.

Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Solna 15 februari 2018

Eurocine Vaccines AB (Publ)

Michael Wolff Jensen Pierre A. Morgon
Styrelseordférande Styrelseledamot
Jan Sandstrom Par Thuresson

Styrelseledamot Styrelseledamot

Hans Arwidsson
Verkstallande Direktor

For ytterligare information, vanligen kontakta:
Hans Arwidsson, Verkstallande direktor

Eurocine Vaccines AB (publ)

Karolinska Institutet Science Park

Fogdevreten 2

171 65 Solna

Telefon +46 70 634 0171

Investor relations kontakt: hans.arwidsson@eurocine-vaccines.com
Internet: www.eurocine-vaccines.com

Orgnr: 556566-4298
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