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Vision

Karessas vision dr att etablera sig
som ett ledande foretag inom
omradet erektil dysfunktion.

Affarsideé

Karessas affdrside gar ut pa att
utveckla och kommersialisera innova-
tiva produkter med tydliga konkurrensfér-
delar, avseende snabb och palitlig effekt,
inom terapiomradet erektil dysfunktion.

Genom att kombinera bolagets patenterade
drug delivery-film med kliniskt testade och val
beprévade substanser skapas stora férdelar fér
saval patient som Karessa. Filmen, som kan liknas
vid ett frimadrke, fasts diskret vid munslemhinnan
och genom denna distribueras sedan lakemedlet
snabbt ut i blodomloppet. Darefter I6ser filmen
upp sig utan att lamna nagra restprodukter i
munnen.




2015 i korthet

« Val av likemedelskandidater. Under 2015 beslutades om att foku-
sera utvecklingsarbetet till de tva lakemedelskandidaterna K-01
("Vigressa”) samt K-02. Kandidaterna baseras pa Karessas unika
bioorganiska film i kombination med Sildenafil respektive Tadala-

fil. Bada substanserna ar kliniskt testade och vl beprévade.

« Fortsatt arbete med distributionsplattformen. Under aret bedrevs
ettintensivt arbete med att optimera den film som majliggor dist-
ribution av Sildenafil ut i blodet via upptag genom munslemhinnan.
Arbetet harinriktats pa att forbdttra biotillgangligheten, optimera
halten Sildenafil per film och samtidigt skapa férutsattningar for

volymproduktion.

« Samarbetsavtal med CRO-foretag. | april 2015 ingicks samarbets-
avtal med kontraktsforskningsforetaget Pharma Consulting Group
(PCG). Avtalet ger Karessa tillgang till en valrenommerad partner i
det fortsatta arbetet med att utveckla nasta generations lakeme-
del mot impotens. Avtalet innebdr vidare att PCG kommer att bista
i arbetet med planering, genomfdrande och registrering av Kares-

sas lakemedelskandidat baserad pa drug deliveryplattformen i

kombination med den aktiva substansen Sildenafil.

Nyckeltal

2015-01-01-  2013-09-11-

2015-12-31 2014-12-31

Nettoomsdttning 0 0
Rérelsekostnader -13 072 -3 266
Rérelseresultat -12813 -3266
Resultat efter finansiella poster -12590 -2933
Resultat efter skatt -12590 -2933
Kassafléde fran den I6pande verksam-
heten -11867 -3084
Resultat per aktie, kr -114 -0,56
Likvida medel per balansdagen 62414 34259
Soliditet 39% 99%
Avkastning pa eget kapital, % neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, % neg neg
Antal anstallda vid periodens slut 4 2
Resultat per aktie, fore och efter
utspadning, kr -114 -0,56
Eget kapital per aktie, kr 21,10 22,24

Kassafléde per aktie, kr 2,63 31

* Forstarkt patentsituation. Genom beviljade patent i Sydkorea och
Mexiko forstarktes skyddet kring Karessas licens inom omradet
erektil dysfunktion ytterligare. Detta innebdr ett erkdnnande for
Karessas tekniska plattform och en ensamratt for bolagets pro-

dukter pa tva stora och vdaxande marknader.

« Utbyggnad och effektivisering av laboratoriet i Stockholm. | syfte
att vaxla upp utvecklingsarbetet in-for kliniska studier genomfor-
des i mars 2015 en utbyggnad och effektivisering av laboratoriet i
Stockholm. Kapaciteten har utdkats och ny analysutrustning
installerades. Atgarderna &rviktiga steg i arbetet med att effekti-
visera slutfasen i utvecklings- och formuleringsarbetet av de tva

lakemedelsprojekten Karessa som nu fokuserar pa.

* Extra bolagstdmma holls den 2 december 2015. Pa stamman val-
des Martin Nilsson in i styrelsen som ny styrelseordférande. Sty-
relsen i Karessa Pharma Holding utgdrs harefter av Martin Nilsson,

Scott Boyer, Torbjorn Kemper, Erik Nerpin och Stefan Arver.

* Listning av aktien. Den 10 februari 2015 listades Karessas aktie pa

Nasdag Stockholm First North.

Vasentliga hdndelser efter arets slut

« Slutforhandlingar om fabrik. Under varen 2016 pagick slut-
forhandlingar med Laboratories Plasto Santé (Plasto-
Pharma) avseende produktion av ldkemedel infér den kom-
mande kliniska prévningen av Vigressa. Ambitionen dr att
samarbetet dessutom ska sdkerstalla en valfungerande och
kostnadseffektiv produktion av Vigressa™ i kommersiell

skala infor en framtida marknadslansering.



VD har ordet

Det gangna aret var vart forsta hela verksamhetsar - och dven forsta ar som listat
bolag. Sett i backspegeln kan vi konstatera att det mesta gatt helt enligt plan. Vi har
fortsatt utvecklingen av vart koncept, tecknat flera viktiga samarbetsavtal och tagit

flera steg framat pa vdgen mot klinisk provning. Samtidigt kan vi konstatera att intres-

set for vart koncept har varit mycket stort bland potentiella kommersiella partners.

Till de viktigaste hindelserna under aret hor beslutet att fokusera
utvecklingsarbetet till de tva likemedelskandidaterna K-01
("Vigressa”) samt K-02. Kandidaterna baseras pi var unika bioorga-
niska film i kombination med Sildenafil respektive Tadalafil. Bida
substanserna ir kliniskt testade och vl beprivade. Sildenafil utgér
den aktiva substansen i Viagra och Tadalafil i Cialis. Av de tva kan-

didaterna koncentrerar vi nu i férsta hand véra resurser till Vigressa.

Fortsatt optimering av filmen

Under dret bedrevs ett intensivt arbete med att optimera den film
som mdjliggdr distribution av Sildenafil ut i blodet via upptag
genom munslemhinnan. Arbetet har inriktats pa att frbittra bio-
tillgingligheten, optimera halten Sildenafil per film och samtidigt
skapa forutsittningar for volymproduktion. Arbetet har i stort sett
forlopt enligt plan. Den strsta utmaningen har varit att skapa for-
utsittningar for en formula med kapacitet att béra en tillrickligt
hog dos Sildenafil per film. For att majliggdra detta har storleken
pa sildenafilpartiklarna minskats, vilket medfért att halten Sil-
denafil i filmerna har kunnat 6kas betydligt. Den mindre storle-
ken pa partiklarna snabbar dven pi uppldsningen av substanserna
— och dirmed tiden till upptag.

Arbetet med att optimera filmen har tagit lite lingre tid in
beriiknat, men resulterat i att vi nu har en, vad vi kan bedtma,
limplig formula som kommer att méjliggdra en stabil och storska-
ligt reproducerbar film.

Viktiga samarbetsavtal

[ princip allt vi gjort under aret har syftat till att skapa bista mdj-
liga forutsittningar infér kommande kliniska studier. Genom det
avtal vi under aret tecknade med Pharma Consulting Group har vi
nu en kompetent partner som kommer bista oss i arbetet med pla-
nering, genomférande och registrering av Vigressa. PCG har stor
erfarenhet av likemedelsutveckling och det regelverk det ir kring-
girdat av. Med nirvaro i Sverige, Kina, Indien och Japan har de
dven kapacitet att bistd oss pa en global marknad.

Nu under varen 2016 ligger vi dven i slutférhandlingar med
viilmeriterade Laboratories Plasto Santé (PlastoPharma) avseende
tech transfer och produktion av likemedel infér den kommande
kliniska prévningen Ambitionen ir att samarbetet dessutom ska
sikerstilla en vilfungerande och kostnadseffektiv produktion av

Vigressa™ i kommersiell skala infor en framtida marknadslansering.

I linje med operativ plan
Fokus under 2016-2017 kommer att ligga pa att genomfora klinisk
provning av Vigressa. Risken for ett negativt utfall bedéms vara lag,
eftersom kandidaten dr baserad pa en redan godkind och vildoku-
menterad likemedelssubstans. Efter denna prévning kommer vi
paborija sedvanlig registreringsstudie. Min dvertygelse ir att det fort-
satt finns utmirkta forutsittningar att lansera Vigressa under 2018,
vilket ligger vil i linje med var operativa plan. Var finansiella situation
ir fortsatt god med tillrickliga finansiella resurser for att ta Vigressa
hela vigen fram till ett marknadsgodkinnande.

Vi kommer under 2016 ocksa ta oss an vir andra likemedelskandi-
dat, KO2. Mycket av det arbete vi gjort under aret kommer vi hir
kunna dteranvinda. Vi forviintar oss siledes att ledtiderna i det projek-
tet kommer att bli #n kortare. Slutligen kommer vi ocksa att fort-
sitta de diskussioner vi inlett under dret med potentiella
kommersiella partners. Vi kan konstatera att intresset for
vart koncept i initiala kontakter har varit mycket stort.
Sammantaget gor detta att vi med tillforsikt ser fram
emot ett spannande 2016 och en ny fas i utvecklingen av

Karessa.
Stockholm i april 2016

Torbjorn Kemper
VD




Karessas koncept

Karessas affdrsidé gar ut pa att utveckla och kommersialisera innovativa produkter
med tydliga konkurrensfordelar inom terapiomradet erektil dysfunktion. Genom att
kombinera Karessas patenterade drug delivery-plattform med kliniskt testade och

vdl beprovade substanser (exempelvis Sildenafil och Tadalafil) ldggs grunden for ett
unikt koncept med stora konkurrensfordelar. Ur ett patientperspektiv mojliggtrs ett
ldkemedel med avsevdrt snabbare effekt - och ddrmed minskat behov av planering.

Grunden i Karessas verksamhet utgérs av en patenterad drug deli-
very-plattform i form av en alignatbaserad polymerfilm. Filmen,
som kan liknas vid ett frimirke, fists diskret vid munslemhinnan
och genom denna distribueras sedan likemedlet snabbt ut i blod-
omloppet. Direfter 15ser filmen upp sig utan att limna nagra rest-

produkter i munnen.
Snabb, stabil och palitlig

Ur ett medicinskt perspektiv innebir detta en méjlighet till snabb,
stabil och palitlig distribution. Fér den enskilde patienten innebir

Karessas modell

kombinationen snabbare och stabilare effekt in med dagens prepa-
rat. Eftersom likemedlet gir rakt ut i blodet kortas tiden till effekt
hogst patagligt, vilket minskar behovet av planering och framfor-

hallning. Effekten paverkas inte heller av samtida intag av mat och

dryck.

Kortare tid till marknad - och ldgre risk

For Karessa som bolag innebir kombinationen kortare tid till
marknad, ligre utvecklingskostnader och avseviirt reducerad risk
betriiffade kliniska studier.

PK-studie som omfattar farre dn 70 patienter och kan ofta genomforas pa nagra manader

God-
kdnnande

Produkt-

: PK-studie
utveckling

Utvecklingstid: ca 3 ar
Total kostnad: Cirka 8 mkr for en forsta registrering

Ldkemedelsutveckling baserad pa nya substanser
En fas IllI-studie omfattar ofta upp till 5000 patienter och kan ta manga ar att genomfora.

Preklinisk
utveckling

Preklinisk Klinisk fas 1

forskning

Klinisk fas 2 Klinisk fas 3 Godkannande

Utvecklingstid: ca 12-13 ar
Total kostnad: Cirka 8 mdr SEK



Tydliga patientfordelar

Genom att kombinera Karessas patenterade

lakemedelsplattform med beprévade, sakra
och kanda substanser skapas stora
patientfordelar. Till de framsta hor
kortare tid till effekt, minskat
behov av planering samt
ingen paverkan av samtida
intag av mat eller dryck.

~

\

Problemet

Varannan man 6ver 40 ar lider avimpotens i varierande

grad. Viagra (sildenafil) &r idag ett av de mest anvanda lékemedlen
for att forbattra erektionsformagan, men eftersom det ges i
tablettform maste substansen forst [6sas upp i magsacken, darefter
tas upp i blodet och sedan passera levern innan den tar sig vidare till
ratt plats i kroppen. Det har ar en onddig omvag som gor att det
manga ganger tar [ang tid innan man uppnar ratt koncentration av
lakemedlet i blodet, framfor allt om tabletten maste samsas med
foda i magsacken. Fédoamnesinteraktionen kan bidra till svarighe-
ter att 6verhuvudtaget uppna den 6nskade koncentrationen i blodet.
Att vara osdker pa om och nar effekten satter in kan stalla till pro-

blem i sexlivet.

Losningen

Vigressa ar en tunn bioorganisk film som laddas med den aktiva
substansen i Viagra. Filmen ar betydligt mindre an ett frimarke och
placeras under lappen. Ddr I6ses den snabbt upp, samtidigt som
lakemedlet passerar slemhinnan och tar sig direkt ut i blodbanan.
Helt oberoende av om man nyss atit en god middag. Vigressa tar
helt enkelt en genvdg i kroppen och sakerstaller dirmed en snabb

och palitlig effekt och aterskapar ett normalt sexliv.

Sa fungerar det

0 Filmen placeras pa munslemhinnan
e Den aktiva substansen tas snabbt upp direkt i blodbanan

e Filmen uppldses helt och férsvinner.

12

3
Tablettbehandling 's
Mage Blod Lever LGRS | varsta fall
Intera_l_(tion Nedbrytning Efi?j:t.fsgtﬁﬂ
med foda tre timmar
2
Karessas koncept s 3

4

Blod Karessas malsdttning ar
3 att uppna effekt inom
Placeras 15-20 minuter
under ldppen
=_ = == - _ B Beprévade och
- K - =-_" sdkra substanser

Karessas drug
delivery-plattform

Film

Munslemhinna

Blodomlopp




Strategi, affarsmodell och status

Karessa utvecklar produkter for en global marknad. Det dvergripande malet ar dels
att optimera vdrdet av produkt- och projektportféljen, dels minimera risken i verk-

samheten.

Fortsatt arbete med distributionsplattformen
Utvecklingsarbetet med att fa fram en film for buckalt upptag/
distribution av sildenfil citrat (viagra) har fortgatt. Malet ir att ta
fram en stabil och funktionell film som kan produceras i stérre
volymer.

Tidigare har olika kombinationer av olika natrium-alginater
utvirderats, tillsammans med varierande halter av sildenafil citrat
och olika tillsatser (t ex glycerol och sorbitol). Vidare har olika
"liners” (som filmen torkas pd) och paverkan av temperatur utvir-
derats. Dessutom har optimalt pH-intervall studerats.

Baserat pa detta arbete har limplig liner, temperatur vid tork-
ningen och val av tillsatser kunnat géras for att optimera och for-
enkla produktions-processen. Huvudkandidat for val av natrium-
alginat har ocksa gjorts. Dessutom har det sikerstillts vilket
buffertsystem och pH-intervall som 4r anviindbart.

Huvudutmaningen, som kvarstod var att uppna en tillrickligt
hog dos per film. Optimeringar av 16sligheten och minskning av
partikelstorlek av sildenafil citrat har varit fokus i det senare
utvecklingsarbetet. Dessa tva parametrar paverkar effektiviteten av
upptaget av sildenafil citrat

Via samarbetet med Institutionen fér Farmakologi vid Universite-
tet i Ljubljana har arbetet med att optimera formuleringen fortsatt.

Tillverkaren av sildenfil citrat har lyckats minimera partikelstor-
leken vilket positivt paverkar snabbheten vid upplésningen (och
didrmed upptaget). Detta i kombination av timligen hdga tempera-
turer vid beredning av sildenafil citrat innan slutberedning och
tillverkning har utvirderats. Analys med bl a elektronmikroskop
har visat pa en homogen férdelning av sma partiklar av sildenafil
citrat i tillverkade filmer. Halten sildenafil citrat i filmerna har
ocksa kunnat 6kas betydligt. Detta medfor goda majligheter att
enkelt tillverka filmer med olika doser, genom att bara variera stor-
leken pa filmen.

Idagsliget finns en enkel tillverkningsprocess som fungerar vil i
laboratorieskala. Enkelheten i processen indikerar att denna pro-
cess dven kommer att fungera i storre skalor.

Sammantaget har det grundliga utvecklingsarbetet under aret

resulterat i en limplig formula for en stabil och reproducerbar film.

Kliniska studier

Karessa pibdrjade under 2015 det forberedande arbetet infér kom-
mande kliniska studier. I april 2015 ingicks samarbetsavtal med
kontraktsforskningsféretaget Pharma Consulting Group. Genom
avtalet ges tillging till en vilrenommerad partner i det fortsatta
arbetet med att utveckla niista generations likemedel mot erektil
dysfunktion. Avtalet innebir vidare att PCG kommer att bistd i
arbetet med planering, genomférande och registrering av Karessas
likemedelskandidat baserad pa drugdelivery-plattformen i kombi-
nation med den aktiva substansen - sildenafil. Studierna kommer
att ligga till grund fér inlimnande av handlingar fér produktgod-
kinnande hos lokala myndigheter pi samtliga marknader dir sa ir
majligt.

Tillverkning

Under varen 2016 inleddes slutférhandlingar med Laboratories
Plasto Santé (PlastoPharma) avseende produktion av likemedel
infér den kommande kliniska prévningen av Vigressa™. Ambitio-
nen ir att genom samarbetet dven sikerstilla en vilfungerande och
kostnadseffektiv produktion av Vigressa™ i kommersiell skala
infor en framtida marknadslansering.

PlastoPharma ir en privatigd kontraktstillverkare med mer 4n
20 ars erfarenhet av transdermala, filmbaserade likemedel. Bolaget
har sitt huvudkontor i Paris och forsknings- och produktions-
anliggningar i Chenove, Frankrike.



Afférsmodell

Utveckling, registrering och tillverkning kommer sa lingt som
mdjligt ske i egen regi medan forsiljning till slutkund kommer att
ske genom projektlicensiering, genom produktforsiljning till valda
partners eller i egen regi. Karessas framtida intiktsstrémmar kom-
mer siledes huvudsakligen besté av licensintikter frin partners
samt produktfdrsilining till valda distributérer. I bada fallen soker
Karessa fullt integrerade affirspartners med kapacitet att hantera
och underhalla produkterna pi de lokala marknaderna. Beslut om
affirsmodell tas utifran intiktspotential, regulatorisk komplexitet
och kostnader for eventuella lokala studier.

Férsdljning via licenspartners

P4 marknader med sirskilda krav pa kostnadskrivande, lokalt
anpassade studier for likemedelsgodkinnande, kommer Karessa
teckna licensavtal med lokala likemedelsforetag rérande kliniska
studier, registrering, forsiljining och — vid behov — #dven tillverk-
ning. Licensintikterna kommer i detta fall besta av ersittning i
samband med infallande av uppsatta milstolpar samt royalties base-
rade pé licenstagarens faktiska forsiljning.

Produktférsdljning till distributérer

P4 marknader utan sirskilda krav pa lokalt anpassade studier avser
Karessa hantera alla steg fram till leverans av firdig produkt. For-
silining till slutkund kommer sedan ske genom valda distributérer.
Priset till partnerbolagen kommer att avtalas med hinsyn till for-
siljningspriset till slutkund, férvintade volymer samt eventuell
exklusivitet.

Patent och immateriella rattigheter

Grunden for Karessas affirsmodell utgors av tillgingen till film-
patentet avseende kritiska molekyler inom omradet sexuell dys-
funktion. Filmpatentet ir godkiint pa en rad stora marknader, vil-
ket skapar forutsittningar for global spridning.

Filmpatentet

Filmpatentet (svenskt patent nr 0502900-4) syftar till att skydda
formagan att tillverka en munlslig film som fister vid munslem-
hinnan och effektivt kan leverera en aktiv substans vid denna.
Filmpatentet dgs av Uppsalagruppen Medical AB och #r exklusivt
for patentets hela aterstiende giltighetstid samt utan restriktioner
licensierat till Karessa avseende kritiska molekyler inom omradet
sexuell dysfunktion dir erektil dysfunkion #r inkluderat. Karessa
erligger ingen royalty eller ndgon typ av framtida milestone-betal-
ningar for licensen, men ska sta for kostnader relaterade till paten-
tets vidmakthéllande.

Ansdkan fér filmpatentet

PCT-ansdkan (PCT/SE2006/050626) gjordes 2006. Den efter-
foljande nationella fasen omfattar sammanlagt 42 linder, inklusive
EU. Patentanskan har hittills godkints i Sverige, USA ("notice of
allowance”), Kina, Ryssland, Japan, Australien, Nya Zeeland, Sydaf-
rika, Israel, Mexiko, Sydkorea och Kanada. Licensen till uppfin-
ningen giller i hela virlden. Skyddsomfanget for uppfinningen reg-

leras av respektive ansokt och beviljat patent i varje land. I de
linder som patentet godkinns erhalls ett skydd till 2026 eller i
vissa fall lingre.



Status och framtid Karessa har sikrat finansiella resurser for att slutféra den kli-

Den unika teknologin fér att ladda impotenslikemedel i en bioor- niska utvecklingen av sina tva forsta produkter. Férutsatt ett posi-
ganisk film skyddas av patent och patentansékningar pa de allra tivt utfall i den planerade kliniska prévningen med Vigressa plane-
flesta potentiella marknader. Vigressa har testats utforligt i labora- rar Karessa en utlicensiering till stérre likemedelsbolag som kan
torier och nu iterstir endast tvd mindre kliniska prévningar innan ~ ansvara for den globala lanseringen. I gengild kan Karessa erhalla
en registreringsansdkan kan limnas in. Dessa provningar beriknas delbetalningar samt royalty pa framtida forsilining. Ett saidant upp-
starta under andra halviret 2016. Karessa bedriver dessutom ett ligg kan generera betydande kassafloden utan att Karessa behover
separat projekt baserat pa den aktiva substansen i impotenslike- ta den ekonomiska risken i att bygga en egen global marknadsorga-
medlet Cialis. (Se Projektportfél, sid 11 fér mer information.) nisation.
2014 2015

« Bildande av Karessa « Produktutveckling av tva

* Nyemission om 80 MSEK lakemedelssubstanser base-

* Royalty-fri licens av filmen rat pa sildenafil och tadalafil

« Installation av laboratorie « Utbyggnad och effektivise-

och lokaler ring av laboratorie
2004

« Samarbetsavtal med CRO

» Tester av hundratals méjliga « Klinisk utvecklingsplan och

. . 2010
filmbildande polymerer registreringsstrategi klar

- Over 1200 empiriska tester « Forberedelse infor kliniska lakemedels- (Sep 2015)

studier av tva N .
« Listning av Karessas aktie

2006 - 2007 produktvarianter
« Patentansékan (PCT) « Storskalig produktion av grundfilmen,
- "filmpatentet” utan aktiv substans, verifierad

2004 2005 2006 2007 2008 2009 pLi)[1] 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

2005 2009
Fokus 2016-2017
« Verifiering av patenterbarhet * Produktutvecklin
gavp g * Slutfora forhandlingar med fabrik, slut-
« Sakerstallande att samtliga » Utvardering av produktions- ) ) .
fas utveckling av film samt val av basta
ingredienser haller anldggningar i USA, EU och . - .
g ggning kandidat for basta mojliga resultat i
lakemedelsstandard Asien .
planerad studie.
« Patentansdkan » Paborjad Tech-transfer till
¢ " ranstert « Tech-transfer fabrik samt batch till
tva lakemedelsfabriker, en i - .
klinisk studie
USA och enii Tyskland

» Start registreringsstudie

* H12017: Resultat registreringsstudie

* H2 2017: Inlamning for registrering for
marknadsgodkdnnande EU och USA.
Ett godkdnnande berdknas 2018.
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Projektportfol)

Karessa arbetar for ndrvarande med tva projekt inom terapiomradet erektil dysfunk-
tion. Bada projekten, som befinner sig i preklinisk fas, ror drug delivery-plattformen i
kombination med de aktiva substanserna Sildenafil respektive Tadalafil.

Fokus under 2016-2017 kommer att ligga pa produktutveckling halvaret 2016. Likemedelsregistrering kommer sa langt som m&j-
och genomférande av nddvindiga studier infér kommande regist- ligt ske i egen regi medan forsiljning till slutkund kommer att ske
rering hos berérda myndigheter. Malet r att en forsta batch ska antingen genom projektlicensiering eller produktférsiljning till
kunna tillverkas hos kontrakterade tillverkningspartners under fér-  valda partners eller genom den egna organisationen.

sta halvaret 2016 samt att kliniska studier skall starta under andra

Projekt Koncept och substans Patent och IP Status april 2016

Vigressa™ (K-01)  Karessas unika bio- « Patent och patentansékningar ger ett gott « Prekliniska studier styrker produktkonceptet.
organiska film laddad immaterialrattsligt skydd fram till 2026 pa de « Den kliniska utvecklingsplanen har fardigstallts
med Sildenafil - den for bolaget viktigaste marknaderna. Patent for i samarbete med extern expertis.
aktiva substanseni Karessas lakemedelsfilm erholls nyligen for . L ) . )
Viagra. Mexiko. Sedan tidigare har Karessa erhallit « Férberedelser infér produktion av lakemedel till

de planerade registreringsstudierna befinner
sigiett sent skede. Slutférhandlingar pagar
infor val av tillverkare och en tech transfer
berdknas kunna pabérjas under sommaren
2016.

« Tva registreringsgrundande kliniska prévningar
far att utvardera biotillganglighet och inverkan
av fodointag i jamforelse med sildenafil i
tablettform planeras att pabaérjas under andra
halvaret 2016. Studierna kommer ligga till
grund for registreringsansokningar i USA och
Europa.

patentskydd i USA, Australien, Kanada, Kina,
Israel, Japan, Nya Zeeland, Ryssland, Sydafrika,
Sydkorea och Sverige. | Europa ar patentanso-
kan inldmnad och under behandling. | USA
stracker sig patentet till 2029.

« Overgripande resultat fran de kliniska prov-
ningarna beraknas bli tillgangliga under férsta
halvaret 2017, varefter en registreringansdkan
kan komma att lamnas i USA och Europa.

« Inledande kontakter med potentiella licens-
partners har tagits.

K-02 Karessas unika bio- « Patent och patentansékningar ger ett gottim- < Prekliniska studier styrker produktkonceptet.
organiska film laddad materialrattsligt skydd fram till 2026 pa de for Formuleringsarbete pagar
med Tadalafil - den bolaget viktigaste marknaderna. Patent for . . , . o
aktiva substanseni Karessas lakemedelsfilm erhélls nyligen for : Synerguar med projektet Vigressa ger mjlig-
ett annat storséljande Mexiko. Sedan tidigare har Karessa erhallit pa- het till en snabbare produktutveckling av K-02
impotenslakemedel, tentskydd i USA, Australien, Kanada, Kina,
Cialis. Israel, Japan, Nya Zeeland, Ryssland, Sydafrika,

Sydkorea och Sverige. | Europa ar patentanso-
kan inldmnad och under behandling.

n



Marknad

Erektil dysfunktion (ED) ar ett stort och vaxande globalt halsoproblem. Prevalensen
bland man som fyllt 40 ar berdknas till cirka 40 procent och den 6kar sedan i takt
med stigande alder. Sedan de forsta effektiva l[dkemedlen introducerades i slutet av
1990-talet har mark-naden vuxit mycket kraftigt. 2012 vdrderades den globala mark-

naden till SEK 35 miljarder.

Erektil dysfunktion avser mins oférméga att fa och behalla till-
ricklig erektion fér att framgingsrikt kunna genomfora samlag.
Orsakerna kan vara fysiska, psykiska eller en kombination av bada.
Till de storsta bakomliggande faktorerna hor dlder, annan medici-

nering och livsstil.

Marknadens storlek
Sedan Viagra introducerades 1998 har marknaden fér likemedel
mot erektil dysfunktion vuxit mycket kraftigt. 2012 viirderades
den globala marknaden till SEK 35 miljarder. Mitt i antal doser
vintas marknaden under kommande &r fortsitta att viixa. Till de
frimsta drivkrafterna hor en proportionellt sett allt 4ldre befolk-
ning, 5kad medvetenhet om mgjligheten till effektiv behandling,
minskat socialt stigma och Skande prevalens av underliggande
sjukdomar och folkhilsoproblem som diabetes och Svervikt. Dir-
till kan dven liggas ligre priser i konsumentledet, som en konse-
kvens av utvecklingen mot generika.

Mycket tyder dessutom pa att likemedel for erektil dysfunktion
pa flera stora och etablerade marknader kommer att & borja siljas
receptfritt, vilket sannolikt skulle driva pa volymerna ytterligare.

Nordamerika och Europa storsta marknaderna

Sett till omsittning utgdr Nordamerika storsta enskilda geogra-
fiska marknad, fljt av Europa och Asien. Gemensamt fér markna-
derna ir att de sedan introduktionen av Viagra befunnit sig i kraf-
tig tillvixt, sett till savil omsittning som antal doser. Efterfragan
vintas fortsitta dka dven framdver, med Nordeuropa som fortsatt
stdrsta enskilda marknad. Sett till tillviixttakt vintas dock linder

som Kina, Indien, Brasilien och Ryssland star for storsta kningen.

12

Aktorer

Marknaden for likemedel mot erektil dysfunktion ir vil konsoli-
derad och domineras idag helt av tre aktérer, Pfizer Inc, Eli Lilly &
Co och Bayer AG, vilka tillsammans representerar 99 procent av
intikterna fran silda preparat.

De likemedel inom ED dessa tre aktrer marknadsfor baseras
alla pa sd kallade PDE5-himmare. Genom att basera preparaten pa
olika typer av substanser nas sirskiljande egenskaper — Sildenafil
och Vardenafil ger snabbare effekt, men #r relativt kortverkande.
Med Tadalafil tar det lite lingre tid innan full effekt uppnds, men
i gengild dr verkningstiden lingre.

Trots att de verksamma substanserna skiljer sig it r dock prin-
cipen for alla preparat i denna klass densamma; de verkar genom
att underlitta for blodkirlen i penis att utvidga sig vid sexuell sti-
mulering. Det kade blodflsdet underlittar i sin tur naturligt till
erektion. Preparaten har ingen effekt utan sexuell stimulering, det
vill siga att man sjilv kinner lust. Preparaten tas oralt i god tid
fore samlag. Intag av mat och dryck kan i vissa fall paverka tid till
effekt. Biverkningarna #r i regel milda och avtar med tiden. Till de
vanligaste hor huvudvirk, nistippa och muskelviirk. Inga langsik-
tiga biverkningar har identifierats. P4 stora etablerade marknader

krivs dn sa linge forskrivning av likare.



En fordndrad patentsituation

I takt med att de ledande aktorernas patent som respektive like-
medel baseras pd nu successivt 16per ut, Sppnas marknaden upp
for nya aktdrer och en utveckling mot generika. Vanligtvis medfor
detta en kombination av kraftiga prisfall och tkade volymer. Nir
prispressen slagit igenom fullt ut sjunker i normalfallet priset pa
generikan till cirka 10-20 procent av det ursprungliga priset pa det
patenterade likemedlet.

I fallet erektil dysfunktion gor dock Karessa beddmningen att
de sinkta priserna kan motverkas genom att nya och befintliga
preparat vidareutvecklas till att ge en snabbare och stabilare
effekt. Det #r Bolagets tro att en visentlig andel av marknaden #r
beredd att betala en prispremie f6r de férdelar som Karessas tek-

nologi méjliggor.

Marknadens drivkrafter

En allt dldre befolkning

Den enskilt storsta faktorn bakom erektil dysfunktion ir alder.
Sett till storlek, relativ savil som faktiskt, blir denna grupp allt
stdrre. Aven om det rader stora geografiska skillnader &r trenden
densamma; sett till befolkningen som helhet blir vi allt #ldre. 1950-
1955 uppgick den férvintande medellivslingden i virlden till 47 r.
2005-2010 hade den okat till 69 ar. For perioden 2045-2050 berik-
nas den enligt FN uppga till 76 ar. Bakom utvecklingen ligger en
generellt bittre sjukvard och 6kad social vilfird i kombination
med positiva langsiktiga effekter av mindre tobaksrékning och en
generellt sundare livsstil. Sammantaget innebir detta att den
potentiella riskgruppen med stdrsta sannolikhet kommer att fort-

sitta att viixa i storlek.

Okad medvetenhet

Mojligheten att behandla erektil dysfunktion med likemedel &r
fortfarande en relativt ny foreteelse. Trots en kraftig tillvixt dr
besviren fortfarande bide underdiagnostiserade och kraftigt
underbehandlade. I takt med 6kad kinnedom om effektiva
behandlingsmetoder vintas dven efterfrigan pi likemedel fortsitta
att dka. Nira kopplat till detta hor dven ett avtagande socialt tabu,
en 6kad kunskap om hur likemedlen faktiskt fungerar och under
vilka forutsittningar de ger bist effekt. Ssammantaget bidrar detta
till att oka efterfrigan.
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En fordndrad patentsituation

Lakemedel
Varumdrke

Patentutgang

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Sildenafil
Viagra

Tadalafil EU
Cialis

Vardenafi

Levitra

Okad prevalens av bidragande sjukdomar

Till drivkrafterna bakom erektil dysfunktion hor dven dkad fore-
komst av sjukdomar som till exempel diabetes, hogt blodtryck och
hjirt- och kirlsjukdomar. Aven om sjukdomarna i sig vanligtvis
inte piverkar formégan till erektion, kan medicineringen av dem
gora det. Likemedlen kan siledes uppna avsedd effekt, men samti-
digt komma att orsaka hormonell obalans eller paverka nerver och
blodcirkulationen pa ett sitt som medfér erektil dysfunktion.

Fran receptbelagt till receptfritt

Receptmedel mot erektil dysfunktion har nu anviints framgings-
rikt under manga ar. Bieffekterna och dirtill kopplade eventuella
risker har visat sig vara timligen begrinsade. Pa flera marknader
pagar for nirvarande en diskussion om lidttnader i kravet pa likares
foreskrift. Mycket tyder pa att likemedlen pd manga marknader
framdver kommer att fa siljas receptfritt. Detta skulle sannolikt
resultera i kraftigt 6kade volymer, d4 bestket hos likaren for
manga innebir en hog barriir. Nya Zeeland har som f6rsta land

godkint Viagra som receptfritt likemedel.

Val av livsstil

Till visentliga riskfaktorer hor dven vervikt, alkoholism, rékning
och en stillasittande livsstil — faktorer som alla bidrar till en mins-
kad blodgenomstrémning och dirigenom 6kad risk for erektil dys-

funktion.



Aktie och agarstruktur

Karessaaktien dr sedan den 10 februari 2015 noterad pa NASDAQ Stockholm First
North. Kortnamnet dr KARE och ISIN-koden SEO005506193.

Karessa-aktien nadde arshogsta pa 35,90 kr den 17 februari 2015.
Ligsta kurs var 17,60 kr som noterades den 24 augusti 2015. Vid
drets utging stod aktien i 25,8 kr, vilket innebir en kursnedging pa
18 procent under 2015. Det motsvarar vidare ett borsviirde vid
irets slut om cirka 283,8 Mkr.

Aktiedgare

I tabellen nedan redovisas Karessas tio stdrsta aktiesigare per den
30 december 2015. Karessa hade den 30 december 2015 5 374
aktiedigare.

STORSTA AGARNA ANTAL AGAR-
AKTIER ANDEL
NORDEA INVESTMENT FUNDS 3169 404 28,81%
UBS SWITZERLAND AG /CLIENTS
ACCOUNT 1603586 14,58%
HOBINETTE, FREDRIK 1154 295 10,49%
SVENSKA HANDELSBANKEN AB FOR PB 677383 6,16%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET,
AVANZA PENSION 476 483 4,33%
HJALMSTAD, LINDA-MARIE 200000 1,82%
BANQUE INTERNATIONALE A LUX 188 097 1,71%
CREDIT SUISSE AG, ZURICH 160 024 1,45%
LEXRON AB 160 000 1,45%
EDLUND, JOHAN 150 000 1,36%
OVRIGT 3060728 27,82%
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Aktiekapital

Karessa aktiekapital uppgar till 550 000 kronor férdelat pa 11 000
000 utestaende aktier. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet
uppga till lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor och
antalet aktier uppga till ligst 10 000 000 och hagst 40 000 000.
Aktiernas kvotvirde idr 0,05 krona (fem &re). Bolaget har endast ett
aktieslag och samtliga aktier har lika ritt till utdelning och 6ver-
skott vid likvidation samt berittigar till en rost per aktie.

Aktierna i Karessa ir inte, och har inte varit, foremal for erbju-
dande till f5ljd av budplikt, inldsenritt eller 16sningsskyldighet.
Aktierna har inte varit foremal for nagot offentligt uppkdpserbju-
dande. Aktierna har getts ut i enlighet med svensk lagstiftning och
ir denominerade i svenska kronor. Det nns inga inskrinkningar i

ritten att fritt Sverlata aktier.

Bemyndigande

Styrelsen i Karessa har ett bemyndigande att vid ett eller flera till-
fillen under tiden fram till nistkommande arsstimma besluta om
nyemission av aktier mot kontant betalning och/eller med bestim-
melse om apport eller kvittning samt att dirvid kunna avvika fran
aktiedgarnas foretridesritt. Syftet med bemyndigandet och skilet
till avvikelsen fran aktiedgarnas foretridesritt dr att mojliggdra
kapitalanskaffning for expansion och nya affirsméjligheter. Om
nyemission sker mot kontant betalning och med avvikelse fran
aktieiigarnas foretridesritt skall kursen vara marknadsmissig och
antalet nyemitterade aktier far inte dverstiga 20 procent av antalet
aktier i bolaget efter genomférda nyemissioner.

Utdelning och utdelningspolicy

Karessa befinner sig i en expansionsfas. Styrelsen kommer inte att

foresla ndgon utdelning till aktiesigarna till dess att Karessas resul-

tat, kassaflode, finansiella stillning och kapitalbehov sam-mantaget
motiverar detta.



Riskfaktorer

All affdrsverksamhet och allt dgande av aktier dr forenat med risker. Nedan redogors
for ett antal riskfaktorer som kan paverka Bolagets framtida utveckling. Dessa ar
inte rangordnade och gor inte heller ansprak pa att vara heltdackande. Riskfaktorer
som i dagslaget inte har identifierats eller inte har bedémts som betydande kan
anda komma att paverka Bolagets framtida utveckling.

Risker relaterade till verksamheten och branschen

Karessas affirside gar ut pd att kombinera fretagets patenterade
drug delivery-teknik med vil beprévade substanser inom terapiom-
radet erektil dysfunktion. Bolagets produkter kriver fortsatt forsk-
ning och utveckling samt myndighetstillstind innan de kan gene-
rera intikter. Risknivan dr dirmed hdg och det finns ingen garanti
for att Bolagets produktutveckling kommer att vara fram-gangsrik,
att potentiella produkter kommer att vara siikra och effektiva, att
erforderliga tillstand kommer att kunna erhillas eller att de like-
medel som lanseras pd marknaden kommer att bli vil mottagna.
For att erhalla forsiljningstillstand maste Bolaget visa att dessa pro-
duktkandidater #r sikra och effektiva genom tillrickliga och vil
kontrollerade kliniska studier. Bolaget kan inte med sikerhet forut-
siga nir dessa studier kommer att slutforas eller ens genomforas.
Denna typ av utveckling dr tidskrivande och paverkas av en
mingd faktorer, diribland sddana som ligger utanfér Bolagets kon-
troll. Under utvecklingsarbetet kan det visa sig att Bolagets pro-
duktkandidater inte har férvintad effekt eller att de visar sig ha
oférutsedda och otnskade biverkningar eller andra egenskaper som
kan forsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen samt
begrinsa eller férhindra produktkandidaternas kommersiella
anvindning, Oférutsedda studieresultat kan leda till att koncept
och utvecklingsprogram maste omprévas, vilket innebir att ytterli-
gare studier kan krivas till betydande kostnader, eller att utveck-
lingsprogram lidggs ned. Detta kan medftra forsenade lanseringar
eller uteblivna registreringar av Bolagets produktkandidater, vilket
i s3 fall skulle inverka negativt pa Bolagets resultat och finansiella
stillning.

Regulatoriska risker

Utveckling, marknadsféring och forsilining av likemedel ir fore-
mal for omfattande reglering och lagstiftning. Bolaget kan inte
med sikerhet forutsiga om, var, nir och hur dessa regler kommer
att férindras och om sidana forindringar kan paverka Bolaget
negativt. For att Bolaget pa sikt skall kunna silja likemedel maste

15

marknadsgodkinnande erhallas for varje geografisk marknad. Bola-
get kan inte med sikerhet férutsiga vilka kompletterande kliniska
studier som maéste genomfdras for olika marknader, att tillverk-
ningsprocessen godkinns, vilken tid det tar att fa marknadsgod-
kinnande samt att marknadsgodkinnande med siikerhet erhalls pa
de marknader Bolaget dnskar. I detta avseende ir Karessa, likt
Svriga bolag inom likemedelsbranschen, beroende av bedémningar
och beslut fran berdrda myndigheter, exempelvis Likemedelsver-
ket i Sverige, Food and Drug Administration (FDA) i USA eller
European Medicines Agency (EMA) i EU. Sidana beddmningar
omfattar bland annat tillstand att utfora kliniska prévningar och
tillstdnd att marknadsfora och silja likemedel.

En ans6kan om marknadsgodkinnande av Bolagets produkter
som likemedel kriver omfattande dokumentation avseende bland
annat kliniska resultat, kvalitetssikring och att produktion uppfyl-
ler gillande regelverk dven om Bolaget upprittar stora delar av
denna dokumentation parallellt med de kliniska studierna kan det
inte uteslutas att ofdrutsedda omstindigheter medfor férseningar,
vilket skulle fa till f5ljd att ansékningar om marknadsgodkin-
nande kan komma att inlimnas senare dn forvintat. Myndigheter
kan komma att begiira in kompletteringar eller ha andra synpunk-
ter pa Bolagets anstkningar vilket gor att tidpunkten for ett even-
tuellt marknadsgodkinnande ir forenat med osikerhet. Det kan
inte uteslutas att Bolaget kan komma att behdva gra komplette-
ringar till ansdkningar, vilket kan vara tidskrivande och medftra
oférutsedda kostnader.

Biverkningar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade ligger inom utveckling
och forsilining av medicinska produkter, vilket medfér risker for
att personer som antingen konsumerar eller deltar i kliniska stu-
dier med Bolagets produkter eller pi annat sitt kommer i kontakt
med Bolagets produkter drabbas av biverkningar. Konsekvensen av
sddana potentiella biverkningar kan pi olika marknader férsena
eller stoppa den fortsatta processen att erhilla marknadstillstind,



innebira forsiljiningsstopp och dirmed piverka Bolagets omsitt-
ning, resultat och finansiella stillning. Det kan inte heller uteslutas
att Bolaget kan komma att bli stimt av personer som drabbas av
biverkningar, vilket kan leda till att Bolaget blir skyldigt att betala
skadestind.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som kinnetecknas av hard konkurrens
och det kan inte garanteras att Bolagets produkter kommer att
foredras framfér konkurrerande foretags existerande eller kom-
mande produkter pi marknaden. Det kan inte heller uteslutas att
konkurrerande foretag kan komma att utveckla likvirdiga eller
bittre produkter. Framtida produkter under utveckling av andra
foretag kan medfora 5kad konkurrens och férsimrade méjligheter
for Bolagets produkter med avseende pd marknadsandel och pris.
Nimnda osiikerheter innebir risker som kan inverka negativt pa

Bolagets foérvintade omsittning, resultat och finansiella stillning.

Samarbetspartners och distributionskanaler

Bolagets tillviixt beddms till stor del vara beroende av upprittan-
det av samarbeten med distributérer, detaljister och andra distribu-
tionskanaler. Bolaget kan inte garantera att avtal kan ingds till for-
delaktiga villkor eller att ingdngna avtal halls av motparterna. Om
viktiga samarbeten inte kan ings, sigas upp eller fungerar otill-
fredsstillande kan detta inverka negativt pa Bolagets fortsatta
utveckling, tillvixt och finansiella stillning. Bolaget kan ocksa

paverkas negativt om affirskritiska system gar ner eller havererar.

Produktansvar och forsdkring

Bolagets verksamhet medfor risker f6r produktansvar. Bolaget
kommer att uppritthilla produktansvarsférsikringar for produk-
ter dir s beddms som viktigt. Dock kan eventuella skadestindsan-
sprak som riktas mot Bolaget i hindelse av skador orsakade av
Bolagets produkter eller produktkandidater komma att Sverstiga
de belopp som ersitts av Bolagets forsikringar. Vidare gir det inte
att utesluta att Bolagets produktansvarsforsikring inte ticker ett
eventuellt skadestandsansprik. Om Bolaget blir skadestandsskyl-
digt utdver vad som ticks av Bolagets forsikringar kan detta
paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Patent, varumaérken och know-how

[ den typ av verksamhet som Karessa bedriver foreligger alltid ris-
ken att Bolagets patent, inlicensierade patentrittigheter eller Svriga
immateriella rittigheter inte ger tillriickligt skydd for Bolaget, eller
att Bolagets rittigheter inte kan vidmakthallas. Vidare kan intrang
i patent komma att ske, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Utfallet av sddana tvister kan inte garanteras pa férhand. Negativa
utfall av tvister om immateriella rittigheter kan for den frlorande
parten leda till forlorat skydd, forbud att fortsitta nyttja aktuell
rittighet eller skyldighet att betala skadestind. Bolaget har licensie-
rat ett patent av Uppsalagruppen Medical AB (Filmpatentet, se sid.
26) Detta patent har &nnu inte godkints i samtliga linder dir ansé-
kan gjorts och det kan inte garanteras att si blir fallet. Aven om
Bolaget anvinder sekretessavtal samt efterstrivar att internt
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behalla kunskap om och kontroll 6ver de mest kinsliga komponen-
terna vid framstillning av Bolagets produkter, finns inga garantier
for att okontrollerad spridning och kopiering av Bolagets produk-
tionsmetoder inte kan komma att ske. Sadan okontrollerad sprid-
ning och kopiering skulle kunna skada Bolaget om den anvinds for
framstillning av konkurrerande produkter eller om den pa annat
sitt utnyttjas kommersiellt utan ekonomisk kompensation for
Karessa.

Karessa ir i hog grad beroende av Bolagets ledande befattnings-
havare och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle férlora nigon
av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna komma att inverka
negativt pa Bolagets expansion och tillvixt.

Tillvaxt och rekryteringsbehov

Bolaget avser att expandera verksamheten under kommande ar
och det kommer da foreligga ett rekryteringsbehov inom samtliga
bolagsfunktioner. En expansion kommer dven stilla krav pa Bola-
gets befintliga kontroll, styr-, redovisning- och informationssystem.
Om Bolaget inte kan kontrollera eller tillgodose en tillvixt pa ett
effektivt sitt kan detta komma att inverka negativt pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Legala risker

Karessas verksamhet kommer pa sikt att bedrivas i flera linder och
dirmed paverkas av lagstift-ningen i varje enskilt land dir verksam-
heten bedrivs. Det kan inte uteslutas att lagstiftningen i fraga om

t ex beskattning, tullar och tillstind dndras, eventuellt med retro-
aktiv verkan, pi ett sitt som kan komma att fi en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning,

Finansiella risker

Rérelsekapital

Det kan inte uteslutas att Bolaget kommer att behdva soka finan-
siering, inklusive lanat eller eget kapital, for att ticka ett framtida
oférutsett kapitalbehov. Det finns heller inga garantier for att
sadan annan finansiering kan anskaffas fran var tid till annan eller
att villkoren for sidan annan finansiering ir acceptabla for Bolaget
och dess aktiesigare. Till exempel kan en nyemission av aktier i

Bolaget komma att medftra en utspidning for befintliga aktiesgare.

Valutarisk

Valutarisk utgar ifran risken for att valutakursférindringar paver-
kar Bolagets resultat, finansiella stillning och/eller kassaflsden
negativt. Valutakursrisker iterfinns bade i form av transaktions-
och omrikningsrisker. Bolaget har for nirvarande en relativt
begrinsad valutaexponering men da framtida férsiljning i huvud-
sak kommer att ske i utlindska valutor kommer Bolagets valutaex-

ponering successivt att dka.



Risker relaterade till bolagets aktier

Aktiemarknadsrisk

En potentiell investerare bér vara medveten om att en investering i
Bolagets aktier ir férknippad med en hog grad av risk. Utéver Bola-
gets resultat dr kursen p3 aktierna beroende av flera faktorer som
Bolaget inte kan paverka. Sidana faktorer innefattar exempelvis
det ekonomiska klimatet, marknadsrintor, kapitalfldden, politisk
osikerhet samt marknads- och beteendepsykologi. Aven om Bola-
gets aktiviteter utvecklas positivt gar det inte att utesluta att en
investerare gor en forlust vid avyttring av Bolagets aktier.

Likviditet i aktien

Det &r inte méjligt att forutse i vilken utstrickning en aktiv och
likvid handel i aktierna kommer att utvecklas. Om inte en aktiv
och likvid handel utvecklas, eller inte dr varaktig, kan det innebira
svarigheter for innehavare av aktier att silja sina aktier utan att
paverka marknadspriset negativt, eller dverhuvudtaget.

Framtida utdelning

Eftersom Karessa under de nirmaste aren kommer att befinna sig
i en expansiv utvecklingsfas, har styrelsen inte for avsikt att binda
sig vid en fast utdelningsandel. Om kassafldden fran den 16pande
verksamheten verstiger Bolagets kapitalbehov avser styrelsen fore-
sla bolagsstimman att besluta om utdelning. Inga garantier kan
dock limnas for att vare sig framtida kassaflosden kommer att Sver-
stiga Bolagets kapitalbehov eller att bolagsstimma kommer att
besluta om framtida utdelningar.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgandet i Karessa var vid tidpunkten for listningen pa
Nasdaq Stockholm First North spritt pi ett sidant sitt att ingen
enskild aktiesgare kontrollerar Bolaget. Det kan emellertid inte
uteslutas att det i framtiden kommer att finnas dgare eller dgar-
grupperingar som skaffar sig ett bestimmande inflytande vid

bolagsstimma, t ex i fraga om val av styrelse.



Forvaltningsberattelse

Verksamhet

Karessa Pharma Holding AB utvecklar och kommersialiserar nista
generations likemedel mot erektil dysfunktion. Karessas koncept
baseras pi en patenterad drug delivery-film, vilken kombineras
med kliniskt testade och vil beprovade aktiva substanser. Kombi-
nationen méjliggdr likemedel med bade direkt och palitlig effekt.

Karessa Pharma Holding bildades under 2013 men bedrev ingen
verksamhet forrin 2014 da bolaget genomférde kontantemissioner
om 80 MSEK samt en apportemission varigenom Karessa Pharma
Holding forvirvade dotterbolaget Pertubatio AB och dess dotterbo-
lag Karessa Pharma AB, inom vilket den operativa verksamheten
bedrivs.

Karessa har kontor och laboratorieverksamhet, i Téby och har
under 2015 sysselsatt 4 personer. Aktien handlas pA NASDAQ
OMX First North och antalet aktiesigare uppgir till cirka 5 000.
Remium Nordic AB ir Karessas Certified Adviser.

Bolagsuppgifter

Karessa Pharma Holding AB (publ) (org nr 556942-1596) ir ett
svenskregistrerat aktiebolag med site i Tiby. Moderbolagets aktier
ir registrerade pdA NASDAQ First North Stockholm. Adressen till
huvudkontoret idr Lahillsvigen 48, 183 30 Tiby. Styrelsen har sitt
site i Stockholm. Koncernens verksamhet sker huvudsakligen i
Sverige. Koncernen bestir av moderbolaget Karessa Pharma Hol-
ding AB i T#by, Pertubatio i Tiby och Karessa Pharma AB i Tiby.

Resultat och finansiell stillning

Omsiittning, resultat och kassafléde

Koncernens omsittning uppgick till 0,0 MSEK {6r hela verksam-
hetsaret. Nettoresultatet uppgick till =12,6 MSEK (-2,9), eller
—1,14 SEK (—0,56) per aktie. Kassafldde fran den l6pande verksam-
heten uppgick f6r perioden till —11,9 MSEK (=31 MSEK) eller
—1,08 kr (0,28 kr) per aktie.

Investeringar
Investeringar i immateriella anliggningstillgingar, avseende investe-
ringar i produktutveckling, uppgick under aret till 0,0 TKR (2 800).

Likviditet och finansiell stallning

Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utging till 63,1
MSEK (34,3). Det egna kapitalet i koncernen var vid arets utging
232,3 MSEK (244,6 ) och soliditeten var 99% (99%).
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Visentliga hindelser under aret

* Férstdrkt patentsituation

Genom beviljade patent i Sydkorea och Mexiko férstirktes skyd-
det kring Karessas licens inom omradet erektil dysfunktion ytterli-
gare. Detta innebir ett erkinnande f6r Karessas tekniska plattform
och en ensamritt for bolagets produkter pa tva stora och viixande

marknader.

» Utbyggnad och effektivisering av laboratoriet i Stockholm

I syfte att viixla upp utvecklingsarbetet in-fr kliniska studier
genomfordes i mars 2015 en utbyggnad och effektivisering av labo-
ratoriet i Stockholm. Kapaciteten har utdkats och ny analysutrust-
ning installerades. Atgirderna ir viktiga steg i arbetet med att
effektivisera slutfasen i utvecklings- och formuleringsarbetet av de
tva likemedelsprojekten Karessa som nu fokuserar pa.

» Samarbetsavtal med CRO-féretag

[ april 2015 ingicks samarbetsavtal med kontraktsforskningsforeta-
get Pharma Consulting Group (PCG). Avtalet ger Karessa tillging
till en viilrenommerad partner i det fortsatta arbetet med att
utveckla niista generations likemedel mot impotens. Avtalet inne-
bir vidare att PCG kommer att bista i arbetet med planering,
genomftrande och registrering av Karessas likemedelskandidat
baserad pa drug deliveryplattformen i kombination med den
aktiva substansen sildenafil.

* Extra bolagstdmma hélls den 2 december 2015

P4 stimman valdes Martin Nilsson in i styrelsen som ny styrelse-
ordftrande. Styrelsen i Karessa Pharma Holding utgdrs hirefter av
Martin Nilsson, Scott Boyer, Torbjérn Kemper, Erik Nerpin och
Stefan Arver.

« Listning av aktien
Den 10 februari 2015 listades Karessas aktie pa Nasdaq Stockholm
First North.

Vidsentliga hdandelser efter arets slut

* Slutférhandlingar om fabrik

Under varen 2016 inleddes slutférhandlingar med Laboratories
Plasto Santé (PlastoPharma) avseende produktion av likemedel
infor den kommande kliniska prévningen av Vigressa. Ambitionen
ir att samarbetet dessutom ska sikerstilla en vilfungerande och
kostnadseffektiv produktion av Vigressa™ i kommersiell skala

infér en framtida marknadslansering.



Utsikter for 2016

Karessa har sikrat finansiella resurser for att slutféra den kliniska
utvecklingen av sina tva forsta produkter. Forutsatt ett positivt
utfall i den planerade kliniska prévningen med Vigressa planerar
Karessa en utlicensiering till stérre likemedelsbolag som kan
ansvara for den globala lanseringen. [ gengild kan Karessa erhélla
delbetalningar samt royalty pd framtida forsiljning. Ett sidant upp-
ligg kan generera betydande kassafldden utan att Karessa behver
ta den ekonomiska risken i att bygga en egen global marknadsorga-

nisation.

Sdirskilt fokus kommer under 2016 att ligga pa att:

- Firdigstilla formuleringsarbetet av de nu pagiende utvecklings-
projekten K-01 Sildenafil och K-02 Tadalafil for att £ fram slut-
liga likemedelskandidater infor registreringsstudie

- Forbereda och pabdrja klinisk studiefas infor likemedelsregistrering

- Sikerstilla tech-transfer och GMP-tillverkning i fabrik av studie-
material for kliniska studier

- Partnermdten med potentiella licenstagare av drug-delivery platt-
formen i kombination med sildenafil och tadalafil
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Moderbolaget Karessa Pharma Holding AB (publ)

Karessa Holding AB (publ), org nr 556942-1596 ir moderbolag i
koncernen. Verksamheten i koncernen bedrivs frimst i dotterbolagen
Pertubatio AB och Karessa Pharma AB och utgérs av utveckling av
produkter inom terapiomridet erektil dysfunktion. Moderbolagets
verksamhet bestar av administration och varumirkesmarknads-
foring. Moderbolaget Karessa Pharma Holdings resultat uppgick
under aret till 2,4 MSEK (—0,2). Moderbolagets likvida medel
uppgick vid periodens utgang till 62,4 MSEK (74,3). Det egna
kapitalet i moderbolaget var vid drets utging 245,1 MSEK (247,3)
och soliditeten var 99% (99%).

Forslag till resultatdisposition (tkr)
Till arsstimmans férfogande finns féljande fria medel och arets

resultat i moderbolaget.

Fritt eget kapital 244 539 676 kr

Overkursfond 247 233 750 kr
Balanserade resultat 245 979 kr
Arets resultat -2 448 095 kr
Summa fritt eget kapital 244 539 676 kr

Styrelsen foreslar att arets resultat balanseras i ny rikning.

Efter dispositionen uppgir det fria egna kapitalet till:

Overkursfond 247 233 750 kr
Balanserade resultat -2 694 074 kr
Summa fritt eget kapital 244 539 676 kr



Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2015

Rapport dver resultat och ovrigt
totalresultat for koncernen

2015-01-01

-2015-12-31
Rdrelsens intdkter
Nettoomséttning 0 0
Ovriga rérelseintékter 259 -
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader not 2 -4131 -1363
Forsaljningskostnader not 3 -3175 -398
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -5766 -1505
Summa rorelsens kostnader -13 072 -3 266
Rorelseresultat -12 813 -3266

Resultat fran finansiella investeringar

Finansiella intakter not 5 223 333
Finansiella kostnader 0 0
Finansnetto 223 333
Resultat fore skatt -12 590 -2933
Skatt not 6 0 0
Arets resultat -12590 -2933
Ovrigt totalresultat

Poster som kan att omforas till arets resultat

Poster som kan att omfdras till arets resultat 0

Arets dvrigt totalresultat 0

Arets totalresultat -12590 -2933

Arets resultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -12590 -2933
Innehav utan bestdammande inflytande - -
Arets resultat -12590 -2933

Arets totalresultat hinforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -12590 -2933

Innehav utan bestammande inflytande - -
Arets totalresultat -12590 -2933
Resultat per aktie not7

Fére och efter utspadning (kr) -1,14 -0,56
Genomsnittligt antal aktier, tusental fére utspadning 11000 5201
Genomsnittligt antal aktier, tusental efter utspadning 11305 5506
Antal aktier vid arets slut, tusental 11000 11000
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Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2015

Rapport over finansiell stdllning
for koncernen

TKR 2015-12-31 2014-12-31

Tillgangar

Anlidggningstillgéngar

Immateriella anlidggningstillgangar

Balanserade utvecklingsutgifter not8 2800 2800
Goodwill not9 167 445 167 445
Finansiella anléiggningstillgangar

Langfristiga placeringar not 11 - 40300
Summa anldggningstillgangar 170 245 210545
Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 59 -
Ovriga fordringar 357 927
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not13 170 187
Summa kortfristiga fordringar 586 1114
Likvida medel 63144 34259
Summa omsattningstillgangar 63730 35373
SUMMA TILLGANGAR 233975 245918
Eget kapital och skulder

Eget kapital not14

Aktiekapital 550 550
Summa bundna reserver 550 550
Ovrigt tillskjutet kapital 247234 247 005
Balanserade resultat inklusive arets resultat -15523 -2933
Summa fria reserver 231711 244072
Eget kapital hdnforligt till moderbolagets aktiedgare 232 261 244622
Innehav utan bestimmande inflytande - -
Summa eget kapital 232261 244 622
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 662 419
Ovriga skulder 151 268
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter not 15 901 609
Summa kortfristiga skulder 1714 1296
Summa skulder 1714 1296
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 233975 245918
Stallda sdkerheter 0
Eventualférpliktelser 0
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Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2015

Rapport over kassafloden for
koncernen

2015-01-01 2013-08-22

-2015-12-31 -2014-12-31

Den Iépande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -12813 -3 266
Justering fér poster som inte ingadr i kassaflédet

Avskrivningar 0 0
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -12813 -3 266

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 528 -114
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder 418 1296
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11867 -3084

Investeringsverksamheten

Balanserade utvecklingsutgifter -2800
Foérsdljning av finansiella anldggningstillgangar 40300 -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -40300
Foérvarv av dotterféretag, netto likviditetspaverkan 55
Kassaflode fran investeringsverksamheten 40300 -43 045
Nettokassafldde fore finansieringsverksamhet 28433 -46129

Finansieringsverksamheten

Nyemission 80 055
Ovrigt tillskjutet kapital 229 -
Erhallen ranta 223 333
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 452 80388
ARETS KASSAFLODE 28 885 34 259
Likvida medel vid arets bdrjan 34259 0
Likvida medel vid arets slut 63144 34259

Kassaflédesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfar in- eller utbetalningar.
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Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2015

Rapport dver foriandring i eget
kapital for koncernen

Balanserade

Ovrigt resultat

tillskjutet inklusive Totalt eget
2014, TKR Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2013-08-22 0 0 0 0
Totalresultat
Arets resultat -2933 -2933
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 0 0 -2933 -2933
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner, kontant 215 79840 80 055
Apportemission 335 167165 167 500
Utgaende eget kapital 2014-12-31 550 247005 -2933 244622

Balanserade

Ovrigt resultat

tillskjutet inklusive Totalt eget
2015, TKR Aktiekapital kapital arets resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 550 247005 -2933 244 622
Totalresultat
Arets resultat -12590 -12590
Ovrigt totalresultat 0
Arets totalresultat 550 247005 -15523 232032
Transaktioner med aktiedgare
Erhallna optionspremier 229 229
Utgaende eget kapital 2015-12-31 550 247234 -15523 232261
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Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2015

Resultatrikning for moderbolaget

2015-01-01 2013-08-22
-2015-12-31
Rdrelsens intdkter
Nettoomséttning 0 0
Rérelsens kostnader
Administrationskostnader not 2 -3679 -1123
Forsdljningskostnader not 3 -714 -147
Forsknings- och utvecklingskostnader not 3 -1278 -309
Ovriga rérelseintédkter- och kostnader not 4 3000 1000
Summa rorelsens kostnader -2671 -579
Rorelseresultat -2671 -579

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter not5 223 333
Rantekostnader och liknande resultatposter

Finansnetto 223 333
Resultat fore skatt -2448 -246
Skatt not6 0 0
Arets resultat -2448 -246
Ovrigt totalresultat

Poster som kan att omforas till arets resultat

Ovrigt totalresultat

Arets dvrigt totalresultat 0 0

Arets totalresultat -2448 -246
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Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2015

Balansrakning for moderbolaget

2015-12-31 2014-12-31

Tillgangar

Anlidggningstillgéngar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag not 10 180300 170 200
Langfristiga placeringar - 40300
Summa anldggningstillgangar 180300 210 500

Omsdttningstillgangar

Fordringar hos koncernféretag not 12 3205 6092
Ovriga kortfristiga fordringar 5 -
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter not13 120 207
Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar 3330 6299
Kassa och bank 62414 33955
Summa omsittningstillgangar 65744 40254
SUMMA TILLGANGAR 246 044 250754

Eget kapital och skulder

Eget kapital not14

Bundet eget kapital

Aktiekapital, 11000 000 aktier med kvotvarde kr 0,05 550 550
S:a bundet eget kapital 550 550

Fritt eget kapital

Overkursfond 247234 247005

Balanserade resultat -246 -

Arets resultat -2448 -246
S:a fritt eget kapital 244540 246759

Summa eget kapital 245090 247309

Avsdttningar och skulder

Kortfristiga skulder

Leverantérskulder 191 2

Skulder hos koncernféretag - 2700

Ovriga kortfristiga skulder 78 168

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter not 15 685 575

Summa kortfristiga skulder 954 3445

Summa avsdttningar och skulder 954 3445

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 246044 250754

Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser for moderbolaget
Stallda sdkerheter 0 0
Eventualfarpliktelser 0 0
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Karessa Pharma Holding AB (publ) Arsredovisning 2015

Kassaflodesanalys for
moderbolaget

2015-01-01 2013-08-22

-2015-12-31 -2014-12-31

Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2448 -246
Justering fér poster som inte ingadr i kassaflédet

Avskrivningar 0 0

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar i rérelsekapitalet -2448 -246

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Bkning(-)/minskning(+) av rérelsefordringar 2969 -6299
Okning(+)/minskning(-) av rérelseskulder -2491 3445
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1970 -3100

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -40300
Forsaljningar av finansiella anldggningstillgangar 40300

Aktiedgartillskott till dotterforetag -10100 -2700
Kassaflode fran investeringsverksamheten 30 200 -43000
Nettokassafldde fore finansieringsverksamhet 28 230 -46100

Finansieringsverksamheten

Nyemission/tillskjutet kapital 229 80055
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 229 80 055
PERIODENS KASSAFLODE 28459 33955
Likvida medel vid periodens bérjan 33955 0
Likvida medel vid periodens slut 62414 33955

Kassaflodesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.
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Fordandringar i eget kapital for
moderbolaget

Ovrigt .,
. tillskjutet Balanserade Arets Totalt

UGEET T E Overkursfond ETIE] resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2013-08-22 0 0 0 0 0 0
Totalresultat
Arets resultat -246 -246
Arets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat 0 0 0 -246 -246
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission, kontant 215 79 840 80 055
Nyemission, apport 335 167165 167500
Utgaende eget kapital 2014-12-31 550 247005 0 0 -246 247309

Ovrigt .,
. tillskjutet Balanserade Arets Totalt

UGEETE] Overkursfond ETIE] resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 550 247005 0 0 -246 247309
Totalresultat
Disposition av resultat -246 246
Arets resultat -2448 -2448
Arets dvrigt totalresultat
Arets totalresultat 550 247005 -246 -2448 244 861
Transaktioner med aktiedgare
Erhallna optionspremier 229 229
Utgdende eget kapital 2015-12-31 550 247005 229 -246 -2448 245090
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Noter till de finansiella rapporterna

I RFR 2 Undantag fran och tilligg till [FRS

presenteras ett generellt undantag fér moderbolaget avseende vissa kvalitativa
upplysningkrav. I de fall upplysningarna i koncernredovisningen dven ir till-
limpliga f6r moderbolaget och da upplysningarna limnas pé ett sddant sitt att
det dr uppenbart att de avser savil koncern som moderbolag, begrinsas upplys-
ningskraven fran IFRS i moderbolaget till de krav som giller specifikationer av
redovisade belopp. Begrinsningen giller inte de upplysningskrav som foljer av

drsredovisningslagen eller Finansinspektionens foreskrifter och allminna rad.

Not 1Vdsentliga redovisningsprinciper

Overensstdmmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) sidana de antagits av EU. Vidare har Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendation RFR1 Kompletterande redovisningsregler fér koncerner

tillimpats.

Moderbolaget tillimpar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de

fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av
styrelsen och verkstillande direktsren den 2016-04-29. Koncernens rapport
dver resultat och dvrigt totalresultat och rapport dver finansiell stillning och
moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremal for faststillelse pé ars-
stimman den 2015-05-26.

Virderingsgrunder tillimpade vid uppréttandet av de finansiella rapporterna

Tillgdngar och skulder ir redovisade till historiska anskaffningsvirden.

Konsolideringsprinciper
Dotterbolag konsolideras enligt forvirvsmetoden. Anskaffningskostnaden for
ett forviry utgdrs av verkligt virde pi tillgingar som limnats som ersittning,
emitterade egetkapital-instrument och uppkomna eller évertagna skulder per
dverlatelsedagen. Identifierade forvirvade tillgangar, Gvertagna skulder och
eventualforpliktelser i ett foretagsforvirv virderas inledningsvis till verkliga
virdet pa forvirvsdagen. Det dverskott som utgdr skillnaden mellan anskaff-
ningsvirdet och det verkliga viirdet pa koncernens andel av identifierade forvir-
vade nettotillgingar redovisas som goodwill.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster pa

transaktioner mellan koncernféretag elimineras i sin helhet.

Nettoomsittning

Samtliga intikter som redovisas som nettoomsittning redovisas till det verkliga
virdet av vad som erhillits eller kommer att erhillas med avdrag for limnade
rabatter, mervirdesskatt och efter eliminiering av koncerninterna transaktioner
och bokférs som intikt vid fakturering eller betalning i samband med utleve-
rans nir visentliga risker och formaner som ir férknippade med varornas

4dgande har dverforts till koparen.
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Ovriga intikter
Fakturerade gemensamma utvecklingskostnader och licensrittigheter redovisas
som dvriga intikter i resultatrikningen under samma period som kostnaderna

for utvecklingen och licensrittigheten har uppstatt.

Goodwill

Goodwill utgsrs av det belopp varmed anskaffningsvirdet dverstiger det verk-
liga virdet pa koncernens andel av det férvirvade dotterforetagets identifierade
nettotillgangar vid forvirvstillfillet. Goodwill pa forviry av dotterforetag redo-
visas som immateriella tillgaingar. Goodwill testas arligen for att identifiera
eventuellt nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvirde minskat

med ackumulerade nedskrivningar.

Anldggningstillgangar

Anliggningstillgingar ir redovisade till anskaffningsvirde med avdrag for plan-
enliga avskrivningar och eventuella nedskrivningar, utom langfristinga place-
ringar som ir virderade till marknadsvirde. Avskrivningar sker ver den upp-

skattade nyttjandeperioden fran och med anskaffningstidpunkten.

Avskrivningstider

Fsljande avskrivningstider anvinds for de olika tillgangsslagen.
Balanserade utgifter for utveckling 6ver férvintad nyttjandeperiod, 5 4r.

Avskrivning av balanserade utgifter for utveckling piborijas fran och med tid-
punkt fér kommersialisering. Efter piborjad kommersialisering kommer paten-
ten, varumirken och balanserade utgifter for utveckling att skrivas av linjirt

over tillgingarnas forvintade livslingd.

Utgifter for produktutveckling

Utgifter avseende internt upparbetade utvecklingsprojekt balanseras som imma-
teriella tillgingar i enlighet med IAS 38 Immateriella tillgingar i den omfatt-
ning som dessa utgifter med hog sikerhet forvintas generera framtida ekono-
miska fordelar. Anskaffningsvirdet for sidana immateriella tillgaingar skrivs av
6ver dess bedomda nyttjandeperiod. I anskaffningsvirdet ingar direkta kostna-
der for firdigstillande av produkten, diribland kostnader for registreringsan-
stkningar, produkttester, produktionsprocesstester samt ersittningar till

anstillda som arbetar med utveckling.

Nedskrivningar exklusive goodwill

Vid varje balansdag kontrolleras de redovisade virdena fér immateriella anligg-
ningstillgdngar for att bedéma om det finns indikation pa nedskrivningsbehov.
Om en sidan indikation finns, beriknas tillgingens itervinningsvirde. Atervin-
ningsvirdet beriknas till det hogre av tillgingens verkliga virde efter avdrag for
forsiliningskostnader och tillgingens nyttjandevirde. Nyttjandevirdet beriknas
genom att de framtida in- och utbetalningarna som tillgingen ger upphov till
uppskattas och diskonteras. Om itervinningsvirdet for en tillgang 4r ligre dn
det redovisade virdet skrivs tillgaingen ned till dtervinningsvirdet. Denna ned-

skrivning redovisas direkt i rapporten dver resultat och dvrigt totalresultat.



Fordringar
En beddmning av osikra fordringar gors nir det inte lingre ir sannolikt att det
fulla virdet kommer att kunna inflyta. Osikra fordringar skrivs bort i sin hel-

het vid konstaterad forlust.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i rapporten dver finansiell stillning inklu-
dera pa tillgingssidan likvida medel, kundfordringar och finansiella placeringar.

P4 skuldsidan aterfinns leverantorsskulder och laneskulder.

Kundfordringar

Kundfordringar tas upp i rapporten ver finansiell stillning nir fakturan
skickas. Kundfordringar redovisas till anskaffningsvirde minskat med eventuell
reservering for virdeminskning. En reservering for virdeminskning av kund-
fordringar gors nir det finns objektiva bevis for att koncernen inte kommer att
kunna erhalla alla belopp som ir forfallna enligt fordringsigarnas ursprungliga
villkor. Det reserverade beloppet redovisas i rapporten dver resultat och dvrigt

totalresultat.

Likvida medel

Likvida medel bestdr av banktillgodohavanden.

Leverantérsskulder
Leverantdrsskulders forvintade 16ptid ir kort, varfor skulden redovisas till
nominellt belopp utan diskontering enligt metoden fér upplupet anskaffnings-

virde.

Eget kapital
Transaktionsutgifter som direkt kan hinféras till emission av nya aktier redovi-

sas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frin emissionslikviden.

Transaktioner med nirstiaende

Karessa Pharma Holding AB redovisar ersittningar och férmaner till ledande
befattningshavare i enlighet med IAS 19. Ersittning till anstillda och IFRS 2
aktierelaterade ersittningar. Vidare limnas vriga upplysningar om nirstaende-
forhallandena i enlighet med IAS 24 Upplysningar om nirstaende samt Arsre-

dovisningslagen, se not 5.

Skatt
Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdrag redovisas endast i den
man det 4r sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medfora ligre skatteut-

betalningar i framtiden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper éverensstimmer i huvudsak med redovis-
ningsprinciperna for koncernen. I moderbolaget anvinds benimningarna resul-
tatriikning, balansrikning och kassaflddesanalys for de rapporter som i koncern-
redovisningen har titlarna rapport ver resultat och dvrigt totalresultat, rapport
over finansiell stillning och rapport éver kassafldden. Resultat- och balansrik-
ning samt kassaflédesanalys for moderbolaget 4r uppstillda enligt arsredovis-
ningslagens schema medan rapporten 6ver foérindringar i eget kapital baseras pa

IAS 1 utformning av finansiella rapporter.

Aktier i dotterbolag
Aktier i dotterbolag redovisas till anskaffningsvirde, med avdrag for eventuella

nedskrivningar, i enlighet med arsredovisningslagen.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar

Uppskattningar och bedémningar av affirsliget utvirderas 16pande. Dessa base-
ras pa historiska erfarenheter och andra faktorer samt férvintningar pa fram-
tida hindelser som anses rimliga utifrin raidande marknadsmissiga och andra
forhallanden. De uppskattningar som foreligger baserade pa framtida forvint
ningar och uppskattningar som foreligger fér redovisningsindamal kommer per
definition sillan att motsvara det verkliga utfallet. De uppskattningar och anta-
ganden som innebir en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade

virden under nistkommande rikenskapsar diskuteras nedan.

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och 6vriga immateriella tillgangar
Koncernen underssker regelbundet om nedskrivningsbehov féreligger for good-
will och dnnu ej firdigstillda utvecklingsprojekt. Ovriga immateriella tillgingar
provas for nedskrivning nir hindelser eller férindringar indikerar att det redo-
visade virdet inte dr dtervinningsbart. Vid berikning av nyttjandevirdet diskon-
teras framtida forvintade kassafldden till rintesats som beaktar marknadens
bedémning av riskfri rinta och risk (WACC). Koncernen baserar dessa beriik-
ningar pa uppnadda resultat, uppskattade prognoser och affirsplaner. De upp-
skattningar och antaganden som ledningen gor vid prévningen om nedskriv-
ningsbehov féreligger kan fa stor paverkan pa koncernens redovisade resultat.
Nedskrivning sker om det beriknade nyttjandevirdet understiger det redovi-
sade virdet och belastar arets resultat. Se vidare not 11 for gjorda visentliga
antaganden. Det kan inte uteslutas att goodwill kan behova skrivas ner vilket
visentligen kan paverka Karessas finansiella situation och resultat. Per 31 dec

2014 uppgick virdet av goodwill till 1674 MSEK.

Interna utvecklingsutgifter

Utvecklingsutgifter ska balanseras som immateriella tillgaingar nir projektet
sannolikt kommer att lyckas. Varje utvecklingsprojekt dr unikt och méste beds-
mas utifrdn sina forutsittningar. De utgifter som aktiverats i Karessas koncern-
balansrikning uppgar till 2,8 MSEK och avser nedlagda utgifter for utveckling
av den produkt som férbereds for kliniska studier. Styrelsen gor bedémningen
att dessa utvecklingsutgifter har det viirde som redovisas, och kommer att skri-
vas av med 20% per ar fran och med tidpunkten for lansering pa en kommersi-

ell marknad.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende underskottsavdarg redovisas endast i den
man det dr sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och medftra ligre skatteut-
betalningar i framtiden. Styrelsen bedomer att redovisat underskottsavdrag om
15,4 MSEK inte med stor sannolikhet kommer att kunna utnyttjas da dgarbil-
den i bolaget kan komma att visentligen férindras som konsekvens av framtida

forvintade nyemissioner.
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Not 2 Arvoden till revisorer och kostnader

fordelade pa kostnadsslag

Karessakoncernen
2015 2014

22 aug 2013-
31dec2014

1jan-31dec
Brorsson & Co Revisionsbyra AB

1jan-31dec

Karessa Holding AB
2015

2014

22 aug 2013-
31dec2014

Revisions-

uppdrag 64 35 64 35

Ovriga

konsultationer 0 15 0 15

Summa 64 50 64 50

Kostnader fordelade pa kostnadsslag

Ovriga externa

kostnader 9025 2012 3823 590

Personal-

kostnader 4047 1254 1848 989
13072 3266 5671 1579

Not 3 Personal samt ersdttning till styrelsen och
ledande befattningshavare

Karessakoncernen Karessa Holding AB

2015 2014 2015 2014
22 aug 2013- 22 aug 2013-
1jan-31dec 31dec2014 1jan-31dec 31dec 2014
Taby 2,8 0,8 1,0 0,5
Summa 2,8 0,8 1,0 0,5
Man 2,2 0,8 1,0 0,5
Kvinnor 0,6 0,0 0,0 0,0
Summa 2,8 0,8 1,0 0,5

Redovisning av kénsfordelningen i foretagsledningen for moderbolaget

TKR Kvinnor
Styrelsen 4 0
Ovriga ledande befattningshavare 1 0

Loner och sociala kostnader
Karessakoncernen
2015 2014

22 aug 2013-
31dec2014

Loner och andra

ersdttningar 1jan-31dec

Styrelse och verk-

2015

1jan-31dec

Karessa Holding AB
2014

22 aug 2013-
31dec 2014

stdllande direktor 1237 752 1237 752
Ovriga anstéllda 1404 150 0 0
Summa 2641 902 1237 752
Sociala kostnader

Styrelse och verk-

stdllande direktor 435 236 435 236
Ovriga

anstallda a4 49 0 0
S 876 285 435 236
Pensionskostnader

Styrelse och verk-

stallande direktor 138 0 138 0
Ovriga anstillda 43 0
Summa 181 7 138
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Styrelsearvoden

Vid ordinarie bolagsstimma den 28 maj 2015 beslutades att styrelsearvode fér
tiden fram till och med 4rsstimman 2015 skall utgd med ett belopp om

150 000 kr till ordféranden, och med 100 000 kr till vardera 6vriga tre ledamo-

ter.

VDs anstéllningsvillkor

Verkstillande direktoren Torbjérn Kemper hade per 2015-12-31 fsljande
anstillningsvillkor. Manadslon 90 000 kr, andra férmaner utgar ej till VD.
Mellan Karessa och Torbjérn Kemper gillde en dmsesidig uppsigningstid om

3 manader.

Transaktioner med nirstiende

Under 2015 har Karessa erlagt ersittning till Advokatfirman Nerpin AB
avseende juridiskt bitride med listning pa Nasdaq Stockholm First North
med ett belopp om 200 000 kr. Erik Nerpin ir styrelseledamot i Karessa.

Ovriga ledande befattningshavare

Ersittning till andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, rorlig
ersittning, dvriga formaner och pensioner. Med andra ledande befattnings-
havare i Karessa avses de personer som tillsammans med VD utgér

ledningsgruppen.

Ersdttning till ledande befattningshavare

Pa arsstimman den 28 maj 2014 beslutades om fljande riktlinjer till ledande
befattningshavare i Karessa Bolaget ska erbjuda en marknadsmissig total-
kompensation som méjliggor att kvalificerade ledande befattningshavare kan
rekryteras och behillas. Ersittningen till VD och andra ledande befattnings-
havare far besta av grundlén, rorlig ersittning, andra forméaner och pension.
Grundlénen ligger till grund f6r den totala ersittningen och ska vara proportio-
nell mot ledande befattningshavarens ansvar och befogenheter. Den rorliga
ersittningen baseras pa resultat i forhallande till individuellt definierade kvali-
tativa och kvantitativa métt samt resultat och kassaflode for bolaget i forhal-
lande till av styrelsen uppsatta mal. Pensionsgrundande 16n utgdrs enbart av
grundldn. I den mén styrelseledamot utfor arbete f6r Bolagets eller annat
koncernbolags rikning vid sidan av styrelsearbetet ska marknadsmissigt
konsultarvode utga.

Uppsigningstiden var per 2015-12-31 tre méanader oavsett om den anstillde
eller bolaget tar initiativ till uppsigningen. Avgangsvederlag ska normalt ej utga,
utom i fallet fér VD.

Aktie- och aktiekursrelaterade program ska i férekommande fall beslutas av
bolagsstimman. Tilldelning ska ske i enlighet med bolagsstimmans beslut. Bort-
sett fran eventuella teckningsoptioner som tilldelats och vad som féljer av
anstillningsavtal enligt ovan har de ledande befattningshavarna inte ritt till
nagra férmaner efter anstillningens/uppdragets upphorande.

Styrelsen ska ha ritt att frangd ovanstaende riktlinjer for ersittning till

ledande befattningshavare om det finns sirskilda skl dartill.
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Ersdttningar och andra férmdner under dret fér ledande befattningshavare i koncernen

LU

grundlén/ rorlig ovriga pensions-

styrelsearvode ersattning formaner kostnader Summa

Styrelseordfdrande, Erik Nerpin, t o m 2015-12-02 138 138
Styrelseordférande, Martin Nilsson fr o m 2015-12-02 16 16
Styrelseledamot, Erik Nerpin, fr o m 2015-12-02 13 13
Styrelseledamot, Stefan Arver (som arvode mot faktura) 131 131
Styrelseledamot, Michel Bracké (som arvode mot faktura) 132 132
Styrelseledamot, Scott Boyer 100 100
Styrelseledamot och VD, Torbjérn Kemper 992 64 1056
Andra ledande befattningshavare (1 pers) 780 25 805
2302 0 0 89 2391

Incitamentsprogram

Karessa har infért ett incitamentsprogram i form av teckningsoptioner avsedda
att frimja bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna ledande
befattningshavare ger innehavarna ritt att senast den 17 december 2017 teckna
en ny aktie i Karessa for 50 kr. Om samtliga teckningsoptioner nyttjas for teck-

ning av 2 258 000 aktier skulle de nya aktierna, baserat pa nuvarande antal

utestdende aktier, utgdra 4,1% av aktiekapitalet i Karessa.

. o Not 6 Skatt
Not 4 Ovnga rorelselntakter Skatt redovisad i resultatrdkningen
Karessakoncernen Karessa Holding AB Karessakoncernen Karessa Holding AB
2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014
22 aug 2013- 22 aug 2013- 22 aug 2013- 22 aug 2013-
1jan-31dec 31dec2014 1jan-31dec 31dec 2014 1jan-31dec 31dec2014 1jan-31dec 31dec 2014
Management fee 0 0 3000 1000 Aktuell skatt 0% 0% 0% 0%
0 0 3000 1000 Uppskjuten skatt 0% 0% 0% 0%
Gallande skatte-
sats i Sverige 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%

Not 5 Flnan5|eIIa mtakter och kostnader Skillnad mellan skatt redovisad i resultatrakningen och skatt baserad pa

Karessakoncernen Karessa Holding AB gdllande skattesats.
2015 2014 2015 2014 Karessakoncernen Karessa Holding AB
22 aug 2013- 22 aug 2013- 2015 2014 2015 2014
1jan-31dec 31dec2014 1jan-31dec 31dec 2014 22 aug 2013- 22 aug 2013-
Réanteintakter, 1jan-31dec 31dec2014 1jan-31dec 31dec 2014
bank 223 33 223 33 Resultat fore
Ranteintdkter, skatt -12590 -2933 -2448 -246
ovriga 1 300 0 300 Skatt enligt gal-
Rantekostnader -1 0 0 0 lande skattesats 2770 645 539 54
223 333 223 333 Ej avdragsgilla
kostnader 72 58 72 51
Skatteeffekter

av underskott dar
skattefordran

ej beaktas -2842 -703 -611 -105
Redovisad
effektiv skatt 0 0 0 0

Uppskjuten skatt

Ingaende under-

skottsavdrag -2875 0 -245 0
Arets under-

skottsavdrag -12518 -2 875 -2376 -245
Utgaende

underskotts-

avdrag -15393 -2 875 -2621 -245

Det finns i dagslaget inte tillrackligt dvertygande skal som talar fér att skat-
temadssiga dverskott kommer att finnas i framtiden som kan forsvara en
aktivering av de skattemadssiga underskotten.
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Not 7 Resultat per aktie

Resultat per aktie beriknas som resultat for aret i relation till vigt genomsnitt

av antalet aktier under dret.

Karessakoncernen
2015 2014
Resultat per aktie
Koncernens nettoresultat -12530 -2933
Vagt genomsnittligt antal aktier
fore utspadning, tusental 11000 5201
Resultat per aktie fore och efter utspadning -114 -0,56
Karessakoncernen
2015 2014
Vagt genomsnitt under aret,
fore utspadning 11000000 5200548
Vagt genomsnitt under aret,
efter utspadning 11450000 5200548
Vid arets slut 11000000 11000000

Not 8 Balanserade utvecklingsutgifter

Karessakoncernen

31dec 2015 31dec 2014

Karessa Holding AB
31dec 2015 31dec2014
- Ingaende anskaff-
ningsvarde

2800 0 2800 0

- Arets anskaff-
ningsvdrde
genom forvarv 0

2800 0 2800

- Utgaende
anskaffnings-

varden 2800 2800 23800 2800

- Ingdende
ackumulerade
avskrivningar

- Arets avskrivningar

- Utgaende
ackumulerade
avskrivningar 0 0 0 0

Netto bokfért varde 2800 2800 23800 23800

Aktiverade utvecklingsutgifter avser forberedelse for kliniska studier av de
likemedelsekandidater som Karessa utvecklar. Karessa vertog dessa i samband
med forvirvet av Pertubatio. Nyttjandeperioden #r baserad pa underliggande
patents livslingd. Avskrivningar kommer att goras linjirt fran och med tid-

punkt for kommersialisering till patentets utgang.
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Not 9 Goodwill

Nedanstiende forvirvsanalys har upprittats avseende forvirvet av 100% av
aktierna i Pertubatio AB 2014 och ir baserad pa upprittad balansrikning for
Pertubatio AB pa forvirvsdagen den 28 augusti 2014.

Forvirvsanalys 2014-08-28

TKR

Képeskilling 167 500
Balansrdkning per 28 augusti 2014

Immateriella anldggningstillgangar 0
Materiella anldaggningstillgangar 0
Ovriga omsattningstillgangar 0
Likvida medel 55
Summa tillgangar 55
Langfristiga skulder 0
Kortfristiga skulder 0
S:a skulder 0
Forvdrvade nettotillgangar 55

Forvirvade nettotillgangar (eget kapital) enligt ovan uppgir till 55 tkr.
Kopeskilling for samtliga aktier i Pertubatio AB uppgick till 167 500 tkr.
167 445 tkr dverstiger den totala kpeskillingen. Skillnadsbeloppet, 167 445 tkr,

hanteras som goodwill.

Karessakoncernen

TKR 31dec 2015 31dec2014
- Ingaende anskaffningsvarde 167 445 0
- Arets anskaffningsvarde genom férvary 167 445
- Utgaende anskaffningsvarden 167 445 167 445
- Ingaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
- Arets nedskrivningar 0 0
- Utgaende ackumulerade nedskrivningar 0 0
Netto bokfért vdrde 167 445 167 445

Goodwill har obestimd nyttjandeperiod och provas arligen for att bedéma om
nedskrivningsbehov foreligger. I nedskrivningstest nuvirdeberiknas forvintade
framtida kassafldden fran koncernens produktportfslj. De framtida kassaf1s-
dena grundas pa sivil nistkommande irs budget som faststillts av styrelsen,
som en prognos for aren nirmast direfter. Den antagna budgeten bygger pa en
stor mingd antaganden avseende marknadstillviixt, marknadsandelar, volymer
valutakurser, priser, kostnadsutveckling, investeringsbehov etc. Prognoser for
perioder efterféljande arets budget och framat baseras pa foretagsledningens
langsiktiga planer/strategier, som bygger pa mer dvergripande antaganden,
sdsom t ex branschtrender, konjunkturutveckling, konsumtionsménster, volym-
tillvixt, konkurrens, kostnadsutveckling, investeringsbehov, finansiering etc.
Berikningarna och prognoserna bygger p sivil underlag frin externa mark-
nadsbedémningar, regulatoriska aspekter som intern trendanalys. Detta tillsam-
mans med ledningens erfarenheter, uppskattade prognoser, affirsplaner samt
befintliga avtal med leverantsrer och stérre kunder har legat till grund for
beddmningarna. De visentligaste antagandena som, tillimpats i drets test omfat-
tar volymtillviixt, marginaler, organisationstillviixt, marknadsatsningar investe-

ringbehov och diskonteringsrinta (WACC).
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WACC

Diskonteringsrintan som anvints har beriknats sisom WACC (weighed average
cost of capital) och uppgar till 26% fore skatt. Diskonteringsrintan grundas pa
en marknadsmissig beddmning av genomsnittlig kapitalkostnad med hinsyn

tagen till bedomd riskniva i Karessaaffiren.

Andra visentliga antaganden
Beriikningarna #r baserade pa en prognosperiod om 5 ar varefter tillviixttakten

beddms vara 2,5% per ar. Karessa har enbart en kassaflsdesgenererande enhet.

Kdnslighetsanalyser

Kinslighetsanalyser utfors for att analysera hur forindringar med 10% forsim-
ring eller forbittring av WACC och andra prognosparametrar paverkar det
beddmda nyttjandevirdet.

Not 10 Andelar i koncernforetag

Karessakoncernen

31dec 2015 31dec 2014
Ingaende anskaffningsvarde 170 200 0
Férvarv 167 500
Lamnade aktiedgartillskott 10100 2700
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 180 300 170 200
Arets nedskrivning 0 0
Utgaende bokfort varde 180300 170 200

Not 11 Langfristiga placeringar

Karessakoncernen

Karessa Holding AB

31dec 31dec
2015 2014

31dec
2015

31dec
2014

- Ingaende anskaffningsvdarde 40300 0 40300 0
- Arets anskaffningsvérde - 40300 - 40300
- Arets férsaljningar -40300 - -40300 -
- Utgaende anskaffnings-

varden 0 40300 0 40300

Not 12 Narstaende

Moderbolaget har en nirstaenderelation med sina dotterforetag, se not 10.

TKR
Forsaljning av Fordran pa Skulder pa
tjdnster narstaende narstaende per
till ndrstaende per31dec 31dec
Dotterforetag 3000 3205 -

Not 13 Kortfristiga fordringar och férutbetalda
kostnader

Karessakoncernen

Karessa Holding AB

31dec 31dec
2015 2014

31dec
2015

31dec
2014

Kundfordringar 59 0
antal kapital- redovisat och avgifter 96 5
Foretagets namn, org.nr och sate aktier andel varde Momsfordran 261 926 0 0
Pertubatio AB, 556966-7420, Taby 500 100% 170 200 Ovr kortfristiga fordringar 0 1 0 0
Karessa Pharma AB, 556959-2891, Taby 500 100% Ovr forutbetalda kostnader
dotterforetag till Pertubatio AB och upplupnaintdkter 170 187 120 207
586 1114 125 207

Not 14 Eget kapital

Karessa Pharma Holdings forvaltade kapital utgors av eget kapital. Forindringar i forvaltat kapital framgar av "Rapport 6ver forindring i eget kapital for koncernen”,

sid 22 och "Forindringar i eget kapital for moderbolaget”, sid 27.
Stamaktier 2014

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapital

Kvotvirde Teckningkurs Investerat kapital

Bolagsbildning 50000 50,0 0,05 50

Split 950 000

Nyemission, kontant, mars 2014 100 000 5,0 0,05 0,05 5

Nyemission, kontant, aug 2014 3200000 160,0 0,05 25 80000

Nyemission, apport, aug 2014 6700000 335,0 0,05 25 167500
11000000 550,0

Innehavare av stamaktier ir berittigade till utdelning som faststills efter hand som aktieinnehavet berittigar till rostritt vid bolagsstimman med en rost per aktie.

Alla aktier har samma ritt till Bolagets kvarvarande nettotillgingar.
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Not 15 Upplupna kostnader

Karessakoncernen

Karessa Holding AB

31dec 31dec
2015 2014

31dec
2015

31dec
2014

Upplupna Iéner och arvoden 359 350 359 350
Upplupna sociala avgifter 116 128 79 123
Upplupen semesterlén 188 63 69 43
Upplupna pensionskostnader 0 7 0 0
Upplupen I6neskatt 43 2 33 0
Ovriga upplupna kostnader 195 59 145 59

901 609 685 575

Not 16 Uppgifter om moderbolaget

Karessa Pharma Holding AB (publ) (org nr 556942-1596) ir ett svenskregistrerat
aktiebolag med site i Tiby. Moderbolagets aktier ir registrerade pA NASDAQ
First North Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Lahillsvigen 48,

183 30 Tiby. Styrelsen har sitt site i Stockholm.

Not 17 Finansiella risker och finanspolicy

Finansiell riskhantering

Finansiering och hantering av finansiella risker hanteras inom koncernen under
styrning och bevakning av styrelsen. Karessa tillimpar en forsiktig placerings-
policy.

Karessa 4r genom sin verksamhet exponerad for olika slags finansiella risker
sasom fluktuationer i bolagets resultat och kassaflsde orsakade av forindringar
i valutakurser. For nirvarande 4r Karessas policy att inte skydda sig mot finan-
siella risker avseende transaktions- och omrikningsrisker. Detta beslut ir taget
med hinsyn tagen till nuvarande andel som #r exponerad i koncernen och kost-

naden for skyddet av eventuella risker.

Refinansieringsrisk
Karessa ir i expansionsfas samt bedriver utvecklingsintensiv verksamhet med
investeringar som syftar till att intikter erhallas i framtiden. Dirmed forbrukas
likvida medel. Bolagets verksamhet 4r finansierad genom intikter fran produkt-
forsilining och #gartillskott via nyemissioner. Investeringar framéver férvintas
finansieras av intikter och nyemissioner samt befintlig kassa.

Med refinansieringsrisk avses risken att Karessa inte kan klara sina dtaganden
och fortsitta expandera sin verksamhet pa grund av svarigheter att hitta finan-
sidrer eller lingivare som ir beredda att investera i bolaget och risken att refi-

nansiering maste ske vid ogynnsamma marknadsligen till oférdelaktiga villkor.

Valutarisk

Valutarisk utgdr risken for att valutakursférindringar paverkar Karessas resul-
tatrikning, finansiella stillning och/eller kassafloden negativt. Valutarisker
finns i bide form av transaktions- och omrikningsrisker.

Omrikningsexponering uppkommer da verksamhet bedrivs utanfér Sverige
i andra redovisningsvalutor in SEK. Karessa anvinder testféretag utomlands
som fakturerar i EURO.

Koncernen har inte anviint sig av valutasikring under 2015 men kommer
regelbundet att utvirdera behovet av valutasikring i takt med att verksamheten
utvecklas och expanderar. Rorelsens kostnader uppgick for verksamhetsaret till
13 072 tkr (3 206 tkr), varav ca 3% (0,4%) utgjorde kostnader i utlindsk valuta.

Rorelseresultatet paverkades under 2015 netto med 0,9 tkr i valutakursfor-
luster (0,1 tkr i valutakursvinster). Framtida intikter och kostnaderkommer att

paverkas av fluktuationer i utlindsk valutakurser.
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Kdnslighetsanalys avseende valutakursrisk 2015 (tkr)
Om den svenska kronan stirks med 1% far det ingen effekt pa koncernens
intéikter och kostnader.

Utav koncernens utestaende fordringar per 31 dec 2015 var 0 MSEK (0
MSEK) i utlindsk valuta. Utav koncernens utestdende skulder per 31 dec 2015
var 0,2 MSEK (0 MSEK) i utlindsk valuta.

Rinterisk och likviditetsrisk

Likviditetsrisk definieras som att koncernen inte har méjlighet att betala ofér-
utsedda utgifter. Overskottslikviditet placeras pa bankkonto med lag rinterisk.
Karessa sikerstiller den kortsiktiga betalningsberedskapen genom att ha god

likviditetsberedskap i form av kassamedel.

Motpartsrisk

Motpartsrisken ir risken att en part i en transaktion med finansiella instru-
ment inte kan fullgsra sina ataganden och dirmed asamkar den andra parten
en forlust. Karessa dr utsatt for motpartsrisk vid finansiella placeringar. Koncer-
nen begrinsar sin motpartsrisk genom att dverskottlikviditet placeras hos mot-

part, banker med mycket hog kreditvirdighet.

Not 18 Transaktioner med narstaende
Se not 3 och 13.
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Nyckeltalsdefinitioner

Resultat per aktie

Nettoresultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Det genomsnittliga antalet aktier i Karessa Pharma Holding AB har beriknats
utifrin en viktning av det historiska antalet utestiende aktier i Karessa Pharma
Holding AB efter varje genomférd nyemission ginger antal dagar som respek-

tive antal aktier varit utestaende.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till balansomslutningen (totala tillgingar).

Avkastning pa eget kapital
Resultat fore skatt i relation till eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto i relation till sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital

Totala tillgdngar minus ej rintebirande skulder.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kassafldde fran den I6pande verksamheten per aktie
Kassaflode frin den 16pande verksamheten dividerat med genomsnittligt

antal aktie per 2015-12-31.

Kassaflode per aktie
Periodens kassaflsde dividerat med genomsnittligt antal aktier per 2015-12-31.
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Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstillande direktsren forsikra att drsredovisningen har upp-
rittats i enlighet med god redovisningssed i Sverige och koncernredovisningen
har upprittats i enlighet med de internationella redovisningsstandarder som
avses i Europaparlamentets och radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19
juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder. Arsredovis-
ningen respektive koncernredovisningen ger en rittvisande bild av moderbola-
gets och koncernens resultat och stillning. Férvaltningsberittelsen fér moder-
bolaget respektive koncernen ger en rittvisande dversikt dver utvecklingen av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskri-
ver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag
som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har, som farmgar ovan, god-
kints for utfirdande av styrelsen och verkstillande direktoren den 29 april
2016. Koncernens rapport resultat och dvrigt totalresultat och rapprot éver
finansiell stillning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir féremal

for faststillelse pa drsstimma den 26 maj 2016.
Stockholm 2016-04-29

Martin Nilsson Stefan Arver

Styrelseordfsrande

Torbjérn Kemper Erik Nerpin

VD
Scott Boyer

Min revisionsberittelse har limnats den 2016-04-29

Hans Brorsson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till arsstimman i Karessa Pharma Holding AB (publ), org.nr 556942-1596

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen
Jag har utfért en revision av drsredovisningen och koncernredovisningen for

Karessa Pharma Holding AB (publ) for ar rikenskapsaret 2015-01-01 — 2015-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar fér drsredovisningen och
koncernredovisningen

Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for att uppritta
en drsredovisning som ger en riittvisande bild enligt arsredovisningslagen och
en koncernredovisning som ger en rittvisande bild enligt International Finan-
cial Reporting Standards, sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen,
och fér den interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktsren beds-
mer dr nddvindig for att uppritta en arsredovisning och koncernredovisning
som inte innehéller visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlig-

heter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om arsredovisningen och koncernredovisningen
pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att
jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen fér att uppna rim-
lig sikerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen inte innehéller
visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgirder inhdmta revisionsbevis om
belopp och annan information i drsredovisningen och koncernredovisningen.
Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utforas, bland annat genom att bedéma
riskerna for visentliga felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedsm-
ning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for
hur bolaget upprittar arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en
rittvisande bild i syfte att utforma granskningsatgirder som ir indamalsenliga
med hinsyn till omstindigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvir-
dering av indamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och
av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens uppskattningar i redo-
visningen, liksom en utvirdering av den dvergripande presentationen i irsredo-
visningen och koncernredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillrickliga och dndamals-

enliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med arsredo-
visningslagen och ger en i alla viisentliga avseenden rittvisande bild av moder-
bolagets finansiella stillning per den 31 december 2015 och av dess finansiella

resultat och kassaflsden for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovis-
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ningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av koncernens finansiella stillning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassaflsden for aret
enligt International Financial Reporting Standards, sisom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr férenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att arsstimman faststiller resultatrikningen och balans-

rikningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utdver min revision av drsredovisningen och koncernredovisningen har jag dven
utfért en revision av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for Karessa
Pharma Holding AB (publ) for rikenskapsaret 2015-01-01 — 2015-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar
Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och verkstillande direktdren

som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att med rimlig sikerhet uttala mig om forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller frlust och om férvaltningen pi grundval av
min revision. Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat om forslaget ir forenligt
med aktiebolagslagen.

Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utdver min revi-
sion av drsredovisningen och koncernredovisningen granskat visentliga beslut,
atgirder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelse-
ledamot eller verkstillande direktdren dr ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har
dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktsren pa annat
sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ér tillrickliga och dndamals-

enliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden
Jag tillstyrker att drsstimman behandlar férlusten enligt forslaget i forvaltnings-
berittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktéren

ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Stockholm den 29 april 2016

Hans Brorsson

Auktoriserad revisor, FAR



Styrelse

Karessas styrelse bestar av fem ledamoter. Styrelsens arbete leds av dess ord-
forande. Till styrelsens ordforande utgar ett arligt styrelsearvode om 150 000 kronor
och till de tre 6vriga ledamdter som inte dr anstdllda i Bolaget ett arligt styrelse-
arvode om 100 000 kronor per ledamot.

Martin Nilsson

Styrelseordférande

Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonom,
Handelshdgskolan i Gote-
borg. Master of Manage-
ment, JL Kellogg School of
Management, Chicago,
USA.

Huvudsaklig sysselsatt-
ning: Verkstallande direk-
tori Omnivalor AB.

Ovriga pagiende uppdrag:
Styrelseordférande i Klaria
Pharma Holding AB.

For aktuellt aktie- och optionsinnehav, se karessa.se.

Erik Nerpin
Styrelseledamot

Fodd: 1961

Utbildning: Jur kand, Upp-
sala Universitet, LL.M.
International Banking Law,
Boston University
Huvudsaklig sysselsadtt-
ning: Advokat

Ovriga pagdende uppdrag
inkluderar:
Styrelseordférande i Nicoc-
cino Holding AB, Cassandra
0Oil AB, Kancera AB och
WYA Holding AB. Styrelse-
ledamot i Diamyd Medical
AB, Effnetplattformen AB,
Ageri Holding AB, Blasie-
holmen Investment Group
AB och Otirol Art AB

Stefan Arver
Styrelseledamot

Fodd: 1952

Utbildning: MD, PhD (Karo-
linska Institutet), Leg
lakare specialist i endokri-
nologi

Ovriga pagiende uppdrag:
Director European Academy
of Andrology accredited
Educational Center in
Andrology, Docent och
Overlakare, Sektionschef
Centrum Andrologi &
Sexualmedicin vid Karolin-
ska Universitetssjukhuset
Stockholm. Forsknings-
gruppledare i Andrologi och
Sexualmedicin, Karolinska
Institutet. Vetenskaplig
radgivare, konsult inom
omradet mannens kdns-
specifika sjukdomar. Sty-
relseledamot Vitamin Well
AB, Alabio AB, Acrosomen
AB
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Scott Boyer
Styrelseledamot

Fodd: 1962

Utbildning: PhD, University
of Colorado, Boulder -
Toxicology. NIH Fogarty
International Center Post-
doctoral Fellow - Karolin-
ska Institutet

Ovriga pagiende uppdrag:
Director - Computational
Toxicology, Karolinska
Institutet, VD, Klaria Phar-
maceuticals AB

Torbjorn Kemper

VD, styrelseledamot

Fodd: 1969

Utbildning: Handelshog-
skolan i Goteborg

Ovriga pagaende uppdrag:
Styrelseledamot i Nicoccino
Holding AB

Tidigare erfarenheter:
Sales Director, HENKEL
Business Development
Director, MEDA OTC AB
Nordic Commercial Director,
NESTLE HEALTH SCIENCE
Commercial Director,
Novartis Medical Nutrition
Sales Manager Glaxo Smith
Kline



Ledning och revisor

Torbjorn Kemper
Se Styrelse

Erik Mascher

CcT0

Fodd 1956

Utbildning: PhD i biokemi,
Uppsala Universitet
Ovriga pagdende uppdrag:-
Tidigare styrelseuppdrag:-
Tidigare erfarenheter:
Senior Scientist, Section
Manager General Electric
Healthcare, Vice President
Process Development and
Production Resistentia
Pharmaceuticals AB,
Consultant, MAKK
Consulting AB

Hans Richter
Finansdirektér pa konsult-
basis

Fodd: 1949

Utbildning: MBA Uppsala
Universitet; Fil Kand fran
Stockholms Universitet
Ovriga pagiende uppdrag:
Ordf i Magelhusen AB, Hela
Sveriges Assistans AB,
ledamot i Icehotel AB,
Galloéfsta Utbildning och
Konferens, Professionell
Agarstyrning AB.

Tidigare styrelseuppdrag:
Ordf i IPQ IP Specialists AB,
ID-Entity AB, Zuera AB,
ledamot i Vivaldi AB, COOD
Investments AB

Tidigare erfarenheter:
Styrelseproffs och CFO for
hire

Jan Berglund

Chief Operating Officer
Fodd: 1961

Utbildning: Nursing Care/
Science of Care vid Mittuni-
versitetet i Sundsvall,
Bachelor of science in
Nursing, Anesthetist Care
fran Uppsala Universitet
Ovriga pagdende uppdrag:
Tidigare styrelseuppdrag: -
Tidigare erfarenheter:
Country manager, Cipla
Europe NW, Nordic Com-
mercial Director pa Nestlé
Health Care Science, Deputy
Managing Director Sweden,
Director of Contract Place-
ment Solutions och Head of
Marketing and Sales pa Trial
Form Support, Area Manager
General Medicine pa Novar-
tis, diverse seniora befatt-
ningar pa GlaxoSmithKline

Revisor

Auktoriserade revisorn
Hans Brorsson, fodd
1959

Aktieinnehav: 0
Optionsinnehav: 0

Arsstamma 2016

Arsstamman kommer att hallas onsdagen den 26 maj 2016, kl. 14.00
pa Advokatfirman Nerpins kontor, Birger Jarlsgatan 2 i Stockholm.

Deltagande

Aktiedgare skall for att fa delta i stamman dels vara inford i den av Euro-

clear Sweden AB forda aktieboken torsdagen den 20 maj 2016, dels

anmadla sitt deltagande till bolaget senast den 20 maj 2016 per post pa

adress Karessa Pharma Holding AB, Lahallsvagen 48,183 30 Taby, per

telefon 08-768 22 33 eller per e-mail till torbjorn.kemper@karessa.se.
Vid anmalan ska uppges namn, person- eller organisationsnummer,

38

aktieinnehav, adress, telefonnummer och uppgift om eventuella
bitraden samt i forekommande fall uppgift om stallforetradare. Till
anmadlan ska dartill i forekommande fall bifogas fullstandiga behorig-
hetshandlingar sasom registreringsbevis och fullmakt.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas.

Forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare som latit férvaltarregistrera sina aktier maste i god tid
fore den 20 maj 2016 genom férvaltarens forsorg tillfalligt lata
inregistrera aktierna i eget namn for att fa ratt att delta i stamman.
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