DELARSRAPPORT
VERISEC AB (PUBL)

Q3 2017

1JULI - 30 SEPTEMBER

"

VERISEC




INNEHALL

PERIODEN | SAMMANDRAG 3
KOMMENTAR FRAN VD 6
KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN 7
FINANSIELL OVERSIKT - KONCERNEN 8
AKTIEN 11
NYCKELTAL 12
FINANSIELL OVERSIKT - MODERFORETAGET 13
NOTER 16
OVRIG INFORMATION 17
REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT 18




PERIODEN I SAMMANDRAG

Tredje kvartalet: 1juli- 30 september 2017

Nettoomsattningen uppgick till 18,5 (16,0) MSEK

Roérelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -3,6 (-1,8) MSEK
Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till -5,0 (-2,8) MSEK

Resultatet uppgick till -5,3 (-2,7) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -7,5 (-5,8) MSEK
Per den 30 september 2017 uppgick likvida medel till 17,4 (11,0) MSEK

Resultat per aktie for tredje kvartalet fore och efter utspadning uppgick till -1,19 (-0,68) SEK

Nio forsta manaderna: 1januari - 30 september 2017

Nettoomsattningen uppgick till 45,0 (42,0) MSEK

Rérelseresultatet fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till -12,5 (-11,6) MSEK
Rorelseresultatet, EBIT, uppgick till -16,0 (-14,1) MSEK

Resultatet uppgick till -16,4 (-13,9) MSEK

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -14,9 (-14,8) MSEK
Per den 30 september 2017 uppgick likvida medel till 17,4 (11,0) MSEK

Resultat per aktie for nio forsta manaderna fére och efter utspadning uppgick till -3,70 (-3,45) SEK

Vasentliga handelser under tredje kvartalet:1juli- 30 september 2017

AUGUSTI: Verisec slot ett avtal med en nationell utvecklingsbank i Latinamerika. Avtalet avser Verisecs egenutvecklade teknik
fér hantering av digitala identiteter och omfattar ett flertal produkter i ID-plattformen Freja och skall anvéndas for att sakra

dataatkomst samt erbjuda smidigare inloggningar och elektroniska underskrifter for bankens kunder. Utvecklingsbanken
verkar for modernisering och utveckling av regional industri och star under den nationella regeringens tillsyn. Banken

kommer att anvanda Freja-plattformen i forsta hand for kunder och till en bérjan handlar det om cirka 2 000 anvandare.

| ett nasta steg, nar fler kunder och eventuellt ocksa bankens anstallda inkluderas, kan det bli upp till 10 000 anvandare i

systemet. Affaren har gjorts av Verisecs Latinamerikakontor som ar etablerat i Mexiko.

AUGUSTI: Freja elD lanserades enligt planerat releasedatum satt till den 15 augusti. Efter ett avtal med Sunet, fran juni,
blir universitets- och hdgskolestudenter den férsta anvandargruppen att bdrja anvanda Freja elD. Studenterna kan anvanda
Freja elD som en av metoderna for att identifiera sig mot universitetsvarldens e-kontotjanst edulD.

AUGUSTI: Verisec slot ett avtal med laget.se, ett foreningssystem for idrotten, om att integrera med den nya e-legitimationen
Freja elD. Integrationen gor det sakrare for anvandare att logga in, skriva under och kommunicera digitalt inom foéreningslivet.
Verisec erbjuder Freja elD utan kostnad och bakgrunden ar dels att Verisec vill stddja ungdomsidrotten men bygger samtidigt
upp anvandarbasen och 6kar igenkanningen av Freja elD. laget.se har sedan 2004 levererat system till klubbar och lag inom
svensk idrott och ar idag Sveriges storsta aktér inom omradet. laget.se erbjuder ett komplett foreningssystem med hemsida,
medlemshantering, betalning och internkommunikation. Tjansten har lite drygt en miljon anvandare via webb och mobil.



SEPTEMBER: Europapatentverket beviljade Verisecs patentansékan kring sékert utbyte av kansliga uppgifter pa internet.

Det som patenteras ar processen for hur utbyte av sa kallade delade hemligheter, exempelvis en aktiveringskod, anvands for
att koppla enskilda enheter, exempelvis en mobiltelefon, till en enskild individ och dennes identitet. Resultatet ar saledes en
saker |0sning for att aktivera en digital identitet. Processen kan dven nyttjas for att aktivera flera enheter kopplade till en
individ. Den patenterade processen kommer ligga till grund for funktioner i den nyligen lanserade e-legitimationen Freja elD,
men dven i andra produkter i Verisecs produktportfolj.

Visentliga hindelser efter tredje kvartalets utgang

Inga vasentliga handelser efter tredje kvartalets utgang.






KOMMENTAR FRAN VD

P4 utsatt tid, den 15 augusti, lanserade Verisec en nationell
elD tjanst som alternativ till dagens de facto-monopol. Med
ett stort antal geografiskt spridda ombud, har vi battre tack-
ning, och langt battre dppettider &n alla svenska banker
tillsammans. Att gora detta pd sex manader, med hibehdllen
kostnadskontroll ar nagot att vara riktigt nojd med.

Det tredje kvartalet praglas ofta av ett lugnare tempo pa grund
av sommar och semestertider for stora delar av personalen.
Detta blev inte fallet i ar. Med den planerade lanseringen av
Freja elD den 15 augusti, pagick arbetet oavbrutet genom hela
sommaren. P4 endast sex manader levererades pa utsatt tid en
nationell infrastruktur med ett stort antal utbildade ombud, som
stod redo for universitetsstuderande som de forsta anvandarna.
Sjalv befann jag mig vid detta tillfdlle i en liten ort som heter
Sjovik, strax utanfor Avesta. Endast 10 minuter bort fanns inte
mindre an tva olika ombud med generdsa oppettider. Styrkan

i antalet geografiskt spridda ombud kan inte underskattas for
att lansera ett nationellt elD i vart relativt glest befolkande land.

Under perioden tecknades avtal med laget.se som erbjuder ett
komplett féreningssystem med hemsida, medlemshantering,
betalning och internkommunikation. Tjansten har lite drygt
en miljon anvandare via webb och mobil. Verisec erbjuder
Freja elD utan kostnad och bakgrunden ar dels att vi vill stodja
ungdomsidrotten men bygger samtidigt upp anvandarbasen
och 6kar igenkanningen av varumarket.

Salj- och marknadsaktiviteterna har fortsatt i hogt tempo under
kvartalet, som resultat av den kommersiella lanseringen av

Freja elD under foregaende period. Det positiva gensvaret fran
marknaden har varit stort, och i praktiken har detta inneburit
en vélfylld pipeline for Freja elD nar vi gar in i arets sista kvartal.

| september beviljades ett patent som soktes 2014, avseende
processen for delade hemligheter. Den patenterade processen
ar speciellt viktig vid utfardande av identiteter da en enhet skall
kopplas till individen. Att kunna gora denna koppling pa ett

/

kostnadseffektivt och sakert satt, forkortar vantetider for kon-

sumenter och tryggar den personliga integriteten. Den paten-
terade processen kommer ligga till grund for funktioner i Freja
elD, men aven i andra produkter i Verisecs produktportfolj.

Redan nar vi i februari offentliggjorde lanseringen av Freja elD
beréttade vi om vara avsikter att fa 16sningen granskad av
E-legitimationsnamnden for att kunna fa kvalitetsmarket
Svensk e-legitimation. Bade under det tredje kvartalet och
efter periodens slut har vi arbetat intensivt med ansdkan infor
E-legitimationsndmndens granskning. Om denna granskning
resulterar i att Freja elD far kvalitetsmarket Svensk e-legitima-
tion 6ppnas stora maojligheter inom offentlig sektor och det
Oppnar ocksa for ett erkannande av 16sningen inom EU.

Sammanfattningsvis ar jag valdigt ndjd med kvartalet och med
den utveckling vi sett sedan boérjan pa aret. Trenden i Europa
och i resten av varlden gar mot att képa programvara som en
tjanst. Lanseringen av en nationell elD-16sning framtidssakrar
Verisec, och skapar nya affarsmojligheter med nya affars-

modeller, samtidigt som vi kan krympa ledtiden for inforsaljning.

Johan Henrikson, VD
Stockholm, november 2017



KOMMENTARERTILL DEN

FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning 6kade under tredje kvartalet
med 15,3% till 18,5 (16,0) MSEK. Under arets nio forsta manader
Okade nettoomsattningen med 7,1% till 45,0 (42,0) MSEK.

Den under tredje kvartalet 6kade nettoomsattningen ar
forklarlig utifran koncernens produktportfélj och storlek.
Vissa kvartal kan storre affarer vinnas, vilket gor det svart
att jamfora enskilda kortare perioder.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat efter av- och nedskrivningar
uppgick det tredje kvartalet till -5,0 (-2,8) MSEK och under
arets nio forsta manader till -16,0 (-14,1) MSEK.

Det forsamrade rorelseresultatet beror huvudsakligen pa

Okade personalkostnader och en férsamrad bruttomarginal
under tredje kvartalet.

Investeringar och avskrivningar

Koncernens produktutveckling aktiveras och avskrivning
inleds i samband med att produkten tillgédngliggors for kund.
Under tredje kvartalet uppgick den nyaktiverade utvecklingen
av egna produkter till 1,4 (0,5) MSEK och under arets nio forsta
manader aktiverades totalt 3,9 (1,2) MSEK.

Per den 30 september 2017 uppgick den totalt aktiverade
produktutvecklingen efter avskrivningar till 8,7 (6,8) MSEK.
Avskrivningarna av aktiverad produktutveckling uppgick
under tredje kvartalet till 0,8 (0,5) MSEK och under arets nio
forsta manader uppgick dessa avskrivningar till 1,8 (1,4) MSEK.

Under tredje kvartalet har produktutvecklingen huvudsak-
ligen fokuserat pa tjansten Freja elD, som lanserades 15
augusti 2017. Parallellt med produktutvecklingen sker en

forskning kring nya metoder och tjanster for identifiering.

Denna forskning kostnadsférs [6pande i sin helhet. Produkt-
utvecklingen leds fran huvudkontoret i Sverige och d&ven om
vissa delar av utvecklingen har lagts ut pa externa foretag

sa sker den huvudsakliga utvecklingen inom koncernen och
da till storsta delen inom Verisec Labs, ett helagt serbiskt

dotterforetag.

For det tredje kvartalet uppgick de totala avskrivningarna

pa anlaggningstillgangarna till 1,4 (0,9) MSEK och under arets
nio forsta manader till 3,4 (2,5) MSEK.

Kassaflode, likviditet och finansiell stllning

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick for det
tredje kvartalet till -7,5 (-5,8) MSEK och for arets nio forsta
manader till -14,9 (-14,8) MSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick under tredje kvartalet till -1,5 (-1,4)
MSEK och for arets nio forsta manader till -7,3 (-4,2) MSEK.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-0,0 (-0,0) MSEK for bade tredje kvartalet och arets nio forsta
manader. Totala kassaflodet uppgick tredje kvartalet till -9,0
(-7,2) MSEK och for arets nio férsta manader till -22,2 (-19,0).

Under tredje kvartalet investerades huvudsakligen i mjuk-
varuutveckling kring tjansten Freja elD.

Likvida medel uppgick per den 30 september 2017 till 17,4
(11,0) MSEK. Foretaget hade inga rantebarande skulder och
en checkkredit pa 3,0 (3,0) MSEK, varav 0,1 (0,0) MSEK var
utnyttjade. Det egna kapitalet uppgick per den 30 september
2017 till 30,2 (17,1) MSEK.

Personal

Koncernen hade motsvarande 66 (61) heltidssanstallda per
den 30 september 2017, varav 24 (28) kvinnor. Utéver antalet
anstallda hade koncernen aven 6 (8) konsulter den 30
september 2017.



Koncernens resultatrakning i sammandrag

FINANSIELL OVERSIKT

KONCERNEN

Belopp i TSEK 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 18 475 16 029 45 000 42019 60 097
Aktiverad produktutveckling 1416 498 3872 1164 1479
Ovriga intakter 64 103 124 416 584
Révaror och féornédenheter -8 119 -5 465 -15434 -13 622 -19 554
Ovriga externa kostnader -7010 -5883 -19526 -18 764 -26 584
Personalkostnader -8 388 -7 128 -26 576 -22 846 -31222
Rérelseresultat fore avskrivningar -3561 -1 846 -12 540 -11 634 -15 200
Av- och nedskrivningar -1422 -907 -3416 -2 462 -3397
Rorelseresultat (EBIT) -4 983 -2753 -15 956 -14 095 -18 596
Finansnetto -119 112 -83 387 501
Resultat fore skatt -5 102 -2641 -16 040 -13708 -18 095
Skatt pa periodens resultat -171 -99 -366 -188 -306
Periodens resultat -5273 -2739 -16 406 -13 896 -18 401
Periodens resultat hanférligt till:
Moderfoéretagets agare -5273 -2739 -16 406 -13 896 -18 401
Resultat per aktie:
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -1,19 -0,68 -3,70 -3,45 -4,50
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag
Belopp i TSEK 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -5 273 -2739 -16 406 -13 896 -18 401
Ovrigt totalresultat:
Poster som senare kan dterféras till resultatrékningen
Omrakningsdifferens -22 38 -12 -5 -21
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt -22 38 -12 -5 -21
Summa totalresultat fér perioden -5 295 -2701 -16 418 -13 901 -18 422



Koncernens rapport dver finansiell stallning i ssmmandrag

Belopp i TSEK 2017 2016 2016
30 sep 30 sep 31dec

................................................................................ ©0000000000000000000000000000000000000000 0

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 8 685 6816 6 620
Materiella anlédggningstillgangar 5607 3854 3730
Finansiella anlaggningstillgangar 199 655 196
Summa anlaggningstillgangar 14 491 11325 10 546

Omsaéttningstillgangar

Varulager 1038 1264 1028
Kundfordringar 15760 11048 17 262
Ovriga kortfristiga fordringar 2102 1578 1582
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 478 10096 11 644
Likvida medel 17 369 11048 39757
Summa omsattningstillgangar 48 746 35034 71272
SUMMA TILLGANGAR 63 236 46 359 81818

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 693 630 693
Ovrigt tillskjutet kapital 74 585 40578 74585
Reserver -76 -48 -64
Balanserade forluster inklusive periodens resultat -45 017 -24 106 -28611
Eget kapital hdnforligt till moderféretagets aktiedgare 30 186 17 054 46 603
Summa eget kapital 30 186 17 054 46 603

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 128 218 192
Summa langfristiga skulder 128 218 192

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4676 6944 8792
Ovriga kortfristiga skulder 2 955 1962 2 856
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 25292 20182 23375
Summa kortfristiga skulder 32923 29 087 35023

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 63 236 46 359 81818
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Koncernens rapport dver fordndringar i eget kapital i sammandrag

Belopp i TSEK
Balanserade| Eget kapital  Eget kapital
vinstmedel| hanforligt hanforligt till
Ovrigt inklusive| till moder- innehav utan
Aktie- tillskjutet periodens| foretagets bestimmande| S:a eget
kapital kapital Reserver resultat| aktiedgare inflytande| kapital
Ingdende eget kapital 2016-01-01 630 40578 -43 -10 210 30 955 0| 30955
Periodens totalresultat - - -5 -13 896 -13 901 -] -13901
Utgaende eget kapital 2016-09-30 630 40578 -48 -24 106 17 054 0| 17054
Ingdende eget kapital 2016-01-01 630 40578 -43 -10 210 30 955 0| 30955
Arets totalresultat - - -21 -18 401 -18 422 -| -18422
Transaktioner med égare
Nyemission 63 34192 - - 34 255 -| 34255
Emissionskostnader - -185 - - -185 - -185
Utgaende eget kapital 2016-12-31 693 74585 -64 -28 611 46 603 0| 46603
Ingdende eget kapital 2017-01-01 693 74585 -64 -28 611 46 603 0| 46603
Periodens totalresultat - - -12 -16 406 -16 418 -| -16 418
Utgaende eget kapital 2017-09-30 693 74 585 -76 -45 017 30 186 0| 30186
Koncernens rapport dver kassaflode i sammandrag
Belopp i TSEK 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -5102 -2626 -16 040 -13708 18 095
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1404 821 3425 2416 3382
Betald inkomstskatt -138 -117 -154 -218 -346
Forandringar i rérelsekapital -3 664 -3877 -2118 -3243 4867
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 500 -5799 -14 886 -14 752 -19 926
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgdngar -1 423 -498 -3 878 -1164 -1479
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -122 -1100 -3457 -2459 -2787
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - -576 -119
Avyttring av anlaggningstillgangar - 152 - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1 545 -1446 -7 336 -4 199 -4 386
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 34 255
Emissionskostnader - - - -185
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 0 34070
Periodens kassaflode -9 045 -7 244 -22 222 -18 951 9758
Likvida medel vid periodens boérjan 26512 18 198 39 756 30098 30098
Kursdifferens i likvida medel -98 95 -166 -99 -100
Likvida medel vid periodens slut 17 369 11 048 17 369 11048 39756



AKTIEN

1

Data per aktie
2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Antal aktier per balansdag, st 4 436 333 4033333 4 436 333 4033333 4436 333
Antal aktier per balansdag efter utspadning, st* 4536 783 4183333 4536 783 4183333 4536 783
Vagt antal aktier for perioden fore utspadning 4436 333 4033333 4436 333 4033333 4091 899
Vagt antal aktier for perioden efter utspadning* 4536 783 4183333 4536 783 4183333 4192 349
Resultat per aktie (vagt antal) fore utspadning, SEK -1,19 -0,68 -3,70 -3,45 -4,50
Resultat per aktie (vagt antal) efter utspadning, SEK -1,16 -0,65 -3,62 -3,32 -4,39
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie (vagt antal) fére utspadning, SEK -1,69 -1,44 -3,36 -3,66 -4,87
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
per aktie (vagt antal) efter utspadning, SEK -1,65 -1,39 -3,28 -3,53 -4,75
Eget kapital per aktie (vagt antal) fore utspadning, SEK 6,80 4,23 6,80 4,23 11,39
Eget kapital per aktie (vagt antal) efter utspadning, SEK 6,65 4,08 6,65 4,08 11,12

Utbetald aktieutdelning per aktie, SEK - - - - -
*) Incitamentsprogram 2015/2018.

Koncernens aktiekapital uppgar till 693 177,03 SEK per den 30 september 2017.

Incitamentsprogram Storsta aktieagarna per 30 september 2017

Pa bolagsstamman den 18 maj 2017 beslutades om incitaments-
program (2017/2020) riktat till anstallda inom koncernen. Full

Aktiedgare Antal aktier Andel,%

eeccccccccccccccccce eeccccccccccccccccccccce eecccccccccccccne

teckning innebar en 6kning av antalet aktier med 150 000 st, mot- Marquay Invest AB ) 2705000 60,97
o v Do _ Swedbank Robur Ny Teknik 408 171 9,20
svarande en utspadning med 3,3%. Prissattning har skett enligt Svolder AB 229 095 516
Black & Scholes optionsvarderingsmodell. Optionspremien Merlinum AB 166 666 3,76
sattes till 20,75 SEK och kommer vid full teckning tillféra kon- AMF Aktiefond Smabolag 160 782 3,62
cernen 3,1 MSEK fére kostnader under fjarde kvartalet 2017. Kristofer von Beetzen 120 377 27
. . . . . - Arpeggio AB 71428 1,61
Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att mellan 1 juli
) 0P & o J B Avanza Pension Foérsakringsaktiebolag 59 903 1,35
2020 och 31 december 2020 teckna en ny aktie i féretaget for Nordnet Pensionsfrsakring AB 32373 073
185,00 SEK, vilket innebar att foretaget vid full teckning kan Christian Rajter 27 080 0,61
komma att tillféras 27,7 MSEK fore emissionskostnader under Summa 10 stérsta aktiedgare 3980 875 89,73
hésten/vintern 2020. Ovriga 455 458 10,27
Totalt 2017-09-30 4436 333 100,00

Sedan tidigare finns ett incitamentsprogram (2015/2018) som
finns narmare beskrivet pa sidan 14 i arsredovisningen for 2016.

Antalet aktiedgare i Verisec AB uppgar den 30 september 2017 till
820 st. Alla aktier har samma rostrdtt. Varje aktie har en rést.

Féretaget har varit noterat pd Nasdaq First North sedan 18 dec-
ember 2014. Introduktionskursen var 42,00 SEK. Sedan 22 juni
2017 handlas aktien pa Nasdaq First North Premier.



NYCKELTAL

Nyckeltal

2017 2016 2017 2016 2016

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec

Nettoomsattning, MSEK 18,5 16,0 45,0 42,0 60,1
Roérelseresultat, MSEK -5,0 -2,8 -16,0 -141 -18,6
Forsaljningstillvaxt, % 15,3 Neg. 71 Neg. 04
Bruttomarginal, % 56,1 65,9 65,7 67,6 67,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, MSEK -7,5 -5,8 -14,9 -14,8 -19,9
Balansomslutning, MSEK 63,2 46,4 63,2 46,4 81,8
Soliditet, % 47,7 36,8 47,7 36,8 57,0
Antal anstallda per balansdagen, st 66 61 66 61 65
Medelantal anstallda, st 65 61 64 59 61
Genomsnittlig personalkostnad, TSEK 129 117 415 387 512

Verisec presenterar vissa finansiella matt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Verisec anser att dessa matt ger vardefull
kompletterande information till investerare och bolagets ledning da de mojliggér utvéardering av trender och bolagets prestation.
Eftersom inte alla foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra
foretag. Dessa finansiella matt ska darfor inte ses som en ersattning for matt som definieras enligt IFRS.

Nyckeltal Definitioner Kommentar

Forsaljningstillvaxt Nettoomsattningens utveckling i for- Nyckeltalet anvands av ledningen for att bedéma
hallande till samma period foregédende ar. koncernens tillvaxttakt.

Bruttomarginal (Nettoomséattning - Kostnad ravaror och Nyckeltalet anvénds av ledningen vid uppfoljning
férnddenheter) / Nettoomsattningen. av produkt- och tjanstemix.

Kassafléde fran den Kassaflode fore investerings- och Ger ledningen information om verksamhetens

l6pande verksamheten finansieringsverksamheten. formaga att generera kapital och formaga att tacka

investeringskostnader utdver extern finansiering.
€000 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000s
Balansomslutning Totala tillgangar. Ger ledningen information om verksamhetens
kapitalbindning.
€000 0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000s
Soliditet Totalt eget kapital / Totala tillgangar. Ger ledningen information om verksamhetens
finansiella uthallighet under en period med negativt
resultat samt hur stor andel av verksamheten som
finansieras av eget och externt kapital.

©0000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000000

Antal anstéllda Antalet anstallda omraknat till Ger information om framtida personalkostnader.

per balansdagen heltidstjanster sista manaden i perioden.

Medelantal anstéllda Antalet anstallda i féretaget omraknat till Mojliggdr utréakning av den genomsnittliga
heltidstjanster, d v s antal heltider som personalkostnaden.

utfort arbete under perioden.
e eceectteteectteceecctcceectteceecteeseecteecereteecetcteeceteteecereseecereceeceteseesttesecctrcsesctresessctesesscresese
Genomsnittlig Total personalkostnad / Medelantal Nyckeltal som ger ledningen mojlighet att jamféra
personalkostnad anstallda. personalkostnader mellan perioder och externa
organisationer.



FINANSIELL OVERSIKT

MODERFORETAGET

Moderforetagets resultatrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Nettoomsattning 18517 17 839 45 853 47 929 67 492
Aktiverad produktutveckling 1416 498 3872 1164 1479
Ovriga rérelseintakter 118 94 - 379 524
Rorelsens intdkter 20 051 18 431 49725 49 472 69 495
Réavaror och férnédenheter -8 039 -5 467 -15312 -13 546 -19432
Ovriga externa kostnader -11 130 -11 427 -32 351 -34718 -47 709
Personalkostnader -5112 -4241 -16 781 -14733 -20329
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1325 -839 -3 150 -2274 -3129
Rorelseresultat -5 555 -3 542 -17 870 -15 800 -21103
Finansnetto -63 122 33 426 571
Resultat efter finansiella poster -5618 -3420 -17 837 -15374 -20 532
Bokslutsdispositioner - - - - -
Resultat fére skatt -5618 -3420 -17 837 -15 374 -20 532
Skatt pa periodens resultat 26 26 78 78 104
Periodens resultat -5593 -3394 -17 759 -15 296 -20 428
Moderforetagets rapport dver totalresultat i ssmmandrag
Belopp i TSEK 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Periodens resultat -5593 -339%4 -17 759 -15 296 -20 428
Summa totalresultat fér perioden -5593 -339%4 -17 759 -15 296 -20 428
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Moderforetagets balansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2017 2016 2016
30 sep 30 sep 31dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 14 540 10736 10 021
Summa anlaggningstillgangar 14 540 10736 10 021
Varulager 1014 1241 1005
Ovriga kortfristiga fordringar 17018 11 869 14 824
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11933 9934 11394
Likvida medel 7 495 5904 35680
Summa omsattningstillgangar 37 459 28948 62903
SUMMA TILLGANGAR 51999 39683 72923

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Bundet eget kapital 5439 650 1979
Fritt eget kapital 18 197 11 807 39416
Summa eget kapital 23636 12 457 41395
Uppskjuten skatteskuld 114 218 192
Summa avsattningar 114 218 192
Ovriga kortfristiga skulder 8576 10 544 12123
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19674 16 464 19213
Summa skulder 28 250 27 009 31336

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51999 39683 72923




Moderforetagets rapport dver forandringar i eget kapital i sammandrag

Belopp i TSEK

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

Aktie- Reserv- Utvecklings- Overkurs- Balanserade Periodens S:a eget
kapital fond fond fond vinstmedel resultat kapital
Ingaende eget kapital 2016-01-01 630 20 0 29903 2614 -5414| 27753
Periodens resultat - - - - - -15296| -15296
Omforing resultat foregdende ar - - - - 5414 5414 0
Utgaende eget kapital 2016-09-30 630 20 0 29903 -2 800 -15296| 12457
Ingaende eget kapital 2016-01-01 630 20 0 29903 2614 -5414| 27753
Arets resultat - - - - -20428| -20428
Omforing resultat foregdende ar - - - -5414 5414 0
Aktivering av utvecklingsutgifter - 1461 - -1 461 - 0
Upplésning till foljd av arets
avskrivning pa utvecklingsutgifter - -194 - 194 - 0
Transaktioner med dgare
Nyemission 63 - - 34192 - -] 34255
Emissionskostnad - - -185 - - -185
Utgaende eget kapital 2016-12-31 693 20 1266 63910 -4 066 -20428| 41395
Ingaende eget kapital 2017-01-01 693 20 1266 63910 -4 066 -20428| 41395
Periodens resultat - - - - -17 759 -17759
Omforing resultat foregaende ar - - -24 494 4066 20428 0
Aktivering av utvecklingsutgifter - 3872 - -3872 - 0
Uppldsning till foljd av drets
avskrivning pa utvecklingsutgifter - -412 - 412 - 0
Utgaende eget kapital 2017-09-30 693 20 4726 39416 -3 460 -17759| 23636
Moderforetagets rapport dver kassaflide i sammandrag
Belopp i TSEK 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep jan-dec
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -5618 -3420 -17 837 -15374 -20532
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 1325 813 3150 2197 3147
Betald inkomstskatt -88 -57 30 -117 -278
Forandringar i rérelsekapital -3010 -942 -5 859 -2 236 -2 005
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 391 -3 606 -20 516 -15 531 -19 667
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgdngar -1423 -498 -3 878 -1164 -1479
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -91 -977 -3 241 -2149 -2427
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -500 - -550 -435 -
Avyttring av anlaggningstillgangar - 149 - - -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2015 -1326 -7 669 -3748 -3906
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - - 34 255
Emissionskostnader - - - - -185
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0 0 0 0 34070
Periodens kassaflode -9 406 -4 932 -28 185 -19 279 10 496
Likvida medel vid periodens boérjan 16 900 10836 35 680 25183 25183
Likvida medel vid periodens slut 7 495 5904 7 495 5904 35680



NOTER

Not 1- Redovisningsprinciper

Delarsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de
har antagits av EU. Delarsrapporten foljer IAS 34 Delarsrapport-
ering samt tillampliga delar i arsredovisningslagen. Moderfore-
tagets delarsrapport ar upprattad enligt arsredovisningslagen
och RFR2.

Koncernens och moderféretagets redovisningsprinciper och
berakningsgrunder for rapporten ar oférandrade jamfért med
senaste arsredovisning for rékenskapsaret som slutade den
31 december 2016 och ska lasas tillsammans med den.

Ingen av nya eller andrade standarder och tolkningar som
inforts 1 januari 2017 har haft nagon betydande inverkan pa
bolagets finansiella rapportering.

Koncernredovisningen redovisas i svenska kronor, avrundade
till narmaste tusental (TSEK) om inget annat anges och har
upprattats enligt antagandet om fortlevnad (going-concern).
Avrundningar till tusentals kronor kan innebara att beloppen
inte stammer om de summeras. Belopp och siffror som anges
inom parentes avser jamforelsesiffror fér motsvarande period
foregaende ar.

Koncernen delar inte upp verksamheten i olika segment utan
ser hela koncernens verksamhet som ett segment. Rorelse-
segment identifieras baserat pa den interna strukturen av
koncernens affarsverksamheter vars rorelseresultat regel-
bundet féljs upp av koncernens hogste beslutsfattare, vilket
identifierats som verkstallande direktoren, i syfte att fordela
resurser och bedéma resultat.

IFRS 9, Finansiella instrument

Tillldmpas fran 1 januari 2018. Under 2017 har en konsekven-
sanalys gjorts for att forbereda implementeringen av IFRS 9.
Tillampningen forvantas inte ha nagon vasentlig paverkan pa
koncernredovisningen.

IFRS 15, Intdkter fran kontrakt med kunder

Tillldmpas fran 1 januari 2018. Under 2017 har en konsekven-
sanalys gjorts for att forbereda implementeringen av IFRS 15.
Tillampningen forvantas inte ha nagon vasentlig paverkan pa
koncernredovisningen.

IFRS 16, Leasing

Tillldmpas fran 1 januari 2019. Under Q4 2017 genomfors ett
arbete med att utvardera vilka effekter den nya standarden
kommer att fa pa koncernens resultat och finansiella stallning.
Bolaget planerar inte att fortidstillampa IFRS 16.

Not 2 - Visentliga risker och osakerheter i verksamheten

Verisecs verksamhet paverkas, och kan komma att paverkas,
av ett antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Verisec
och som paverkar eller kan komma att paverka Verisecs
finansiella stallning och resultat. Verisecs forsaljning riktar sig
framst till bank-, finans- och den offentliga sektorn, men dven
till andra privata aktorer. Efterfragan ar foremal for snabba
och svarforutsagbara forandringar. En generell minskning
av efterfragan av foretagets produkter skulle ha en negativ
effekt pa foretagets verksamhet och finansiella stallning.

Forsaljningscykeln for Verisecs produkter kan i vissa fall vara
lang och innehalla faktorer bortom foretagets kontroll. Det
kan gé lang tid fran det att en initial kontakt tas till det att
kunden gor ett inkdp. Under denna tid ar det mojligt att
presumtiva kunder bestammer sig for att inte géra nagot
inkop, alternativt minska en tilltankt bestallning av féretagets
produkter. Detta medfor att det ar svart for Verisec att forutse
tidpunkten for och redovisningen av intakter fran forsaljningen
av foretagets produkter. Vidare kan foretagets omsattning
variera mellan perioder beroende pa nar forsaljningsavtal
ingas, vilket pa kort sikt kan paverka foretagets resultat
negativt.

For en mer utforlig beskrivning hanvisas till arsredovisningen
2016 sid. 17-18.

Not 3 - Transaktioner med nirstaende

Verisec AB hyr sedan 2013 lokaler fér kontor, lager och produk-
tion i Upplands Vasby av Aquitaine Properties AB, som indirekt
ags av Dragoljub Nesic (ordf.), Anders Henrikson (led.), Tony
Buss (led.), Johan Henrikson (VD) och Jakub Missuna (CFO).
Bashyran uppgar till 1,3 MSEK per &r med arlig indexupprakning.
Hyresavtalet I6per fran 1 juni 2013 till och med den 31 maj 2020.
Om avtalet inte sags upp minst nio manader innan det I6per ut
forlangs det med tre ar at gangen.

Verisec AB hyr sedan februari en lagenhet av logistikchefen
Dan Salomonsson. Kontraktet [6per tillsvidare med tva mana-
ders uppsagningstid. Hyran uppgar till 20 500 SEK per manad.

Advokatfirman Lindahl har utfort juridiska tjanster at Verisec
AB. Styrelseledamoten Anders Moberg ar partner pa Advokat-
firman Lindahl.

Samtliga transaktioner med narstdende har skett pa marknads-
massiga villkor.



OVRIG INFORMATION

Kommande informationstillfallen

Bokslutskommuniké 2017: 8 februari 2018
Arsredovisning 2017: 5 april 2018
Delarsrapport januari - mars 2018: 3 maj 2018
Arsstamma 2017: 3 maj 2018

Styrelsens intygande

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande Oversikt av bolagets och koncernens
verksambhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget och de foretag som ingar

i koncernen star infor.

Denna delarsrapport har éversiktligt granskats av bolagets revisorer.
Stockholm, 8 november 2017

Dragoljub Nesic, ordf. Johan Henrikson, VD
Anders Henrikson, led. Martin Skanberg, led.
Tony Buss, led. Anders Moberg, led.

Christian Rajter, led.



REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT
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Revisors granskningsrapport

Verisec AB (publ), org.nr 556587-4376

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Verisec AB
per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 8 november 2017

Ernst & Young AB

Alexander Hagberg
Auktoriserad revisor
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