Delarsrapport juli - september 2018

Starkt resultat i det tredje kvartalet

Tredje kvartalet 2018

« Omsattningen under tredje kvartalet uppgick till 209,6 (145,2)
MSEK, vilket motsvarar en 6kning med 44 procent.

« Rorelseresultatet exklusive engangskostnader for tredje kvarta-
let 6kade till 51,9 (36,2) MSEK, vilket motsvarar en rorelsemargi-
nal exklusive engangskostnader pa 24,8 (24,9) procent.

- Rorelseresultatet for tredje kvartalet 6kade till 51,2 (32,2) MSEK,
vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 24,4 (22,2) procent.

- Resultat per aktie 6kade till 1,84 (1,55) SEK for tredje kvartalet.

« Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 23,2
(30,3) MSEK for kvartalet.

« Likvida medel samt finansiella placeringar uppgick till 206,2
(265,5) MSEK vid kvartalets slut.
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Arets nio forsta manader

« For arets nio férsta manader 6kade omsattningen till 593,2
(436,4) MSEK.

- For arets nio forsta manader 6kade rorelseresultatet exklusive
engangskostnader till 133,0 (94,6) MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal exklusive engangskostnader pa 22,4 (21,7)
procent.

- For arets nio forsta manader 6kade rorelseresultatet till 122,2
(80,0) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 20,6 (18,3)
procent.

- Resultat per aktie 6kade till 4,61 (3,77) SEK for arets nio forsta
manader.

- Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 126,3
(98,7) MSEK for arets nio forsta manader.

jul-sep jan-sep helar

2018 2017 2018 2017 2017
209,6 145,2 593,2 436,4 588,4
44 20 36 19 17
36 22 34 18 17
51,9 36,2 133,0 94,6 134,5
51,2 32,2 122,2 80,0 102,8
24,8 24,9 22,4 21,7 22,9
24,4 22,2 20,6 18,3 17,5
35,5 27,1 89,1 65,0 82,5
1,84 1,55 4,61 3,77 4,69
23,2 30,3 126,3 98,7 116,6
206,2 265,5 206,2 265,5 414,3
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VD har ordet

De framgdngar som vi kan glédjas at idag dr ett
resultat av vdr strategi, ddr vi kombinerar var
befintliga affir, med kompletterande forvirv...

Ett nytt kvartal med nya rekord

Aven &rets tredje kvartal blev en mycket stark period fér Enea.
Omsattningen vaxte med 44 procent jamfort med samma kvartal
foregaende ar, och vi levererade dnnu en gang ett storre rorelsere-
sultat &n n&gonsin tidigare. Aven resultatet per aktie évertraffade
det tidigare rekordet, sa det finns all fog for att dter notera att det
gangna kvartalet var ett av de mest framgangsrika och det mest
I6nsamma kvartal som bolaget upplevt sa har langt.

Under det tredje kvartalet fortsatte verksamheten inom Openwa-
ve Mobility, som vi forvarvade i borjan pa dret, att leverera enligt
plan. De har kommit vél in och snabbt blivit en positiv tillgdng for
Enea, vilket &r mycket tillfredsstéllande. Sammantaget levererade
dven dvriga delar inom affarsomradet natverksldsningar nagot
over férvantan, och trots att de langsiktiga utmaningarna bestar
sa hade dven var traditionella affar inom operativsystem en positiv
utveckling under kvartalet. De framgangar som vi kan gladjas at
idag ar ett resultat av var strategi, ddr vi kombinerar arbetet med
att kontinuerligt stérka, stabilisera och effektivisera var befintliga
affar, med kompletterande forvarv som forstarker och flyttar fram
var marknadsposition. | det tredje kvartalet sag vi aterigen tydliga
effekter av detta langsiktiga arbete att skapa ett starkare och mer
vélpositionerat bolag, med ett allt storre varde for vara dgare.

En utveckling gynnsam for bruttomarginalerna

| sdval Europa som USA utvecklades vara mjukvaruaffarer val och
vaxte bade ar 6ver ar och kvartal 6ver kvartal. | Asien noterade

vi en mer begrédnsad intdktsékning jamfort med samma kvartal
foregdende ar. Vér forséljning utanfér nyckelkunder ("worldwide
software sales”) fortsatte att 6ka, och utgor nu 58 procent av den
totala omséttningen. Vart beroende av enskilda nyckelkunder
fortsatter samtidigt att minska, och utgor idag bara 25 procent av
den totala omsattningen.

Var tjdnsteaffar i Europa fortsatte att utvecklas val, medan
tjansteaffaren i USA utvecklades svagt under kvartalet. Trots den
stabilisering som vi tyckte oss skdnja for var tjdnsteaffarer i USA
under andra kvartalet sa har vi annu inte hittat den tillvaxt som vi
hoppats pa att se. Vi fortsatter att aktivt utveckla var amerikanska
tjdnsteaffdr, med malet att pa sikt lagga grunden for forbattrad
tillvaxt och I6nsamhet dér. Precis som forra kvartalet sa utgjorde
var globala tjansteaffar dven detta kvartal 17 procent av den totala
omsattningen. Det ar en foréandring jamfért med samma kvartal
for ett ar sedan, d& motsvarande siffra var 24 procent. Som jag
tidigare namnt sa beror den har férandringen pa att de férvarvade
bolagen har en hégre andel mjukvaruintakter, och totalt sett ar
denna utveckling gynnsam for vara bruttomarginaler.

Malet &r att vdxa uppat i mjukvarustacken

Vi fortsatter att implementera den 6vergripande strategi som vi
kommunicerat tidigare, dar malet ar att vaxa uppat i mjukvarus-
tacken, expandera i vardekedjan, och flytta oss ndrmare slutan-
vandaren. | ett lage dar marknaden fér inbyggda operativsystem
och proprietar hardvarunara programvara planar ut, blir detta
en vdg for att na tillvaxt med bibehallet goda marginaler. Inom
ramen for denna strategi fokuserar vi pa utvalda nyckelomraden
dar vi ser gynnsamma forutsattningar for tillvaxt. Ett exempel ar
applikationer fér telekommunikation dar den produktportfélj
som vi férvarvade med Openwave Mobility spelar en central roll,
och dar 5G blir en viktig drivkraft for vara kunders kommande
investeringar. Ett annat exempel & mjukvarukomponenter fér

cybersakerhet, ddr var portfolj inom deep packet inspection och
natverksintelligens utgor viktiga byggstenar. Inom detta omrade
har vi under kvartalet arbetat med att leverera det storre projekt i
EMEA-regionen som vi annonserade under forra kvartalet. Vi har
ocksa utokat var produktportfolj inom natverksintelligens med
nya l6sningar som tillater anvandaren att inte bara identifiera och
klassificera natverkstrafik i sig, utan ocksa att identifiera och klassi-
ficera de enheter som ar uppkopplade i natverket.

Inom vart affairsomrade fér operativsystem sa har vi under
kvartalet utvecklat nya I6sningar for “accelererad” Linux, dar vi
kombinerar en 6ppen Linux-plattform med vara egna proprietara
realtidslosningar for att forbattra systemets totala egenskaper. Det
hér arbetet sker i ndra samarbete med flera ledande projekt kring
Oppen kéllkod, dar OpenAMP-projektet ar ett sddant exempel som
tillater oss att pa ett naturligt satt forena var egen teknologi med
Oppna, Linux-baserade plattformar. Ett resultat av de har investe-
ringarna kunde vi i manadsskiftet mellan september och oktober
visa upp pa ett industrievent tillsammans med var partner Xilinx.
Vi kunde ocksd annonsera ett fordjupat partnerskap med foreta-
get Advantech, som ér en tillverkare av hardvara och en partner
kring vara NFV plattformar.

Framtidsutsikter

1 ar firar Enea 50-ars jubileum, och under det tredje kvartalet
uppmarksammades detta pa flera hall i varlden med lokala eve-
nemang och tillstallningar. 50 ar &r en respektingivande alder i var
bransch och vi star idag starkare som bolag &n vi ndgonsin gjort
tidigare. Vi ser med tillforsikt fram emot tillvaxten inom vara nya
produktomraden och kommer ofértrutet att fortsatta var stravan
att bygga ett storre och starkare bolag, som levererar ett 6kande
varde for kunder, anstéllda och aktiedgare.

Samtidigt som man som aktiedgare kan gladjas at dnnu ett
mycket bra kvartal, sa ska man ocksa vara medveten om att vi har
en verksamhet som varierar fran kvartal till kvartal, och att dessa
variationer 6kar ndgot med de férvarv som vi genomfort under
de senaste aren. De forvarvade enheterna har en storre andel

nya affarer, dar enskilda kontrakt kan vara beloppsmassigt stora
med en varierande grad av aterkommande intékter. Forvarv som
starker var marknadsposition och langsiktiga intjaningsférmaga ar
en viktig del av den omstallning vi sedan ett antal ar gar igenom
pa Enea. Den omstéllningen &r i grunden positiv for bolaget, med
ett mindre beroende av en enskild stor produkt och ett fatal stora
kunder, och trots var bedémning om lagre intakter fran vara stors-
ta kunder ar var malsattning darfor att fortsatta att vaxa bolaget
under god I6nsamhet och med goda kassafloden.

Var malsattning for helaret 2018 var att uppna omsattningstillvaxt
och ett forbattrat rérelseresultat jamfort med 2017. Efter ett starkt
tredje kvartal har vi nu redan 6vertréffat 2017 ars siffror, men vi

kommer inte att lamna nagon ytterligare prognos for helaret 2018.

Anders Lidbeck,
VD och koncernchef
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Omsattning

Eneas omsdttning under det tredje kvartalet uppgick till 209,6 Omsattning
(145,2) MSEK, vilket éir en 6kning med 44 procent jimfort med MSEK

tredje kvartalet 2017. Valutajusterat var intdkterna 36 procent 250

hogre under tredje kvartalet jamfort med motsvarande period f6- 25

regdende dr. Omsdttningen for drets nio forsta manader uppgick

till 593,2 (436,4) MSEK. 200

175
Omséttning per affarsenhet 150
Affarsenheterna bestar av Key Accounts, Worldwide Software Sales 125

och Global Services. | Key Accounts inkluderas mjukvaruforsaljning-

100

en samt produktnara tjanster for Eneas tva storsta kunder. 75
| Worldwide Software Sales ingar mjukvaruférsaljningen samt pro-

duktnara tjanster till dvriga kunder. 30

25

Key Accounts och Worldwide Software Sales utgor tillsammans 0

Eneas mjukvaruverksamhet som uppgick till 83 procent av den V17 2017 317 417 118 2118 3/18

totala omsattningen under kvartalet, fordelat pa Key Accounts 25
procent och Worldwide Software Sales 58 procent.

Intakterna fran Worldwide Software Sales 6kade njed 136 procent Omsittning per affirsenhet (jul-sep)
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar. Okningen berodde
framforallt pa forvarvet av Openwave Mobility. Intakterna fran Key

Accounts minskade med 10 procent. B 25% KeyAccounts

Inom Global Services ingar tjansteférsaljningen som ej ar B 58% Worldwide Software Sales

direktrelaterad till mjukvaruforsaljningen. Global Services omsatt-
ning uppgick till 17 procent av den totala omsattningen under
kvartalet, och 6kade med 2 procent jamfort med motsvarande
kvartal forra aret.

B 17 % Global Services

Omsattning per marknadssegment

Fran och med forsta kvartalet 2018 har Enea foljande marknads-
segment, Telekom/utrustningstillverkare, Telekom/operatorer, e .
Sakerhet, Flyg/forsvar samt Ovrigt. Omsattning per marknadssegment (jul-sep)
Bolaget har valt att dela upp det tidigare segmentet Natverk/
telekom i tva segment, Telekom/utrustningstillverkare och Telekom/
operatdrer. Enea har sedan tidigare en mindre foérsaljning mot
telekomoperatérer som redovisats under Natverk/telekom.

B 45 % Telekom/utrustningtillverkare
A [l 30 % Telekom/operatérer

[ 10 % Sakerhet
Uppdelningen gors med anledning av forvérvet av Openwave W 4%Flyg/forsvar
Mobility, som 6kar bolagets omsattning mot telekomoperatorer.
Forsaljning till kunder i segmentet telekom/operatorer sker framfor

allt fran Openwave Mobility samt Eneas globala tjansteverksamhet.
Sdkerhet omfattar I6sningar kring cybersdkerhet.

B 11 % Ovrigt

Omsattningen under kvartalet foérdelade sig enligt foljande:
Telekom/utrustningstillverkare 45 procent, Telekom/operatdrer 30
procent, Siakerhet 10 procent, Flyg/férsvar 4 procent och Ovrigt
med 11 procent. | marknadssegmentet Ovrigt aterfinns exempelvis
kunder inom systemintegration och tillverkningsindustrin.
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Omsattning per region

Enea har forsdljningskontor i Sverige, Tyskland, Frankrike,
Rumdnien, USA, Kina, Japan och Singapore, vilka har sin kund-
bas i regionerna EMEA, Amerika och Asien.

De forvirv som Enea genomfért under de senaste dren har

en storre andel nya affdrer, ddr enskilda kontrakt kan vara
beloppsmdissigt stora och med en varierande grad av dterkom-
mande intdkter. Detta innebdir att variationer mellan enskilda
kvartal i regionerna kan 6ka.

EMEA

Fran och med forsta kvartalet 2018 har region Europa dopts

om till region EMEA i syfte att inkludera forséljning till kunder i
Mellanéstern och Afrika. Region EMEA inkluderar kunder sdsom
Ericsson och Nokia. Forséljningen sker fran kontor i Sverige, Tysk-
land, Rumanien, Frankrike samt USA och utgdrs av Key Accounts,
Worldwide Software Sales och Global Services. | EMEA 6kade
omsattningen med 35 procent under kvartalet jamfért med mot-
svarande kvartal féregdende ar. World Wide Software Sales och
den europeiska tjansteverksamheten utvecklades bada stabilt
under kvartalet.

Amerika

Region Amerika inkluderar forséljning av bade programvara och
tjanster. Forsdljningen av programvara sker inom Worldwide
Software Sales (nu med tilligg av Openwave Mobility) mot kunder
som exempelvis Motorola. Férsdljningen av tjanster sker framst
inom Global Services mot kunder som exempelvis Boeing. Under
kvartalet 6kade omsattningen med 77 procent jamfort med mot-
svarande kvartal féregdende ar. Okningen ar kopplad till férvarvet
av Openwave Mobility.

Asien

Region Asien omfattar kunder sasom Fujitsu och Hytera och
bedrivs fran kontor i Kina, Japan och Singapore. Forséljningen
utgors av Worldwide Software Sales samt en mindre andel av Key
Accounts. Under kvartalet 6kade omsattningen med 3 procent
jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

Omsaéttning per region (jul-sep)

B 55% EMEA
. 37 % Amerika

B 3% Asien
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Omsattning per produktgrupp

Enea Deldrsrapport juli-september 2018

Eneas produkter och tjanster dr indelade i tre storre grupper:
Operating System Solutions som inkluderar Enea OSE, Enea
Linux samt Enea OSEck. Network Solutions inkluderar bland
annat Qosmos ixEngine, Enea NFV Core, Enea NFV Access, Openwave
Mobility Traffic Management och Openwave Mobility Cloud Data
Management. Den globala tjansteforséljningen redovisas i grup-
pen Global Services.

Operating System Solutions

Operativsystem ar programvara som utgor lanken mellan hard-
varan och de program som kors. Eneas operativsystem anvands

i inbyggda system som till exempel utgor delkomponenter i
telekomutrustning. Utvecklingsverktyg anvands for att utveck-

la programvaran som kors pa Eneas operativsystem och séljs
vanligtvis tillsammans med operativsystemet. Operativsystem och
verktyg redovisas tillsammans.

Operativsystem utgjorde 29 procent av intdkterna under kvartalet.
Under kvartalet minskade forsaljningen jamfort med motsvarande
kvartal féregaende ar.

Network Solutions

Inom gruppen Network Solutions ar ndtverkskommunikation i
fokus, har aterfinns produktomradena device and network mana-
gement, network virtualization samt network intelligence.

Forsaljningen inom Network Solutions 6kade vésentligt under
kvartalet i och med férvérvet av Openwave Mobility. Produktgrup-
pen stod for 53 procent av Eneas totala forséaljning under kvartalet
och har 6kande strategisk betydelse for Enea.

Global Services

Eneas globala tjdnsteforsaljning kade jamfort med samma
kvartal féregdende ar och utgjorde 17 procent av Eneas totala
forsaljning.

Ovrigt

Gruppen Ovrigt som framfér allt bestér av tredjepartsprodukter
samt valutaeffekter, 6kade under kvartalet och stod for 1 procent
av kvartalets totala forsaljning.

Eneas erbjudande

Enea OSE, Enea Linux, Enea OSEck - operativsystem for inbyggda
tillampningar dadr egenskaper som prestanda och skalbarhet ar i
fokus

Global Services - tjanster och expertkunskap inom design, ut-
veckling, projektledning, utbildning och kvalitetssakring

Qosmos ixEngine — programvara for trafikklassificering som ar en
viktig byggsten i sakerhetslosningar och funktioner for trafikopti-
mering

Enea NFV Core - plattform for virtualiserade natverksfunktioner
och natverksvirtualisering baserad pa 6ppen kallkod

Enea NFV Access - plattform for virtualiserade natverksfunktioner
med fokus pa distribuerade enheter i randen av natverket
Openwave Mobility Traffic Management - |6sningar for mobil
trafikhantering som hjalper operatorer att optimera och monetari-
sera natverkstrafik

Openwave Mobility Cloud Data Management - |6sningar for
hantering av abonnentinformation och anvandardata i mobila
natverk

Omsaéttning per produktgrupp (jul-sep)

I 29% Operating System Solutions

[ 53 % Network Solutions
[ 17 % Global Services

B 1% Ovrigt
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Kostnader

Kostnad salda varor och tjanster

Kostnad salda varor och tjanster utgors av kostnader som &r
direkt hanforliga till leveransen av bolagets produktionslicenser,
utvecklingslicenser inklusive support och underhall, produktnéra
tjdnster och globala tjdnster. Dessa kostnader inkluderar exem-
pelvis kostnader avseende generering av licenser, supportkostna-
der, kostnader for eventuella tredjepartsprodukter samt direkta
personalkostnader hanforliga till leverans av konsulttjanster.

Enea redovisar dven avskrivningar pd immateriella rattigheter
inklusive forvarvade produktrattigheter och kundavtal, samt
aktiverade produktutvecklingskostnader, som kostnad sdlda varor
och tjanster. Avskrivningarna uppgick till 8,5 (4,7) MSEK under
tredje kvartalet och 22,5 (12,9) MSEK for arets nio forsta manader.
Direkta kostnader hanforliga till licensforséljning uppgar normalt
till mindre @n 10 procent av forsaljningspriset medan kostnader
for produktnara och globala tjanster normalt uppgar till mellan 60
och 80 procent av forséljningspriset.

Under tredje kvartalet 2018 uppgick kostnader for sadlda varor och
tjdnster till 54,6 (42,7) MSEK och 160,5 (124,4) for arets nio forsta
manader.

Operativa kostnader

Operativa kostnader utgors av forsaljnings- och marknadsférings-
kostnader, produktutvecklingskostnader samt administrations-
kostnader.

Férsdljnings- och marknadsféringskostnader

Forsaljnings- och marknadsforingskostnader inkluderar fasta

och rorliga l6ner for bolagets séljkar samt kostnader for bolagets
marknadsforing sdsom mdssor, seminarier, annonsering och web.
Under tredje kvartalet uppgick férsaljnings- och marknadsfo-
ringskostnader till 46,6 (27,4) MSEK, vilket motsvarar 22,2 (18,8)
procent av omsattningen under kvartalet. For arets nio forsta
manader uppgick forséljnings- och marknadsféringskostnader till
131,3 (98,2) MSEK motsvarande 22,1 (22,5) procent av omséttning-
en. Omstruktureringskostnader for tredje kvartalet uppgick till 0,8
(0) MSEK och for drets nio férsta manader till 2,4 (2,7) MSEK.

Produktutvecklingskostnader

Produktutvecklingskostnader utgors av direkta och indirekta kost-
nader relaterade till ledning, uteckling och testning av bolagets
programvaruprodukter sdsom personalkostnader samt kostnader
for utvecklingsverktyg och IT-miljé. Viss del av bolagets produktut-
vecklingskostnader for nyutveckling av programvaruprodukter ak-
tiveras i balansrékningen och skrivs normalt av 6ver 60 manader.
Total investering i forskning och utveckling under tredje kvartalet
2018 uppgick till 50,2 (30,2) MSEK,

varav produktutecklingskostnader redovisade i resultatrakningen
uppgick till 33,2 (23,5) MSEK, vilket motsvarar 15,8 (16,2) procent
av omsattningen under kvartalet. For arets nio forsta manader
uppgick investeringen till 142,5 (99,0) MSEK, varav produktuteck-
lingskostnader redovisade i resultatrakningen uppgick till 97,5
(73,0) MSEK, vilket motsvarar 16,4 (16,7) procent av omséttningen.
Under tredje kvartalet aktiverades produktutvecklingskostnader
till ett varde av 17,0 (6,7) MSEK och for rets nio forsta manader
aktiverades 45,0 (26,0) MSEK. Okningen av aktiverade produk-
tutvecklingskostnader var framfor allt hanforig till forvarvet av
Openwave Mobility. Omstruktureringskostnader for tredje kvar-
talet uppgick till 0 (0) MSEK och for arets nio férsta manader till 0
(1,1) MSEK.

Administrationskostnader

Administrationskostnader omfattar kostnader for foretagsledning,
styrelse och ekonomifunktion, inklusive interna och externa legala
kostnader samt revisionsarvoden. Under tredje kvartalet uppgick
administrationskostnader till 23,9 MSEK jamfoért med 19,4 MSEK
motsvarande kvartal féregdende ar, vilket motsvarar 11,4 (13,4)
procent av omsattningen under kvartalet. For arets nio forsta
manader uppgick administrationskostnader till 81,7 (60,8) MSEK,
vilket motsvarar 13,8 (13,9) procent av omsattningen. Kostnader
for juridisk radgivning hanforlig till storre tvist uppgick under
tredje kvartalet till 0 (4,0) MSEK och for arets nio forsta manader till
0,1 (9,9) MSEK. Omstruktureringskostnader for tredje kvartalet och
arets nio forsta manader uppgick till 0 MSEK (0,9) MSEK. Transak-
tionskostnader avseende forvarv uppgick till 0 (0) MSEK for tredje
kvartalet och 8,3 (0) MSEK for drets nio forsta manader.
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Resultat, Kassaflode, Investeringar & Finansiell stallning

Resultat

Koncernens rorelseresultat exklusive engangskostnader uppgick till
51,9 (36,2) MSEK under tredje kvartalet, vilket motsvarar en rorelse-
marginal exklusive engangskostnader pa 24,8 (24,9) procent.

For arets nio forsta manader 6kade rorelseresultatet exklusive en-
gangskostnader till 133,0 (94,6) MSEK, vilket motsvarar en rérelsemar-
ginal exklusive engdngskostnader pa 22,4 (21,7) procent.

Koncernens rorelseresultat uppgick till 51,2 (32,2) MSEK under tredje
kvartalet, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 24,4 (22,2) procent.
For arets nio forsta manader 6kade rorelseresultatet till 122,2 (80,0)
MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 20,6 (18,3) procent.
Valutaeffekterna har haft marginell paverkan pa resultatet. Brutto-
marginalen for tredje kvartalet uppgick till 73,9 (70,6) procent och for
arets nio forsta manader till 72,9 (71,5) procent.

Finansnettot for tredje kvartalet uppgick till -6,8 (1,1) MSEK och for
arets nio forsta manader till -20,6 (-1,7) MSEK. Resultat efter skatt oka-
de till 35,5 (27,1) MSEK for kvartalet och for drets nio forsta ménader
till 89,1 (65,0) MSEK. Resultat per aktie uppgick till 1,84 (1,55) SEK for
tredje kvartalet och for arets nio forsta manader till 4,61 (3,77) SEK.
Utan justering for innehav av egna aktier uppgick resultat per aktie till
1,81 (1,52) SEK for kvartalet och for arets nio forsta manader till 4,54
(3,64) SEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 23,2 (30,3)
MSEK for det tredje kvartalet och till 126,3 (98,7) MSEK for arets nio
forsta manader. Totala kassaflodet uppgick till -12,9 (-4,3) MSEK for
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tredje kvartalet och till -110,1 (-28,6) MSEK for rets nio férsta manader.
Kassaflode fran forandring i rérelsekapital varierar mellan kvartalen
bland annat beroende pa nar storre betalningar infaller.

Investeringar

Koncernens investeringar for tredje kvartalet uppgick till 18,7

(7,2) MSEK och till 790,4 (29,4) MSEK for arets nio forsta manader. Av-
skrivningar uppgick till 10,6 (6,0) MSEK for kvartalet och till 28,0 (16,9)
MSEK for arets nio forsta manader. Under tredje kvartalet har produk-
tutvecklingskostnader aktiverats till ett varde av 17,0 (6,7) MSEK och till
45,0 (26,0) MSEK for arets nio forsta manader. Avskrivningar for aktive-
rade produktutvecklingskostnader under det tredje kvartalet uppgick
till 4,8 (3,8) och till 13,3 (10,0) MSEK for arets nio forsta manader.

Finansiell stéllning

Likvida medel och finansiella placeringar uppgick vid kvartalets slut
till 206,2 (265,5) MSEK. Varav finansiella anlaggningstillgdngar med
I6ptid langre &n ett ar uppgick till 0,0 (41,2) MSEK. Totala rantebédrande
skulder uppgick vid kvartalets slut till 573,4 (116,0) MSEK fordelat pa
langfristiga rantebédrande skulder 538,9 (82,0) MSEK samt kortfristiga
rantebarande skulder 34,5 (34,0) MSEK. Eneas soliditet uppgick till 47,8
(58,8) procent. Balansomslutning vid kvartalets utgdng uppgick till

1 930,7 (993,3) MSEK. Nettoskuld for kvartalets utgdng uppgick till
477,8 vid kvartalets slut 2017 uppgick nettokassa till 46,4 MSEK.

Resultat per aktie

SEK
2,0

1,6

0,8

0,4
0,0
1/17 2/17 3/17 4/17 1/18 2/18 3/18
Soliditet
%
100
80

1/17 2/17 3/17 4/17 1/18 2/18 3/18

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146



Enea Deldrsrapport juli-september 2018

Medarbetare, Aterkop av egna aktier, Moderbolaget

& Arsstamma

Medarbetare

Antalet medarbetare i koncernen var vid kvartalets slut 591 (460)
personer, vilket &r en 6kning med 131 personer jamfort med
motsvarande kvartal fdregdende &r. Okningen &r hanforlig till
forvarvet av Openwave Mobility.

Aterkép av egna aktier

Under det tredje kvartalet aterkdptes inga aktier. Eneas innehav av
egna aktier vid kvartalets utgang var 314 760 aktier, motsvarande
1,6 procent av totalt antal aktier.

Moderbolaget

Moderbolagets omsattning for de nio férsta manaderna uppgick
till 37,0 (42,9) MSEK och resultat fére bokslutsdispositioner och
skatt uppgick till -1,0 (36,3) MSEK. Finansnettot i moderbolaget
var -1,0 (36,3) MSEK och likvida medel samt finansiella placeringar
uppgick vid kvartalets slut till 91,6 (218,7) MSEK. Moderbolagets
investeringar under kvartalet uppgick till 0,3 (0,0) MSEK. Antal
anstallda i moderbolaget uppgick till 9 (11) personer vid kvartalets
slut. Moderbolaget bedriver ingen egen verksamhet och dess
risker @r i huvudsak h@nforliga till verksamheten i dotterbolagen.

L

Arsstamma
Eneas arsstdamma 2019 kommer att dga rum mandagen den 6 maj
kl. 16:30 i Kista Science Tower, Fardgatan 33, Kista.

Valberedning

I samrad med de storsta dgarna har styrelsens ordférande i

Enea AB etablerat en valberedning infor drsstamman 2019.
Valberedningen utgérs av Per Lindberg, Karl G Hagtun (DNB),
Annika Andersson (Swedbank Robur Fonder) samt Anders Skarin
(styrelseordférande i Enea AB). Valberedningen har utsett Per
Lindberg till sin ordférande.

Valberedningens uppgift ar att till arsstimman lamna forslag till
ordférande och dvriga ledamoter i styrelsen samt arvode och
annan ersattning for styrelseuppdrag till var och en av styrelse-
ledamdterna. Valberedningen ska ocksa lamna forslag till val och
arvodering av revisorer. Vidare skall valberedningen lamna forslag
till process for att utse valberedning infér arsstaimman 2020.
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Finansiella tillgangar och skulder

Koncernen tillampar IFRS 13. Standarden kraver att upplysningar lamnas
om osakerheten i varderingarna utifran de tre nivaer som anvands for
finansiella instrument.

Niva 1:Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pa en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser pa balansdagen. En
marknad betraktas som aktiv om noterade priser fran en bors, maklare,
industrigrupp, prissattningstjanst eller dvervakningsmyndighet finns

latt och regelbundet tillgdngliga och dess priser representerar verkliga
och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa armlangds
avstand. Det noterade marknadspris som anvands for koncernens finan-
siella tillgangar &r den aktuella kopkursen for foretagsobligationer. Dessa
instrument dterfinns i niva 1.

Niva 2:Verkligt varde pa finansiella instrument som inte handlas pa en
aktiv marknad (t.ex. OTC-derivat) faststalls med hjalp av varderingstek-
niker. Koncernen har valutaderivat som anvands for sakringsandamal.
Valutasdkringar varderas till marknadsvéarde genom att en fortidsdispo-
nering av valutasakringen gors for att fa fram vad terminspriset skulle bli
om forfall var per balansdagen. Valutasakringen som koncernen har ar
EUR till SEK, vilket innebaér att ranteskillnaden mellan Sverige och Europa
for aterstaende ursprunglig 16ptid ger antalet punkter som dras av fran
ursprungligt terminspris. Mellanskillnaden mellan nytt och ursprungligt
terminspris ger marknadsvardet pa valutasakringen. Harvid anvands i

sa stor utstrackning som majligt marknadsinformation da denna finns
tillganglig medan foretagsspecifik information anvands i sa liten utstrack-
ning som mojligt. Koncernen har en skuld avseende valutasakringar som
per den 30 september 2018 redovisas till ett varde av 3,2 MSEK, vilket da
ocksa utgdr summan for niva 2.

Niva 3: 1 niva 3 aterfinns skuld avseende tillaggskopeskilling Centered Lo-
gic som per den 30 september 2018 uppgar till 12,8 MSEK samt skuldford
kopeskilling Qosmos 102,9 MSEK. Verkligt varde beddms dverensstdamma
med redovisat vérde.

Niva2 Niva3

Niva 1 Total

Férdelning per niva vid véardering till

verkligt varde, 2018-09-30, MSEK

Derivatinstrument som anvinds som
sakringsdandamal
Valutaderivat - 32 - 3.2

Finansiella skulder virderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Skuld villkorad kopeskilling, kortfristig - - 12,8 12,8
Skuldférd kopeskilling, kortfristig =5 =5 102,9 102,9
Total 0 3,2 115,8 119,0

Under perioden har inga forflyttningar mellan nivaerna skett. For
ovriga finansiella tillgangar och skulder verensstimmer redovisat varde
med verkligt varde.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34. Delarsrap-
portering, vilket 6verensstimmer med svensk lag genom tillampning
av Radet for Finansiell Rapportering RFR 1, Kompletterande redo-
visningsregler for koncerner samt RFR 2, Redovisning for juridiska
personer, avseende moderbolaget. Samma redovisningsprinciper,
definitioner avseende nyckeltal och berdakningsmetoder har tillam-

pats som i den senaste arsredovisningen bade fér koncernen och fér
moderbolaget, om ej annat anges nedan.

Nya redovisningsprinciper for 2018 och 2019

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder: Standarden ar principbaserad
och specificerar hur och nér intdkter ska redovisas samt kraver mer de-
taljerade upplysningar om foretagets intéktsstrommar. Enea tillampar
IFRS 15 fran 1 januari 2018 med full retroaktivitet och med justering
for jamforbara perioder.

Den nya standarden innebdr en forandring av intaktsredovisningen
avseende tidsbegransade programvarulicenser. | redovisningen blir ef-
fekten att dessa licensintakter redovisas 6ver tid i stallet for att, enligt
IAS 18, intaktsforas en gang per ar.

Ej tidsbegransade intdkter fran programvarulicenser, serviceintakter,
royalties, support och underhall redovisas redan pa ett satt som inte
innebar nagon principforandring.

Omrdkningseffekten pa 2017 ars intakter till den nya standarden
innebar en minskning av intdkterna om 1 MSEK ackumulerat och att
ingdende eget kapital for 2017 minskar med 5 MSEK.
Overgangseffekten p& Enea koncernens balansrikning kvantifieras i
nedanstaende brygga:

MSEK Tillgangar Eget kapital Skulder
Belopp enligt tidigare redovisningsprin- 1172 760 412
ciper 1 jan 2018

Justering till foljd av IFRS 15 2 -6 8
Belopp enligt nya redovisningsprinci- 1174 754 420

per 1jan 2018

IFRS 9 Finansiella instrument: Den framsta pdverkan av standarden
avser en delvis ny process avseende kreditforluster, vilken bygger pa
forvantade i stéllet for intraffade kreditforluster. Enea har tillampat
Overgangen framatriktat och har beaktat historiska kundforluster ver
en konjunkturcykel och kan darefter konstatera att den nya standar-
den inte har nagon materiell effekt pa koncernens rakenskaper.

IFRS 16 Leasing: Fran och med 2019 trader IFRS 16 "Leases” ikraft som
kraver att tillgdngar och skulder hanforliga till alla leasingavtal, med
nagra undantag, redovisas i balansrakningen. Denna redovisning
baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet att anvanda

en tillgang under en specifik tidsperiod och samtidigt en skyldighet
att betala for denna rattighet. IFRS 16 ersatter IAS 17 Leasingavtal
samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standarden

ar tillamplig for rakenskapsar som pabérjas den 1 januari 2019

eller senare, bolaget kommer inte att anvanda fortida tillampning.
Standarden ar antagen av EU. Standarden kommer framst att paverka
redovisningen av koncernens operationella leasingavtal. Ataganden
avseende leasing kommer att nuvardesberdknas och rapporteras
som en anldggningstillgang med motsvarande rantebarande skuld i
balansrakningen. | resultatrakningen kommer leasingkostnader ersat-
tas med avskrivningar och rantekostnader. Forandringen innebar att
balansomslutning och rérelseresultat kommer att 6ka, vilket kommer
att paverka olika nyckeltal. Enea har inlett ett projekt for att inventera
koncernens leasingataganden. Effekterna pa balans- och resultatrak-
ning ar dnnu ej kvantifierade.
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Forvarv av Openwave Mobility

Den 15 mars forvarvade Enea Software AB 100% av kapital och
roster i det amerikanska bolaget Openwave Mobility Inc med
dotterbolag fér en kdpeskilling om 748 519 KSEK. Openwave
Mobility har en ledande position inom trafikhantering ("traffic
management") inom det snabbt viaxande omradet videotrafik ver
internet.

Forvarvet innebar att Enea utdkar sitt erbjudande och sin adres-
serbara marknad samt forflyttar sig uppat i vardekedjan. Bolagen
konsolideras fran 1 mars, och verksamheten integreras da inom
produktgruppen "Network Solutions". Forvarvet forvantas ha

en positiv inverkan pa koncernens resultat 2018. For perioden
juli-september 2018 redovisade Openwave Mobility en omsétt-
ning om 6,8 MUSD och ett rorelseresultat om 1,4 MUSD och for
perioden januari-september redovisade Openwave Mobility pa
proformabasis en omsattning om 21,0 MUSD och ett rorelseresul-
tat om 3,8 MUSD.

Forvarvet finansieras genom kassa och ett obligationslan om 500
MSEK. Goodwillposten ar ej skattemdssigt avdragsgill och bedéms
vara hanforlig till férvéntad [6nsamhet, komplettering av produkt-
portfélj samt forvantade synergieffekter. De finansiella effekterna
av denna transaktion redovisas nedan. Forvarvsanalysen avseende
verkligt varde justering av produktrattigheter, kortfristiga fordring-
ar samt kortfristiga skulder ar preliminar fram tills tolv manader
efter forvarvsdatum.

KSEK

Kopeskilling
Sammanfattning av erlagd kopeskilling:
Likvida medel 748519

748 519

Summa erlagd képeskilling

Redovisade belopp (verkliga varden) pa identifierbara tillgangar
och Overtagna skulder i Openwave Mobility Inc med dotterbolag
per férvarvsdatum:

Verkligt vérde re-
dovisat i koncernen

KSEK
Varumarke 11315
Produktrattigheter 27775
Kundavtal 54499
Materiella anlaggningstillgangar 6 642
Ovriga langfristiga fodringar 306
Kortfristiga fodringar 108 634
Likvida medel 9198
Ovriga avsittningar -4 458
Uppskjuten skatteskuld -21391
Langfristiga skulder, rantebarande -174
Langfristiga skulder, ej rantebdrande -662
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande -89519
Netto identifierbara tillgangar och skulder 102 164
Koncerngoodwiill 646 355
Koncernens anskaffningsvarde 748519

Forvdrvsrelaterade kostnader
Forvarvsrelaterade kostnader om 8 346 KSEK ingar i administrativa
kostnader i koncernens resultatrakning for 2018.
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Risker, Maluppfyllelse, Utdelning & Utsikter

Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

Beroendet av nyckelkunderna minskar, men ar fortsatt stort.
Dessa kunder svarade for cirka 25 procent av koncernens
intakter under kvartalet. Under andra kvartalet 2017 informera-
de Enea om en ensidig prissankning fran en av bolagets storre
kunder. Den 5 juni 2018 meddelade Enea att man har natt en
overenskommelse om full betalning pa 24 MSEK som helt tacker
skillnaden mellan priset i avtalet och den ensidiga prissankning-
en.

Enea har under forsta kvartalet 2018 emitterat ett seniort
obligationslan om 500 MSEK med en rérlig ranta om Stibor

3M + 5,25%, med forfall i mars 2021. Villkoren for obligationen
innehaller sa kallade covenanter bla Nettoskuld/EBITDA. Samtli-
ga dessa villkor ar uppfyllda per den 30 september 2018.

Da inga andra betydande férandringar i 6vrigt har skett under
kvartalet avseende vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer
hanvisar Enea till redogorelsen i senaste drsredovisningen pa sid
16-17.

Enea har under kvartal fyra 2016 finansierat rorelseforvérv ge-
nom att ta upp ett bankldan om 150 MSEK. Ldnet amorteras med
34 MSEK per ar med ett kvarvarade belopp om 48 MSEK som
forhandlas om under slutet av I6ptiden. Rantan uppgar till Stibor
3M +1,95 procent. Laneavtalet innehaller [anevillkor (sa kallade
covenanter) avseende koncernens Soliditet, Nettoskuld/EBITDA
samt Skuldtjanstkvot. Lanevillkoren ar uppfyllda per den 30
september 2018. Kvarvarande skuld per den 30 september 2018
uppgick till 82 MSEK.

Revisorns granskningsrapport

Revisors rapport 6ver Oversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation i sammandrag (deldrsrapport) upprattad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for Enea AB
(publ) per 30 september 2018 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéllande di-
rektoren som har ansvaret for att uppratta och presentera den-
na finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsre-
dovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Interna-
tional Standard on Review Engagements ISRE 2410, Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora for-
fragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finan-
siella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk gransk-
ning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.

Langsiktig ambition

Ambitionen under en tredrsperiod, med start 2016, ar att fortsatta
utveckla ett globalt programvarubolag med hégre omsattning,
fortsatt hog I6nsamhet och goda kassafloden. Fokus kommer att
vara pa organisk tillvaxt, men bade strategiska och kompletteran-
de férvarv kommer kontinuerligt att utvarderas.

Tillvaxten kommer att variera under dren och mellan kvartalen,
beroende pa hur enskilda affarer intréffar och royaltystrommarnas
utveckling, vilka dr beroende av kundernas forsaljningsvolymer.
Rorelsemarginalen kommer under de olika kvartalen i perioden
att variera i takt med tillvéxten. Enea har som malsattning att
under denna period bibehadlla en rérelsemarginal verstigande 20
procent.

Vi kommer ocksd under 2018 att fortsatta var stravan att bygga

ett storre och starkare bolag, som levererar ett 6kande varde for
kunder, anstéllda och aktiedgare. Den omstéllning vi garigenom
ar i grunden positiv for Enea, med ett mindre beroende av en
enskild stor produkt och ett fatal stora kunder. Férvarv som starker
var marknadsposition och ldngsiktiga intjaningsformaga ar en
viktig del i denna omstallning och trots var beddmning om lagre
intakter fran vdra storsta kunder ar var malsattning att fortsatta att
véaxa bolaget under god [6nsamhet och med goda kassafléden.

Utsikter for 2018

Var malsattning for heldret 2018 var att uppnad omsattningstillvaxt
och ett forbattrat rorelseresultat jamfort med 2017. Efter ett starkt
tredje kvartal har vi nu redan 6vertréffat 2017 ar siffror, men vi
kommer inte att ldmna ndgon ytterligare prognos for heldret 2018.

Kista den 23 oktober 2018
Styrelsen

En oOversiktlig granskning har en annan inriktning och en betyd-
ligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delars-
rapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moder-
bolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 23 oktober 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Niklas Renstrom

Auktoriserad revisor
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Koncernens rapport over totalresultatet

jul-sep jan-sep 12 mén helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 okt-sep 2017
Omesattning 209,6 145,2 593,2 436,4 745,2 588,4
Kostnad salda varor och tjanster -54,6 -42,7 -160,5 -1244 -202,4 -166,3
Bruttoresultat 154,9 102,5 432,7 312,0 542,7 422,0
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -46,6 -27,4 -131,3 -98,2 -158,7 -125,6
Produktutvecklingskostnader -33,2 -23,5 -97,5 -73,0 -121,6 -97,1
Administrationskostnader -23,9 -19,4 -81,7 -60,8 -117,5 -96,6
Rérelseresultat "2 51,2 32,2 122,2 80,0 145,0 102,8
Finansnetto -6,8 1,1 -20,6 -1,7 -24,1 -5,2
Resultat fore skatt 44,4 33,3 101,6 78,3 120,9 97,6
Skatt -89 -6,2 -12,4 -13,3 -14,3 -151
Resultat efter skatt 35,5 27,1 89,1 65,0 106,6 82,5
OVRIGT TOTALRESULTAT
Poster som senare kan dterféras i resultatrdkningen
Forandring av sakringsreserv, efter skatt 1,4 -0,5 -1,2 1,4 -2,6 -0,1
Valutakursdifferenser -17,4 -7,5 75,9 -7,4 88,8 5,5
Poster som inte kommer att dterféras i resultatrdkningen
Pensionsataganden -0,0 0,1 0,1 -0,0 0,9 0,7
Summa totalresultat for perioden, netto efter skatt 19,5 19,2 164,0 59,0 193,7 88,7
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 35,5 27,1 89,1 65,0 106,6 82,5
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets 19,5 19,2 164,0 59,0 193,7 88,7
aktiedgare
1) Varav avskrivningar av materiella anldggningstillgangar 2,0 1,2 52 35 6,5 4,8
2) Varav avskrivningar avimmateriella anlaggningstillgangar 8,6 49 22,8 13,4 27,6 18,1
3) Engangskostnader som ingar i rérelseresultatet
Rorelseresultat, inklusive engangskostnader 51,2 32,2 122,2 80,0 145,0 102,8
Omstruktureringskostnader 0,8 - 2,4 47 2,7 5,0
Kostnader for juridisk radgivning 0,0 4,0 0,1 9,9 16,9 26,7
Transaktionskostnader avseende storre forvarv -0,0 - 8,3 - 8,3 -
Rorelseresultat, exklusive engangskostnader 51,9 36,2 133,0 94,6 172,9 134,5
Nyckeltal relaterade till resultatrakningen
jul-sep jan-sep 12 man helar
2018 2017 2018 2017 okt-sep 2017
Resultat per aktie (SEK)' 1,84 1,55 4,61 3,77 5,69 4,69
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 1,84 1,55 4,61 3,77 5,69 4,69
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning (MSEK) 19,3 17,5 19,3 17,2 18,7 17,6
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning (MSEK) 19,3 17,5 19,3 17,2 18,7 17,6
Omesattningstillvaxt (%) 44 20 36 19 30 17
Bruttomarginal (%) 73,9 70,6 72,9 71,5 72,8 71,7
Operativa kostnader i % av omsattningen
- forsaljnings- och marknadsféringskostnader 22,2 18,8 22,1 22,5 21,3 21,3
- produktutvecklingskostnader 15,8 16,2 16,4 16,7 16,3 16,5
- administrationskostnader 11,4 13,4 13,8 13,9 15,8 16,4
Rorelsemarginal exkl. engangskostnader(%) 24,8 24,9 22,4 21,7 23,2 22,9
Rorelsemarginal (%) 24,4 22,2 20,6 18,3 19,5 17,5
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Koncernens balansrakning

30 sep 30 sep 31 dec
MSEK 2018 2017 2017
TILLGANGAR
Immateriella anlaggningstillgangar 13579 507,4 522,2
- varav goodwill 1134,3 414,7 424,2
- varav balanserade utvecklingskostnader 92,1 53,6 58,9
- varav produktrattigheter 46,6 20,1 20,0
- varav kundavtal 62,0 8,8 8,7
- varav varumarke 22,0 9,2 9,4
- varav 6vriga immateriella anldggningstillgangar 1,0 1,1 1,0
Inventarier, verktyg och installationer 16,3 9,8 9,6
Uppskjutna skattefordringar 17,2 23,5 214
Ovriga langfristiga fordringar 2,6 2,6 2,7
Finansiella tillgangar som kan séljas, langfristiga - 41,2 62,1
Summa anldggningstillgangar 1394,0 584,5 617,9
Kortfristiga fordringar 330,6 184,5 203,6
Finansiella tillgangar som kan séljas, kortfristiga - 30,1 40,2
Likvida medel 206,2 194,2 312,0
Summa omsittningstillgangar 536,7 408,8 555,9
Summa tillgangar 1930,7 993,3 1173,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 922,3 584,0 754,2
Ovriga avsittningar 14,5 9,6 9,6
Langfristiga skulder
Uppskjutna skatteskulder 68,6 38,9 41,8
Langfristiga skulder, rantebarande 538,9 82,0 82,0
Langfristiga skulder, ej rantebarande - 107,4 110,4
Summa langfristiga skulder 607,4 228,3 234,2
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rantebarande 34,5 34,0 34,0
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 352,0 137,5 141,8
Summa kortfristiga skulder 386,5 171,5 175,8
Summa eget kapital och skulder 1930,7 993,3 1173,8
Forandring av eget kapital
30 sep 31 dec
MSEK 2018 2017 2017
Vid periodens bérjan 754,2 4229 4229
Korrigering av ingdende balans avseende IFRS 15 -0,4 5,4 5,4
Periodens totalresultat 164,0 59,0 88,7
Utdelning / inlésenprogram s -35,1 -35,1
Nyemission - 159,6 2984
Aktiesparprogram 4,5 4,2 59
Aterkop av egna aktier - 21,2 21,2
Vid periodens slut 922,3 584,0 754,2
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Kassaflodesanalys
y jul-sep jan-sep helar
MSEK 2018 2017 2018 2017 2017
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 63,2 35,0 125,8 74,2 95,9
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital -40,0 -4,7 0,5 24,5 20,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 23,2 30,3 126,3 98,7 116,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18,9 -17,6 48,6 -99,5 -139,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten - fran forvérv av verksamhet netto - - -739,3 -96,3 -96,3
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, inlésenprogram - - - -35,1 -35,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, upptagande av lan - - 500,0 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, kostnader for utstallande av obliga- 0,0 - -11,3 -
tion
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, amortering av lan -17,2 -17,0 -34,3 -34,0 -34,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, reglering aktiesparprogram - - - -21,2 -21,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten, nyemission inkl. transaktionskost. = - - 158,8 297,0
Periodens totala kassaflode -12,9 -4,3 -110,1 -28,6 87,2
Likvida medel vid periodens borjan 220,6 199,4 312,0 223,5 223,5
Kursdifferens i likvida medel -1,6 -0,9 4,2 -0,7 1,3
Likvida medel vid periodens slut 206,2 194,2 206,2 194,2 312,0
Nyckeltal relaterade till balansrakningen och kassaflodet
jan-sep 12 man helar
MSEK 2018 2017 okt -sep 2017
Likvida medel och finansiella placeringar (MSEK) 206,2 265,5 206,2 414,3
Soliditet (%) 47,8 58,8 47,8 64,3
Eget kapital per aktie (kr) 47,70 33,28 47,70 39,00
Kassaflode fran Iopande verksamheten per aktie (kr) 6,53 5,63 7,70 6,63
Antal anstéllda vid periodens slut 591 460 591 463
Avkastning pa eget kapital (%) - - 14,2 14,0
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) - - 14,5 16,3
Avkastning pa totalt kapital (%) - - 11,0 11,1
Moderbolaget Moderbolaget
Resultatrakning Balansrakning
jan-sep helar 30 sep 31 dec
MSEK 2018 2017 2017 MSEK 2018 2017 2017
Nettoomsattning 37,0 42,9 58,1 TILLGANGAR
Rorelsens kostnader -37,0 -42,9 -58,1 Anldggningstillgdngar 174,3 215,0 2359
Rorelseresultat - - - Omsattningstillgangar 975,8 3374 4499
Finansnetto -1,0 36,3 36,6 Summa tillgangar 1150,1 552,4 685,8
Resultat efter finansnetto -1,0 36,3 36,6
Bokslutsdispositioner - - 3,7 EGET KAPITAL OCH SKULDER
Resultat fore skatt -1,0 36,3 40,3 Eget kapital 551,4 403,2 547,9
Skatt -0,0 -0,4 -1,4 Obeskattade reserver 57 85 57
Periodens resultat -1,0 35,9 38,8 Langfristiga skulder, rantebédrande 538,9 82,0 82,0
Kortfristiga skulder, rantebarande 34,0 34,0 34,0
Kortfristiga skulder, 6vriga 20,1 24,6 16,2
Summa eget kapital och skulder 1150,1 552,4 685,8
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Kvartalsdata~

2018 2017 2016
MSEK kv3 kv2 kv1 kv4 kv3 kv2 kv 1 kv 4 kv 3 kv 2
RESULTATRAKNING
Omsattning 209,6 2134 170,3 152,0 145,2 148,5 142,7 135,7 120,7 1241
Kostnad salda varor och tjanster -54,6 -58,5 -47,3 -41,9 -42,7 -42,0 -39,7 -35,6 -37,4 -37,4
Bruttoresultat 154,9 154,8 122,9 110,0 102,5 106,5 103,0 100,1 83,3 86,7
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -46,6 -47,4 -37,3 -27,4 -27,4 -35,2 -35,7 -24,5 -18,1 -22,5
Produktutvecklingskostnader -33,2 -36,7 -27,6 -24,1 -23,5 -26,2 -23,3 -25,4 -22,5 -22,4
Administrationskostnader -23,9 -26,7 -311 -35,8 -19,4 -22,6 -18,8 -16,8 -131 -13,0
Rorelseresultat 51,2 44,0 27,0 22,8 32,2 22,6 25,2 335 29,6 28,8
Finansnetto -6,8 -6,6 -7,3 -3,5 11 -2,8 -0,1 2,7 -0,0 1,6
Resultat fore skatt 44,4 374 19,7 19,3 333 19,8 251 36,2 29,5 304
Skatt -8,9 -2,0 -1,5 -1,9 -6,2 -3,0 -4,1 -9,6 -7,0 -6,9
Periodens resultat 35,5 35,4 18,2 17,5 27,1 16,9 21,1 26,6 22,6 23,5
Ovrigt totalresultat -16,0 62,1 28,7 12,3 -7,9 3,6 -1,8 -12,1 3,6 2,1
Summa totalresultat 19,5 97,6 46,9 29,7 19,2 20,4 19,3 14,5 26,2 25,7
BALANSRAKNING
Immateriella anlaggningstillgangar 13579 136422 1290,7 522,2 507,4 511,4 505,3 499,2 159,7 159,8
Ovriga anldggningstillgdngar 33,5 38,2 38,8 31,0 33,2 36,0 33,9 34,4 8,1 8,2
Ovriga finansiella anldggningstillgangar 2,6 2,4 2,9 2,7 2,6 2,7 3,3 6,5 11 1,4
Finansiella tillgangar som kan séljas, langfristiga - - - 62,1 41,2 40,8 - 35,0 35,0
Kortfristiga fordringar 330,6 322,2 360,6 203,6 184,5 2119 215,8 2194 150,2 155,8
Finansiella tillgdngar som kan séljas, kortfristiga - - - 40,2 30,1 20,0 - - -
Likvida medel 206,2 220,6 140,6 312,0 194,2 199,4 285,1 223,5 180,8 161,6
Summa tillgangar 1930,7 1947,7 1833,6 1173,8 993,3 1022,2 10433 983,0 5349 521,8
Eget kapital 922,3 900,8 801,8 754,2 584,0 563,1 598,1 4229 4065 3790
Langfristiga skulder, rantebarande 538,9 554,9 554,2 82,0 82,0 99,0 99,0 116,0 - -
Langfristiga skulder, ej rantebarande 83,1 794 75,3 161,8 155,9 159,0 156,4 161,9 37,6 37,3
Kortfristiga skulder, rantebarande 34,5 34,7 34,7 34,0 34,0 34,0 34,0 34,0 - -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 352,0 377,9 367,5 141,8 137,5 167,1 155,8 248,2 90,9 105,5
Summa eget kapital och skulder 1930,7 1947,7 1833,6 1173,8 993,3 1022,2 10433 983,0 5349 521,8
KASSAFLODE
Fran den I6pande verksamheten 23,2 95,2 8,0 17,9 30,3 38,1 30,4 27,5 20,7 411
Fran investeringsverksamheten -18,9 -17,8 85,3 -40,2 -17,6 -68,3 -13,6 35,3 -1,8 0,5
Fran finansieringsverksamheten -17,2 -0,1 471,8 138,2 -17,0 -56,5 142,0 125,0 0,0 -68,9
Periodens kassaflode -12,9 77,2 565,1 115,8 -4,3 -86,8 158,8 187,8 18,9 -27,3
Kassaflode fran forvarv av verksamhet
Periodens kassaflode, fran forvarv av verksam- - -739.3 - -96,3 -139,6 - -
het
Periodens totala kassaflode -12,9 77,2 -174,3 115,8 -4,3 -86,8 62,5 48,2 18,9 -27,3

* Siffrorna fér 2016 har inte rdknats om enligt IFRS 15.
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5 ar i sammandrag-

MSEK 2017 2016 2015 2014 2013
RESULTATRAKNING

Nettoomsattning 588,4 501,3 481,5 429,3 408,5
Rorelsens kostnader -485,6 -382,5 -371,4 -335,5 -326,4
Rorelseresultat 102,8 118,8 110,0 93,8 82,1
Finansnetto -5,2 52 2,5 1,5 1,7
Resultat fore skatt 97,6 124,0 112,5 95,3 83,8
Periodens resultat 82,5 94,6 88,0 74,5 63,2
Summa 82,5 94,6 88,0 74,5 63,2
BALANSRAKNING

Immateriella anlaggningstillgangar 522,2 499,2 128,4 128,1 121,7
Ovriga anlaggningstillgdngar 31,0 344 8,5 9,5 13,2
Ovriga finansiella anldggningstillgdngar 2,7 6,5 2,0 0,5 -
Finansiella tillgdngar som kan saljas, langfristiga 62,1 - 70,7 14,3 -
Kortfristiga fordringar 203,6 2194 196,2 150,6 140,8
Finansiella tillgdngar som kan séljas, kortfristiga 40,2 - - 20,6 -
Likvida medel 312,0 2235 132,8 180,4 163,6
Summa tillgangar 1173,8 983,0 538,6 504,0 439,3
Eget kapital 754,2 422,9 3989 400,3 371,2
Langfristiga skulder, rantebarande 82,0 116,0 - - -
Langfristiga skulder, ej rantebédrande 161,8 161,9 21,5 16,2 11,6
Kortfristiga skulder, rantebdrande 34,0 34,0 - - -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 141,8 248,2 118,2 87,5 56,5
Summa eget kapital och skulder 1173,8 983,0 538,6 504,0 439,3
KASSAFLODE

Fran den I6pande verksamheten 116,6 128,1 104,6 116,2 76,6
Fran investeringsverksamheten -139,7 49,6 -52,8 -48,9 -14,3
Fran investeringsverksamheten - avyttring av verksamhet - - - 10,4 18,0
Fran investeringsverksamheten - férvarv av verksamhet -96,3 -139,6 - - -
Fran finansieringsverksamheten 206,6 56,2 -100,1 -64,6 -63,1
Periodens kassaflode 87,2 94,3 -48,3 13,1 17,3
NYCKELTAL

Omsattningstillvaxt, % 17 4 12 5 -13
Rorelsemarginal, % 17,5 23,7 22,9 21,9 20,1
Vinstmarginal, % 16,6 24,7 234 22,2 20,5
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 16,3 27,8 29,7 25,7 24,1
Avkastning pa eget kapital, % 14,0 23,0 22,0 19,3 17,1
Avkastning pa totalt kapital, % 1,1 18,1 229 21,1 19,8
Réntetdckningsgrad, ggr 54 10,2 16,2 24,5 16,7
Soliditet, % 64,3 43,0 741 794 84,5
Likviditet, % 316,1 156,9 2783 401,8 5389
Medelantal anstéllda 467 410 400 392 384
Omsattning per anstalld, MSEK 1,26 1,22 1,20 1,10 1,06
Substansvarde per aktie, SEK 39,00 26,61 25,06 24,81 22,65
Resultat per aktie, SEK 4,69 5,95 5,49 4,58 3,83
Overforing till aktiedgarna per aktie’, SEK - 2,00 4,20 3,60 3,00

* Siffrorna i 5 ars sammandraget for aren 2013-2016 har inte raknats om enligt IFRS 15.

1) Overféring till aktiesgarna per aktie antagen vid drsstimman 2018.
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Finansiella definitioner och alternativa nyckeltal

Avkastning pa eget kapital: Resultat efter skatt i forhallande till genom-
snittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital: Rorelseresultat plus finansiella
intakter? i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital: Resultat efter finansiella poster plus
finansiella kostnader? i forhallande till genomsnittlig balansomslutning.
EBITDA: Resultat fore finansiella poster plus avskrivningar.

Eget kapital per aktie: Eget kapital i forhallandet till totalt antal utestaen-
de aktier.

Engangskostnader: Kostnader av ej aterkommande karaktér i den
normala verksamheten. Engédngskostnader inkluderar omstrukturerings-
kostnader, kostnader for juridisk radgivning avseende storre tvister samt
transaktionskostnader avseende storre forvarv. Transaktionskostnader
inkluderar kostnader for juridisk och finansiell radgivning men exkluderar
finansieringskostnader. Syftet med att specificera dessa ar att tydliggora
den underliggande verksamhetens utveckling.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie: Kassaflode fran
den I6pande verksamheten i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Likviditet: Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar och kortfristiga
fordringar i forhallande till kortfristiga skulder.

Nettokassa: Likvida medel och finansiella placeringar minus rantebarande
skulder och ovillkorade forvarvsskulder.

Nettoskuld: Rantebarande skulder och ovillkorade forvarvsskulder minus
likvida medel och finansiella placeringar, dvs negativ nettokassa.
Omsittning per anstalld: Omsattning i forhallande till medeltal anstéllda.

Omsaéttningstillvaxt': Periodens omsattning i relation till foregaende
periods omsattning.

Resultat per aktie: Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt
antal aktier.

Réntetdckningsgrad: Resultat efter finansiella poster plus finansiella
kostnader i forhéllande till finansiella kostnader.?

Rorelsemarginal: Rorelseresultat i forhallande till omsattningen.
Rorelseresultat exkl. engangskostnader: Resultat fran verksamheten
fore finansiella poster och skatt, justerat med férekommande engangs-
kostnader.

Skuldtjanstkvot: (Kassaflode fran I6pande verksamhet - I6pande inves-
teringar + totala finansiella kostnader) i férhéllande till amorteringar och
totala finansiella kostnader under en referensperiod om tolv (12) manader.
Soliditet: Eget kapital inklusive minoritet i forhallande till balansomslut-
ningen.

Substansvarde per aktie: Substansvarde, motsvarande eget kapital, i
forhallande till totalt antal utestdende aktier.

Sysselsatt kapital: Balansomslutning minskad med icke réntebarande
skulder inklusive uppskjutande skatteskulder. Genomsnittligt sysselsatt
kapital har beraknats som ingaende plus utgaende sysselsatt kapital
dividerat med tva.

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i férhallande till
omsattningen.

Overforing till aktiedgarna per aktie: Utdelning fér innevarande riaken-
skapsar dividerat med antal aktier pa balansdagen.

I deldrsrapporten for tredje kvartalet 2018 hdnvisas det till icke-IFRS matt som Enea och andra parter
anvdnder vid utvdrdering av Eneas resultat. Dessa mdtt férser ledningen och investerare med betydelsefull
information for att analysera trender i bolagets afférsverksamhet. Dessa icke-IFRS mdtt dr tdnkta att kom-

plettera, inte ersdtta finansiella matt som presenteras i enlighet med IFRS.

1. Avstamning av omsattningstillvaxt

jul-sep jan-sep helar

2018 2017 2018 2017 2017
Omsattning, MSEK 209,6 145,2 593,2 436,4 5884
Omsattningstillvaxt, % 44 20 36 19 17
Omséttningstillvaxt valutajusterad, % 36 22 34 18 17
MSEK
Omsattningstillvaxt baserad pa oforand- 52,1 26,3 147,8 66,4 85,5
rade valutakurser jmf med foregaende ar
Valutajustering omsattningstillvaxt 12,3 -1,8 9,0 4,4 1,5
Rapporterad omsattningstillvaxt 64,4 24,5 156,8 70,8 87,1
%
Omsattningstillvaxt baserad pa oférandra- 36 22 34 18 17
de valutakurser jmf med foregaende ar
Valutajustering omsattning 8 -1 2 1 0
Rapporterad omsattningstillvaxt 44 20 36 19 17

2. Avstamning av finansnetto

jul-sep jan-sep helar

2018 2017 2018 2017 2017

Finansiella intakter, MSEK 9,6 5,7 21,0 13,6 17,0
Finansiella kostnader, MSEK -16,4 -4,5 -41,6 -15,3 -22,2
Rapporterat finansnetto, MSEK -6,8 1,1 -20,6 -1,7 -5,2
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Tekniksidan

Mobil videotrafik

I mars forvarvade Enea Openwave Mobility, som &r varldsledande
inom programvara for trafikhantering av mobil videotrafik. Enea
Openwave hjalper operatérer 6ver hela vérlden att hantera den
explosionsartade tillvéaxten av mobil videotrafik. Fotbolls-VM 2018
tjdnar som ett bra exempel pa dessa utmaningar.

Innan VM publicerade Enea Openwave resultatet fran en oberoen-
de undersdkning bland 3000 konsumenter i Storbritannien, Spa-
nien och Tyskland kring hur de planerade att se pa fotbolls-VM.
Studien foljde samma uppldgg som en liknande studie fran 2014
som genomfordes i samband med fotbolls-VM i Brasilien. A ena
sidan visade studien fran 2018 att ndstan 1 av 3 supportrar (31%)
avsag att titta pa VM via sina mobiltelefoner - ndstan dubbelt sa
manga jamfort med 2014.

Viktat genomsnitt av alla konsumenter som avser att stromma 2018 VM pa
mobilanslutning jamfort med 2014
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A andra sidan uppgav nistan lika manga europeiska supportrar
(27%) att de kommer att undvika att titta pa VM via sina telefo-
ner pa grund av dalig anvandarupplevelse (QoE) och risken for
obehagliga 6verraskningar vad galler kostnaden. Ar 2014 var mot-
svarande siffra 18%. Det missndje kring anvdandarupplevelsen som
fanns redan i samband med fotbolls-VM 2014 har inte minskat,
utan tvart om 6kat. For operatoren kan detta direkt 6versattas till

forlorade intdkter och missnojda kunder. Tidigare studier fran Enea
Openwave i USA, Europa och Mellanéstern har visat att abonnen-
terna i genomsnitt tolererar sex sekunder fordréjning (“"buffering”)
innan de i frustration éverger en mobil videostrom, och 6kningen
av direktsand strémmad video har pressat mobilnatet till brist-
ningsgransen.

Det ar hdr Enea kommer in i bilden. Enea Openwaves I6sningar for
trafikhantering hjélper operatérer att hantera och tjana pengar

pa mobil videotrafik genom att reducera fordrojningar, forbattra
anvandarupplevelsen och genom att méjliggdra nya affarsmo-
deller. Fér framsynta mobiloperatérer med det uttalade malet att
tjdna pengar pa mobil videotrafik ar det hdar mycket goda nyheter.
Kombinationen av mobil video och fotboll &r ett valdigt attraktivt
erbjudande for konsumenterna, och en bra affarsméjlighet for
operatérerna. Samma undersokning visade att tva av tre fotbollss-
upportrar skulle byta till en mobiloperatér som erbjuder abonne-
mang med obegransade fotbollssandningar, och 20 procent skulle
vara beredda att betala extra for en sadan tjanst.

Vikten av anvdndarupplevelsen kring mobil videotrafik kommer
att 6ka framaover. Redan nu planerade nastan 40 procent av den
yngre generationen att titta pa VM via sina mobila enheter. Det
starka genomslaget bland yngre abonnenter visar tydligt att
framtiden tillhor de mobiloperatorer som tar till sig nya I6sningar
for att bygga en bra och stabil anvdandarupplevelse. | manga ar har
Eneas programvara varit en hérnsten i mobilnétets infrastruktur,
och nu tar vi ocksa tag i utmaningarna med sjélva trafiken i det
mobila nétet.

For mer information:
https://owmobility.com/traffic-management/mobile-data-optimi-

zation/
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Aktien

Aktiekurs, SEK Antal aktier
140 - -1 700000
Juli - September 2018
120 - —1600000
100 - - 500000 Kursutveckling: 21,11%
Antal omsatta aktier: 591943
80 —{ 400000
60 - —{300000 Hogsta slutkurs: 109,00 SEK
Lagsta slutkurs: 88,00 SEK
40 —{ 200000 . L .
Overforing till aktiedgarna 2018: 00,00 SEK
20 —{ 100000
0 0 Borsvarde (30 sep): 2 142 MSEK
okt nov dec jan feb mar apr maj jun jul aug  sep Totalt antal aktier (30 sep): 19650 231
= Enea mmm OMX Stockholm Gl mmm OMX Stockholm Teknik Gl

For fragor, kontakta Finansiell information

Bokslutskommuniké 7 februari, 2019
Anders Lidbeck, VD och koncernchef Kvartalsrapport Jan-Mar 24 april, 2019
Hakan Rippe, CFO Arsstamma 6 maj, 2019
Julia Steffensen, Executive Assistant Kvartalsrapport Apr-Jun 18 juli, 2019
Kvartalsrapport Jul-Sep 23 oktober, 2019
Telefon: 08-507 140 00 Bokslutskommuniké 30 januari, 2020

Enea AB (556209-7146)
Jan Stenbecks torg 17
Box 1033

164 21 Kista

All finansiell information publiceras pa Eneas webbsida
WWWw.enea.se

Finansiella rapporter kan dven bestallas fran
Enea AB, Box 1033, 164 21 Kista
eller via e-post: ir@enea.com

Denna rapport innehdller framtidsinriktad information som
baseras pd Eneas lednings nuvarande férvéntningar. Aven om
ledningen bedémer att férvéintningarna som framgdr av saGdan
framtidsinriktad information dr rimliga, kan ingen garanti ldmnas
pd att dessa férvintningar kommer att visa sig vara korrekta.
Féljaktligen kan faktiskt framtida utfall variera vésentligt jaimfort
med vad som framgdr i den framtidsinriktade informationen
beroende pad bl.a. fordndrade forutsdttningar avseende ekono-
mi, marknad och konkurrens, férédndringar i lagkrav och andra
politiska dtgdrder, variationer i valutakurser och andra faktorer.

Enea AB (publ), Box 1033, 164 21 Kista, www.enea.com, Org.nr 556209-7146



